PARA: SGE MEMO/CVM/SEP/GEA-3/N® 547/11
DE: SEP/GEA-3 DATA: 09.11.11

ASSUNTO: Recurso contra aplicagdo de multa cominatéria
MANUFATURA DE BRINQUEDOS ESTRELA S.A.
Processo CVM RJ-2011-11899

Senhor Superintendente Geral,

Trata-se de recurso interposto, em 20.10.11, pela MANUFATURA DE BRINQUEDOS ESTRELA S.A., registrada na categoria A desde 01.01.10, contra a
aplicagdo de multa cominatéria, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), pelo atraso de 1 (um) dia no envio do documento FORM.CADASTRAL/2011,
comunicada por meio do OFICIO/CVM/SEP/MC/N°1027/11, de 04.10.11 (fis.02).

A Companhia apresentou recurso nos seguintes termos (fls.01):
a. "houve motivo de for¢ga maior no atraso provocado pela complexidade das informagdes a serem prestadas”; e

b. "assim, deve ser relevada a multa aplicada porque nao houve qualquer prejuizo ao mercado com esse atraso, pois nenhuma informagao foi
relevante".

Entendimento da GEA-3

Nos termos do § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n°480/09, o emissor deve anualmente, entre os dias 12 e 31 de maio, confirmar que as informagdes
contidas no FORMULARIO CADASTRAL continuam vadlidas, sem prejuizo da atualizagdo em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a
alteragao.

O Oficio-Circular/CVM/SEP/N2001/2010, de 19.01.10, no item 6.1, e o Oficio-Circular/fCVM/SEP/N°004/2011, de 15.03.11, no item 7.1, apresentaram
esclarecimentos acerca do Formulario Cadastral e reiteraram o disposto na referida instrugdo que a confirmagao das informagdes nele contidas deve ser
efetuada entre os dias 12 e 31 de maio de cada ano.

Cabe destacar, ainda que:

a. em 02.05.11, foi encaminhado, a todas as Companhias, e-mail informando que, entre 12 e 31 de maio, deveria ser enviado o
FORM.CADASTRAL/2011, conforme disposto no § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n¢ 480/09;

b. em 31.05.11, foi encaminhada, a Companhia, a comunicagao especifica prevista no art. 32 da Instrucao CVM n2 452/07 (e-mail de alerta) ,
informando que até aquela data ndo constava o recebimento do FORM.CADASTRAL/2011 e alertando que o documento deveria ser
encaminhado pelo Sistema Empresas.Net, entre 12 e 31.05 de cada ano (fls.03); e

c. em 01.06.11, foi encaminhado, a Recorrente, e-mail reiterando o disposto no e-mail de alerta encaminhado em 31.05.11, e lembrando que "o
envio do Formulario de Referéncia/2011, entre 01.05.2011 e 31.05.2011, NAO exime a Companhia da entrega de nova versao de Formulario
Cadastral no mesmo periodo, para cumprimento do disposto no paragrafo Unico do artigo 23 da Instrugdo CVM n° 480/09" (fls.04).

No presente caso, a Companhia encaminhou o primeiro Formulario Cadastral de 2011 em 04.04.11, n@o o entregou entre os dias 12 e 31 de maio (ndo
cumprindo, pois, com o disposto no referido § Unico do art. 23), enviando-o novamente apenas em 02.06.11 (fls.05).

Ademais, é importante ressaltar que o fato de nao ter havido qualquer prejuizo ao mercado, nao exime a Companhia de entregar no prazo o documento
FORM. CADASTRAL/2011.

Assim sendo, a nosso ver, restou comprovado que a multa foi aplicada corretamente, nos termos da Instru¢gdo CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) o e-
mail de alerta foi enviado em 31.05.11 (fls.03); e (i) a MANUFATURA DE BRINQUEDOS ESTRELA S.A. enviou o referido documento somente em
02.06.11 (fls.05).

Isto posto, somos pelo indeferimento do recurso apresentado pela MANUFATURA DE BRINQUEDOS ESTRELA S.A., pelo que encaminhamos o

presente processo a essa Superintendéncia Geral, para posterior envio ao Colegiado para deliberagdo, nos termos do art. 13 da Instrugdo CVM n?®
452/07.

Atenciosamente,
KELLY LEITAO SANGUINETTI PATRICK VALPACOS FONSECA LIMA

Analista Gerente de Acompanhamento de Empresas 3

De acordo,
FERNANDO SOARES VIEIRA

Superintendente de Relagbes com Empresas
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