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O presente processo originou-se de consulta protocolizada na CVM, em 29 de abril de 2009, pela Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais
("AMEC"), solicitando que a CVM se manifestasse, "através da emissdo de Parecer de Orientagdo, sobre a "inequivoca legitimidade dos pedidos de lista
de acionistas, conforme facultado pelo art.100, §12, da Lei das S.A., por qualquer acionista que deseje conhecer as posigdes acionarias minoritarias com o
intuito de tracar uma politica comum e garantir maior representatividade na defesa de seus interesses, desde que tal acionista comprometa-se,
expressamente, a manter a estrita confidencialidade acerca das informagdes contidas na referida lista" (fls.02/18).

I. DOS FATOS

I.1. Da consulta da AMEC

a.

2

. Em sua correspondéncia, a AMEC questiona o que se segue:

"o intuito do legislador de 1997 néo foi dificultar 0 acesso aos livros sociais pelos acionistas, mas tdo somente coibir os eventuais abusos que um
direito de acesso irrestrito poderia causar. Tanto assim, que as justificativas para a solicitagéo da lista de acionistas sdo bastante amplas e
abrangentes — "defesa de direitos" e "esclarecimento de situagdes de interesse pessoal, dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios".
Quisesse o legislador restringir o acesso a lista apenas a casos especificos (como, por exemplo, disputas judiciais entre acionistas minoritarios e
a companhia), té-lo-ia feito de forma expressa. Nao cabe as companhias, portanto, impor aos minoritarios uma interpretagcao restritiva do
normativo que foge, por completo, de sua interpretagéo literal e da intencéo do legislador”;

. "por um longo periodo, desde a reforma da Lei das S.A. de 1997, o Colegiado dessa D. Autarquia adotou entendimento bastante consonante ao

descrito no item acima. Tanto assim, que em 2001, o Colegiado se manifestou, por meio da relatoria do Diretor Wladimir Castelo Brando Castro,
da seguinte forma:

"assim é que me parece necessario analisar as exigéncias formuladas pela nova redacéo do dispositivo em estudo distintamente para
acionistas e ndo acionistas. Enquanto estes devem comprovar de forma categérica o seu interesse na obtencdo das informacdes
constantes dos livros societérios, aqueles, pela sua prépria condicdo de acionistas (minoritarios, diga-se), ja ostentariam o interesse de
obté-las, bastando que declarasse sua natureza";

"com isso em vista, especificamente no que respeita aos acionistas da companhia, é que me parece legitimo e legal que tais acionistas
tenham acesso aquelas informagdes, com o objetivo de concentrar votos que os permitam exercer os diversos direitos que a Lei

n%6.404/76 lhes confere, desde que detentores de determinadas proporgdes de a¢des, conforme o caso(1)";

c. "em 2003, a Procuradoria Federal Especializada junto & CVM manifestou-se sobre o assunto, reconhecendo a existéncia de duas correntes
doutrinarias sobre o tema e alinhando-se a segunda, pouco mais restritiva que a corrente defendida no item acima, mas ainda assim muito
menos do que gostariam as companhias que se furtam a fornecer a lista de acionistas":

d.

e.

"O §1° do artigo 100 tem recebido interpretagao divergente em doutrina. Ha duas correntes de opinido. A primeira sustenta que basta
que o requerimento seja fundado na simples repeticédo das expressdes constantes daquele dispositivo (‘defesa de direitos’,
‘esclarecimento de situagdes de interesse pessoal’ ou ‘dos acionistas’ ou ‘do mercado de valores mobiliario’). (...) A segunda, tendo por
pressuposto a necessidade hermenéutica de atribuir sentido interpretativo préprio e eficaz a modificagao redacional promovida pela Lei
n?9.457, que condicionou a obtencéo de certidao a ‘defesa de direitos e esclarecimentos de situa¢des de interesse pessoal ou dos
acionistas ou do mercado de valores mobiliarios’ propugna ser imprescindivel a apresentagdo de fundamentagéo, ainda que sucinta, a
fim de que se possa atender a legitimidade do requerimento. Nesse Ultimo sentido, as recentes decisdes do Colegiado da Comissao de

Valores Mobilidrios(2)"

"entendimento semelhante foi proferido em 2004, em decisdo do Colegiado que, por maioria, obrigou a companhia a fornecer a lista de acionistas
a requerente, nos termos do art.100, §1°, da Lei das S.A., conforme o seguinte trecho do voto da Diretora Norma Jonssen Parente, relatora do
processo:"

"ante o exposto, VOTO no sentido de conceder [ao requerente] o acesso a lista de acionistas da [companhia], com os respectivos

enderecos(3), de forma a permitir aos acionistas minoritarios o exercicio de seu direito de reunido , por entender que se trata de

informag&o publica e que os interesses do [requerente] na obtengdo da referida lista afiguram-se inteiramente legitimos, ndo
representam qualquer afronta a Constituicdo Federal, e mostram-se em consonancia com a inteligéncia que se extrai da Lei

N%6.404/76(4)"

"no mesmo sentido, decidiu o Colegiado dessa D. Comisséo, conforme a relatoria do Diretor Wladimir Castelo Branco Castro, 0 quanto segue:
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i. "assim, enquadra-se nos termos legais o pedido do [requerente] quando este alegou visar ao ‘conhecimento das posicoes acionarios
minoritarias, para que possamos tracar uma politica comum em defesa de nossos interesses’, ndo se podendo vislumbrar no pedido
formulado o intuito puro e simples de ‘arregimentagédo’ a que se refere a Companhia, dado o propésito manifesto pelo [requerente] de
defender os interesses dos acionistas minoritarios";

"recentemente, entretanto, o Colegiado manifestou-se contrariamente ao fornecimento da lista de acionistas em certos casos concretos, por
considerar que as justificativas dos pedidos ndo atendiam ao requisito da lei (i.e., ‘defesa de direitos’)";

"em determinada decisdo, o entdo Presidente Marcelo Fernandez Trindade chegou a defender que seria ‘dificil imaginar outras situagées, fora da
postulagéo judicial (em que a prova formal de titularidade de agbes poder ser relevante), nas quais a emissdo de uma certiddo contendo o teor
dos livros de registro de agdes, por exemplo, possa atender ao interesse dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios’(5). Tal
entendimento é diametralmente oposto ao entendimento da Diretora Norma Parente acima citado e ignora todo o rol de direitos de minoria,

incluindo o direito essencial de fiscalizar a gestao dos negdcios sociais, previstos na Lei das S.A.";

"em outro precedente, cuja relatoria coube ao Diretor Sergio Eduardo Weguelin Vieira, foi decidido que o art.100, 19, ‘sé podera ser utilizado
como meio de ‘mobiliza¢éo societario’ quando estiver ameagando algum dos direitos do requerente, inerente a condigao de acionista(6). Aqui, o
acionista que, de acordo com o referido dispositivo, tem o direito de solicitar a lista de acionistas para a ‘defesa de direitos’, passaria a ter tal
direito limitado apenas aos casos em que tiver algum de seus ‘direitos ameagados’. Este precedente reflete, singularmente, o tom
excessivamente restritivo que vem se adotando recentemente na interpretagao do dispositivo em tela";

"a AMEC encontra conforto nos votos vencidos que acompanham essas recentes decisdes, ao resgatarem o entendimento inicial da Autarquia e
seguirem o espirito da lei. Esse é, por exemplo, o caso do voto proferido pela Presidente Maria Helena Santana, em favor do requerente que

pretendia reunir outros acionistas para agir contra a recusa da companhia em converter agdes ordinarias em preferenciais, ao fazer a seguinte
afirmagao™:

i "Se bem é verdade que a Lei 9.457/97 trouxe limites para obtencéo da lista de acionistas (evitando assim abusos nos pedidos de lista),

a interpretacdo do artigo 100, §12, ndo pode ser de tal modo restritiva que inviabilize a defesa dos direitos, perante a companhia, por

seus acionistas. Principalmente se levamos em consideracé@o que os livros de registro tém nitida funcéo publica"(7)

"muito embora os representantes do acionista controlador na administragcdo tenham obrigagdes fiduciarias a todos os acionistas, séo muito
frequentes os conflitos de interesses e assimetrias informacionais que se apresentam no curso normal dos negécios. O acesso a lista de
acionistas do art.100, §1¢, da Lei das S.A. é um exemplo paradigmatico: enquanto o acionista ndo-controlador vé seu acesso impedido, por rigor
exagerado na interpretagao do texto legal, o acionista controlador tem livre acesso a lista, por meio de seus representantes nos 6rgaos da
administracdo, e faz uso deste instrumento para contatar outros acionistas quando Ihe convém. A democratizagao do acesso a lista por
acionistas ndo-controladores — desde que minimamente justificado — é, desta forma, essencial para garantir o equilibrio informacional entre
acionistas controladores e minoritarios, como sempre pretendeu o legislador";

"a AMEC compartilha da preocupagéo de algumas companhias, acerca da confidencialidade das informagdes contidas na lista de acionistas do
art.100, §1°, da Lei das S.A., que visam resguardar seus acionistas da publicidade indevida de seus nomes e preservar a seguranga pessoal de
investidores individuais. Nesse sentido, a AMEC acredita ser condigéo indispensavel ao pedido de lista de acionistas 0 compromisso expresso
do solicitante em manter a mais absoluta confidencialidade das informagdes fornecidas, sob pena de responsabiliza¢éo legal por abuso do seu
direito";

"em tese, deveria ser muito mais facil e corriqueiro o acesso a lista de acionista do art.100 do que a relagdo de enderegos prevista no art.126 da
Lei das S.A., cuja obtengao esta vinculada a participagéo de, pelo menos, 0,5% no capital da companhia. Na pratica, entretanto, ndo é o que se
vé — pelo contrario, tornou-se incomparavelmente mais dificil obter a lista de acionistas do que a relagdo de enderecos, muito embora a primeira
tenha carater muito mais publico e contetido muito mais simplificado do que a segunda. A AMEC, parece irrazoavel prover um acionista
minoritario com os enderecos dos demais acionistas, mas furtar-lhe a informagéo acerca das participagdes societarias. Cumpre a CVM o papel
de harmonizar a existéncia dos dois artigos e nivelar os seus requisitos aos parametros definidos pelo legislador";

"toda a discussdo atual parece estar centrada na interpretagéo do conceito ‘defesa de direitos’, a que se destina a lista de acionistas do art.100.
Deve ou ndo o requerente explicitar o direito a ser defendido? Deve ou n&o o direito pré-existir ao pedido de lista? Deve ou néo o direito estar
ameacado? (...) Para resguardar o exercicio dos direitos coletivos concedidos ao acionista com base em sua participagéo no capital social,
portanto, deve a companhia, por forca de lei, fornecer a lista de acionistas a qualquer um deles que pretenda angariar apoio para o exercicio
coletivo desse direito. Tal interpretagdo harmoniza-se perfeitamente ao entendimento de que a lista € necessaria também para garantir o direito
constitucional de reunido — de outra forma, ainda que os acionistas sejam livres para se reunir, ndo ha como fazé-lo sem se conhecerem uns aos
outros. Somente a lista, fornecida conforme determina o art.100 da Lei das S.A., viabiliza a reuni@o entre acionistas que ndo se conhecem";

"em vista do exposto, requer-se desta D. CVM que manifeste seu entendimento, através da emisséo do Parecer de Orientacéo, sobre a
inequivoca legitimidade dos pedidos de lista de acionistas, conforme facultado pelo art.100, §1¢, da Lei das S.A., por qualquer acionista que
deseje conhecer as posigdes aciondrias minoritarias com o intuito de tragar uma politica comum e garantir maior representatividade na defesa de
seus interesses, desde que tal acionista comprometa-se, expressamente, a manter a mais estrita confidencialidade acercas das informagdes
contidas na lista".

1.2. Da manifestacédo de apoio do IBGC

3. Em 29 de maio de 2009, o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa — IBGC encaminhou correspondéncia com manifestacao de
apoio ao documento apresentado pela AMEC, e afirmando resumidamente o que se segue (fls.20/21):

"o IBGC reputa de enorme valia manifestagdes que sirvam de fomento ao desenvolvimento do mercado brasileiro, no sentido de trazer maior
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transparéncia e igualdade de informagdes aos agentes que, efetivamente, estdo envolvidos no cotidiano da atividade empresarial”;

b. "tanto assim, que o préprio Codigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa — atualmente em sua 42 edi¢éo — explicita, em seu capitulo
1.4 (que versa sobre ‘Registro de sécios’) o seguinte texto: ‘o registro de todos os sécios, com a indicagao das respectivas quantidades de
acdes/quotas e demais valores mobiliarios de emissao da sociedade, deve ser disponibilizado pela sociedade para qualquer um de seus s6cios".

Il. Da Analise

I1.1. Inteligéncia do artigo 100, § 12, da Lei n2 6.404/76 - Histdrico

4. De acordo com a redagao original do §1° do artigo 100 da Lei n°6.40/76, " a qualquer pessoa serdo dadas certidoes dos
assentamentos constantes dos livros mencionados nos nimeros | a IV [Livro de Registro de Agoes Nominativas e de Registro de A¢des
Endossaveis (inciso |), Livro de Transferéncia de A¢gdes Nominativas (inciso Il), Livro de Registro de Partes Beneficiarias Nominativas e
de Transferéncia de Partes Beneficiarias Nominativas (inciso Ill) e Livros de Registro de Partes Beneficiarias Endossaveis, de Registro
de Debéntures Endossaveis e de Registro de Bénus de Subscricdo Endossaveis (inciso 1V)], e por elas a companhia podera cobrar o
custo do servigco".

5. Como se pode aferir, a letra do dispositivo ndo condicionava o acesso as informagdes a nenhuma qualificagdo especial do requerente ou
a apresentacao de justificativa.

6. De modo a auxiliar as companhias e os acionistas quanto ao procedimento adequado de concessao e uso da lista de acionistas, a CVM
editou o Parecer de Orientagdo CVM n?30, em 30 de setembro de 1996, manifestando o seguinte entendimento quanto a inteligéncia do
artigo:

a. "a lei societaria distingue, no artigo 100 no qual sé@o enumerados os livros préprios da companhia, aqueles que tém carater publico e aqueles que
deverao ser preservados da vista de quem nao tenha um legitimo interesse em seu exame";

b. "os livros enumerados nos itens | a IV do art. 100 tém carater de registro publico, estando sujeitos as formalidades previstas para 0 mesmo e,
como ele, servindo para constituir direitos ou para fazé-los valer erga omnes" (grifo nosso);

c. "os atos registrados nesses livros sdo os que podem apresentar efeitos relativamente a terceiros, como, por exemplo, a averbagdo de 6nus reais
sobre agbes nominativas, que pode interessar a uma pessoa que deseje adquirir os titulos gravados";

d. "além dessa indicagao da publicidade dos registros mencionados, o paragrafo 12 do art. 100 expressamente faculta a quem quer que seja,
acionista ou nao, o0 acesso a certidées dos assentamentos constantes dos livros enumerados nos itens | a IV do referido artigo";

e. "alei, além de se referir inequivocamente a qualquer pessoa, ndo impde qualquer condicionamento a obtencéo destas certiddes. A pessoa que
as requer ndo precisa justificar o pedido, ou sequer fundamenta-lo, ndo importando, outrossim, que seja acionista ou ndo da companhia";

f. "mencione-se, por oportuno, que nao esta obrigada a companhia a fornecer o endereco dos acionistas ou quaisquer outros dados
cadastrais, eis que a lei omitiu-se a respeito de tais anotagdes que, se existem nos livros, séo para uso e controle da sociedade. Ressalva-se a
hipétese de fornecimento de enderegos, prevista no §3° do art. 126 da lei societdria, ou seja, qualquer acionista que represente meio por cento
do capital social pode solicitar a relagéo de enderegos dos acionistas aos quais a companhia enviou pedidos de procura¢éo" (grifo nosso);

g. "aresponsabilidade pelo uso das informagdes obtidas mediante certiddes fornecidas pela companhia ou pela instituicdo depositaria &
exclusivamente daquele que as utilizar. Assim sendo, respondera, civil e, se for o caso, criminalmente, pelo mau uso das informagdes contidas
na certiddo fornecida, aquele que as utilizar de forma inadequada”.

7. Ocorre que a Lei n?9.457, de 5 de maio de 1997, conferiu nova redagéo ao artigo, manteve o acesso "a qualquer pessoa", porém o
condicionou nos seguintes termos: "a qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de direitos e esclarecimento de situacoes
de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios, serdo dadas certidées dos assentamentos
constantes dos livros mencionados nos incisos | a lll [Livro de Registro de A¢gdes Nominativas (inciso I); Livro de Transferéncia de
Acbdes Nominativas (inciso Il); e Ill - Livro de Registro de Partes Beneficiarias Nominativas e o de Transferéncia de Partes Beneficiarias
Nominativas (inciso lll)], e por elas a companhia podera cobrar o custo do servigo, cabendo, do indeferimento do pedido por parte da
companhia, recurso a Comissao de Valores Mobiliarios".

8. Com a mudanga introduzida no art.100, 12, da Lei n°6.404/76, foram suscitados muitos questionamentos acerca de sua correta
aplicacéo, especialmente no que concerne a suficiéncia da mera repeticdo da expressao legal ("defesa de direitos e esclarecimento de
situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios") ou da necessidade de fundamentagéo
circunstanciada.

9. Essa controvérsia foi superada pelo Colegiado da CVM, em reunido de 10 de junho de 2003, quando se manifestou no sentido de que
"para que se caracterize como legitimo o exercicio da prerrogativa atribuida pelo dispositivo legal em comento é preciso que o
interessado demonstre o direito a ser defendido, justificando, comprovadamente, o seu interesse na obtencéo da certidao do teor
dos assentamentos do livro de registro de agdes nominativas" (Processo CVM n°2003/0023).

10. No mesmo sentido, manifestou-se a PFE, frisando a necessidade de demonstragéo das "devidas justificativas" no ambito do
requerimento a Companhia, importando ressalvar que o interesse deveria ser "atual e especifico, ndo se verificando em situagdes
puramente hipotéticas, de remota concretizagao" (Processo CVM n°RJ/2001/10680).

11. Também no ambito do MEMO/PFE-CVM/GJU-2/N.252/2005, a PFE destacou que, nos precedentes administrativos da CVM, a época, o
Colegiado havia adotado corrente doutrinaria que, "tendo por pressuposto a necessidade hermenéutica de atribuir sentido interpretativo
proprio e eficaz a modificagdo redacional promovida pela Lei n. 9.457, que condicionou a obtengédo de certidao a ‘defesa de direitos e
esclarecimentos de situagdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios’, propugna ser
imprescindivel a apresentagao de fundamentagéo, ainda que sucinta, a fim de que se possa atestar a legitimidade do requerimento”.

12. Na pratica, a andlise casuistica da Companhia quanto a existéncia de fundamentagéo e sua adequagéo ao propésito de "defesa de
direitos e esclarecimento de situagdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios" fez emergir uma
série de duvidas que motivaram os investidores e administradores das companhias abertas a provocar a manifestagdo do Colegiado de
forma recorrente.

1.2. Artigo 100, §1¢, e artigo 126, §3° - Decis6es do Colegiado
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13. Tendo em vista as consideragdes do consulente no sentido de que "cumpre a CVM o papel de harmonizar a existéncia dos dois artigos
e nivelar os seus requisitos aos parametros definidos pelo legislador”, cabe comentar que, em algumas dessas ocasides, consultas e
recursos acerca da aplicabilidade do artigo 100, §1¢, trouxeram a tona a discussao também a respeito da inteligéncia do artigo 126, §3¢,
da Lei n?6.404/76, segundo o qual: "é facultado a qualquer acionista, detentor de agdes, com ou sem voto, que represente meio por
cento, no minimo, do capital social, solicitar relacao de enderecos dos acionistas, para os fins previstos no § 1°".

14. Ao analisar pedidos de fornecimento de listas de acionistas fundamentados nos artigos 100, §12, e no artigo 126, §3¢, da Lei
n6.404/76, verificamos que o Colegiado da CVM manifestou-se em 12 (doze) precedentes administrativos, tendo 8 (oito) deles
concluido pela improcedéncia do acesso a lista de acionistas e 4 (quatro) deles concluido pelo cabimento do acesso.

15. Destacamos abaixo os precedentes administrativos relativos a matéria, transcrevendo os principais fragmentos das decisdes dos votos
dos Diretores e do Colegiado:

a. Processo CVM n? RJ/2001/10680

Origem do Processo: Recurso da Companhia contra decisdo da SEP que determinou o fornecimento da lista.
Base Legal do Pedido da Lista: artigo 100, §1°, da Lei n°6.404/76

Requerente: Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Companhia: Gradiente Eletronica S.A.

Fundamento do Pedido: Reunir outros minoritarios, num bloco coeso, em prol de maior representatividade; gerar valor para os minoritarios,
orientando a administragdo da companhia e também por meio de maior participagcdo em seu Conselho Fiscal.

Resultado: Cabimento de acesso a lista de acionistas.

Decisao do Colegiado de 29 de outubro de 2002 : Acompanhou o voto apresentado pelo Diretor-Relator DWB, negando provimento ao recurso
da Companhia e mantendo a decisdo da SEP que determinou o fornecimento da lista.

Relator DWB: Ao restringir a possibilidade de fornecimento de certiddes dos livros societarios mencionados nos incisos | a Il do artigo 100, o
legislador buscou limitar as hipéteses e as pessoas que a podiam requerer, tendo o cuidado de nao tolher, por completo, tal direito. Assim é que
me parece necessario analisar as exigéncias formuladas pela nova redagédo do dispositivo em estudo distintamente para acionistas e nao
acionistas. Enquanto estes devem comprovar de forma categérica o seu interesse na obtengdo das informagdes constantes dos livros
societarios, aqueles, pela sua prépria condigdo de acionistas (minoritarios, diga-se), ja ostentariam o interesse de obté-las, bastando que
declarasse sua natureza. Parece-me legitimo e legal que tais acionistas tenham acesso aquelas informagdes, com o objetivo de concentrar votos
que os permitam exercer os diversos direitos que a Lei n? 6.404/76 Ihes confere, desde que detentores de determinadas proporgdes de agoes,
conforme o caso. O fato do fundo de investimentos, representado pela Hedging Griffo na reclamagao inicial, ter reduzido sua participagéo
acionaria ndo Ihe reduz os direitos reconhecidos pelo ordenamento juridico.

b. Processo CVM n2RJ/2003/0023

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da companhia.
Base Legal do Pedido da Lista: artigo 100, §19, da Lei n°6.404/76.

Requerente: Opportunity DTVM Ltda.

Companbhia: Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Fundamento do Pedido: A requerente atua na qualidade de mandataria e prestadora de servi¢os aos acionistas que a contrataram para o fim de
localizar suas possiveis agdes inativas, quanto na qualidade de instituicdo integrante do sistema de distribuigcao de titulos e valores mobiliarios,
atuando, assim, no interesse do mercado de valores mobiliarios.

Resultado: N&o cabimento de acesso a lista de acionistas.

Decisao do Colegiado de 10 de junho de 2003 : Acompanhou o voto do relator DWB, negando provimento ao recurso da Opportunity DTVM
Ltda. A Diretora Norma Parente apresentou declaracédo de voto no qual sugere a constituigdo de um grupo para discutir a questdo, com
apresentagdo das sugestdes que possam atender os objetivos da Lei.

Relator DWB: A companhia nao foi conferido poder de natureza discricionaria, estando sua deciséo vinculada & ocorréncia fatica dos requisitos
delineados no § 12 do art. 100 da Lei das Sociedades Andnimas. Logo, a administragdo somente poderd negar a concessao da certidao dos
assentamentos constantes dos livros sociais, se 0 pedido ndo se destinar a defesa de direitos e esclarecimentos de situagcdes de interesse
pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios. A decisdo da Recorrida ndo merece reparos, uma vez que a propria Recorrente
afirma que o seu interesse na obtencdo da malfadada certiddo é de natureza comercial, jA que o objetivo revelado é de mera prestagdo de
servigos. Apesar de a Recorrente alegar ser mandataria dos acionistas, a mesma, em momento algum, prova essa condi¢do, o que, mais uma
vez, leva a conclusdo de que seu interesse na certiddao dos assentamentos constantes dos livros sociais da PETROBRAS revela-se como meio
de acesso privilegiado a um potencial mercado consumidor de servigos.

Declaracao de Voto DNP: considero que o pedido ndo s6 tem amparo legal como a iniciativa se revela salutar por permitir, a0 mesmo tempo,
trazer para o mercado acionistas que dele estavam afastados e ampliar a liquidez das ag¢des. Em razdo disso, sou favoravel ao deferimento do

pedido.

c. Processo CVM N2 2003/2843

Origem do Processo: Pedido da Associagdo Nacional de Investidores de Mercado de Capitais — ANIMEC para que a CVM interviesse em
relagdo a pedido de lista formulado pelos acionistas e indeferido pela Companhia.
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Base Legal do Pedido da Lista: artigo 100, 12, da Lei n°6.404/76.

Requerente: Clicktrade CCTVM, na condi¢cdo de administrador dos Clubes de Investimento FHS e SISSE, detentores de 1,40% e de 0,38% do
capital social.

Companhia: Springer S.A.
Fundamento do pedido: Colocagéo de representantes nos Conselhos de Administragdo e Conselho Fiscal.

Resultado: Nao cabimento de acesso a lista.

Decisao do Colegiado de 2 de julho de 2003 : acompanhou o voto apresentado pelo Diretor-Relator, no sentido de indeferir o recurso do
acionista.

DWAB: verifica-se que o dispositivo legal que especificamente trata da questéo nao é o art. 100 — de indole mais genérica — mas sim o art. 126 da
Lei Societaria, que trata da representagdo dos acionistas em assembléia.

Ou seja, 0 que deseja a requerente é atingir o objetivo que a lei Ihe faculta com a formulagdo de pedido publico de procuragdo, valendo-se
daquilo que estabelece o artigo 100 da Lei Societaria.

PTE: apesar da literalidade do aludido dispositivo, 0 mesmo n&o pode ser aplicado de forma tdo abrangente como sugere a ANIMEC, sob pena
de se admitir que a lei contém palavras supérfluas e sem forga operativa.

Ou seja, 0 que deseja a requerente é, por via indireta e obliqua, atingir o objetivo que a lei lhe faculta com a formulagio de pedido publico de
procuragéao.

Além disso, depreende-se que a norma sob andlise, ao estabelecer um amplo sistema de informagdes ( disclosure), objetiva proteger, ao mesmo
tempo, o acionista e a propria sociedade contra "conluios fraudulentos ou resolugbes contrarias aos interesses sociais", na medida em que
determina que os pedidos de procuragdo contenham todos os elementos necesséarios a avaliagdo do voto a ser proferido, assim como a
adverténcia de que ao acionista é facultado o exercicio de voto contrario, inclusive, com indicagdo de outro procurador (alinea b do § 2° do art.
126).

Por derradeiro, com intuito de elidir qualquer davida a respeito do tema, cumpre destacar, também, que se fosse admitida a aplicagcdo do art.
100, § 12 ao caso em tela, o solicitante da relagdo de acionistas ndo estaria obrigado a cumprir o comando estampado na alinea "c" do § 2° do
art. 126, o que poderia dar ensejo a certa desigualdade, até mesmo intencionalmente efetuada, para afastar alguns acionistas cuja presenga,
ainda que através de representagdo, nao seja considerada oportuna ou conveniente.

Em consequiéncia, com fulcro nas regras de hermenéutica acima enunciadas, bem como nos principios da igualdade e da transparéncia na
divulgacéo de informagoes, tem-se que se o objetivo da requerente é obter a unido de acionistas para atingir nimero de votos que permita a
eleicao de representantes nos Conselhos de Administragéo e Fiscal, o emprego do art. 126, §32 da Lei n? 6.404/76 é medida que se impde.

. Processo CVM n°RJ/2003/6440

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da companhia.
Base Legal do Pedido da Lista: artigo 100, §1°, da Lei n%6.404/76.

Requerente: Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Companhia: Telemar Norte Leste S.A.

Fundamento do pedido: Avaliagdo de futuras decisdes sobre sua estratégia de investimento na companhia. Eventualmente unir-se aos demais
minoritarios e conquistar a representatividade que permita o pleno exercicio de seus direitos politicos no que diz respeito ao fato de Telemar
estar se beneficiando da operagdo de compra e venda da "Oi", em prejuizo de seus acionistas minoritarios

Resultado: Cabimento do acesso a lista de acionistas com os respectivos enderegos.

Decisdo do Colegiado de 31 de mar¢o de 2004: Provido recurso de Hedging-Griffo, acompanhando o voto da Diretora Relatora, vencido o voto
do Presidente.

Relatora DNP: A concessao da lista de acionistas nao deve ficar vinculada a existéncia de uma assembléia marcada, ja que a articulagéo entre
acionistas, dependendo do seu nimero e da complexidade da matéria discutida, pode se tornar algo demorado, demandando rodadas de
negociagbes que, de acordo com as circunstancias, tendem a se alongar. A iminéncia de assembléia, como ocorria no processo CVM N° RJ
2004/0712, nada faz além de conferir contornos de urgéncia a solicitacdo de lista de acionistas. Cuida-se, nada mais, da materializagdo do
direito de reunido, de que sao titulares todos os acionistas de qualquer companhia, mas que os minoritarios tém particular dificuldade em exercer,
em especial em casos de capital pulverizado entre uma miriade de pessoas diferentes — justamente como é o presente.

Declaracdo de Voto do PTE Cantidiano: Nao me parece que o pedido formulado pela recorrente deva ser acolhido com fundamento no
disposto no art. 100, § 12 da Lei n? 6.404/76. Tampouco me parece que o referido pleito encontre apoio no disposto no art. 126, § 32, do aludido

diploma legal, até mesmo porque ndo ha assembléia geral de acionistas da Telemar convocada para discutir a referida operacéao.

. Processo CVM n°RJ/2003/0023

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da Companhia.

Base Legal do Pedido: art. 100, §12, da Lei n®6.404/76.
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Requerente: Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda., detentora de 21,56% do capital ordinario e de 50,41% do capital preferencial da
Companhia.

Companhia: Companhia Forga e Luz Cataguazes-Leopoldina.

Fundamento do pedido: Conhecimento do enderego dos acionistas preferencialistas com o objetivo de dar conhecimento a tais acionistas sobre
as suas razbes para estar questionando tanto administrativamente quanto judicialmente os atos praticados pela Companhia e seus
controladores em detrimento dos acionistas minoritarios.

Resultado: Cabimento do acesso a lista de acionistas.

Decisdao do Colegiado de 11 de fevereiro de 2004, 9 de margco e 16 de abril de 2004: Julgado junto ao Processo CVM n®RJ/2004/0712
abaixo.

. Processo CVM n°RJ/2004/0712

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da Companhia.
Base Legal do Pedido: art. 100, §1¢, e art.126, §3¢, da Lei n°6.404/76.

Requerente: Victor Adler, detentor de 1,15% do capital social da Companhia.

Companhia: Companhia Forga e Luz Cataguazes-Leopoldina.

Fundamento do pedido: Conhecimento das posigdes acionarias minoritarias para poder tragar uma politica comum de defesa de nossos
interesses.

Resultado: Cabimento do acesso a lista de acionistas.

Decisdao do Colegiado de 11 de fevereiro de 2004: Provimento ao recurso porque entende nao apenas que a justificativa apresentada se
enquadra na exigéncia prevista no §1¢, do art. 100, da Lei n.? 6.404/76, mas também porque o recorrente atende os requisitos do art. 126 (relator
SEP).

Declaracio de voto DNP: Reafirma o entendimento consignado em seu voto relativo aos Processos CVM n °® RJ/2003/7260 e RJ/2003/13119,
esquematiza as diferengas dos pedidos de lista de acionistas fundamentados nos artigos 100, §1°, e 126, §3°, da Lei n%6.404/76, e ainda, a
apresenta os seguintes novos argumentos:

Artigo 100, § 1° Artigo 126, § 3°
Certidoes dos Assentamentos dos Livros

Informacao Disponibilizada Sociais mencionados nos incisos | a lll Endereco dos Acionistas

do caput

. . Acionista detentor de, no

I S
Titular do Direito Qualquer pessoa minimo, 0,5% do capital social
Justificativa Obrigatéria Né&o-Obrigatéria

Custo do servigo, ndo podendo inviabilizar o Sem previsao legal de

Custo do acesso as informagoes . ~
acesso as informagdes cobranga de custo

Utiliza-las na defesa de direitos e
Apos a obtencao das informacgoes esclarecimento de situagdes de interesse
pessoal ou dos acionistas ou do mercado

Atender os requisitos do artigo
126, § 2°

Conseqiiéncia da utilizagao indevida das

. - Posterior responsabilizacdo Posterior responsabilizacdo
informacoes

Diante disso, temos que as intengdes do Sr. Adler ndo se limitam a uma possivel obtencdo de procuragdes, nem se esgotam no simples
conhecimento dos componentes do bloco de acionistas minoritarios da CFLCL, por meio do acesso as informagdes contidas em alguns livros da
companhia. Portanto, nem o paragrafo 1° do artigo 100 e nem o paragrafo 3° do artigo 126 podem ser aplicados de modo adequado e
satisfatério ao presente caso. No mesmo vacuo legal incorre a Alliant.

Ademais, a publicidade dos livros sociais dos incisos | a Ill do artigo 100 encontra-se intimamente ligada a nogdo de transparéncia das
companhias. Até mesmo por se proporem a captar recursos da poupanga publica, é imprescindivel que as empresas de capital aberto
mantenham disponiveis ao publico em geral a maior quantidade possivel de suas informacdes. E ndo me refiro aqui apenas aos demonstrativos
financeiros e aos balangos sociais. Devem, também, ser incluidas nesse rol de informagdes publicas todas aquelas constantes dos livros de
registros da companhia que tenham carater de registro publico. No meu entendimento, a regra geral é a publicidade dos atos atinentes a vida
social das companbhias, incluidos ai os assentamentos de seus livros.

Sobre a publicidade dos livros sociais, vejam-se os ensinamentos de José Edwaldo Tavares Borba:
Os livros sociais podem ser agrupados em duas categorias: livros de atas e livros de registro e transferéncia de titulos.
()

Tratam os livros de atas de assuntos internos da companhia, ndo podendo ser exibidos sendo nos casos previstos em lei. Algumas atas,
todavia, devem ser publicadas.
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Os livros de registro e transferéncia de titulos de emissdo da sociedade tém carater completamente distinto, correspondendo a uma espécie de
registro publico, pelo que deveriam permanecer inteiramente abertos a qualquer pessoa que, de seus assentamentos, pedisse certidao, tal como
acontece, por exemplo, com o registro de imoveis.(grifou-se)

Veja-se, ainda, o entendimento contido na Cartilha de Governanga Corporativa da CVM a respeito:
Relagdo de Acionistas

1.4 - A companhia deve adotar e dar publicidade a procedimento padrdo que facilite ao acionista obter a relagdo dos acionistas com suas
respectivas quantidades de agées, e, no caso de acionista detentor de pelo menos 0,5% (meio por cento) de seu capital social, de seus
enderegos para correspondéncia.

A lei ja prevé hipoteses de obtengdo da relagdo de acionistas e de suas quantidades de agdes, mas a experiéncia revela que muitos acionistas
encontram dificuldades praticas no momento de obter tais listas. A padronizagdo de procedimentos visa simplificar o acesso periédico a lista.
Além disto, para facilitar seu uso, a lista deve também ser entregue em meio eletrénico de padrdo comum no mercado.

A facilidade na obtencdo desta lista é importante, pois a lei estabelece percentuais minimos sobre o capital para a efetivacao de alguns atos
societdrios relevantes (instalagdo de conselho fiscal, convocagdo de assembléia, prestagao de informagbes na assembléia e outros), e 0 acesso
as listas facilita a organizagdo dos acionistas.

Os enderegos para correspondéncia poderdo ser enderegos eletrénicos. Caso o acionista deseje e arque com os custos, pode pedir ao agente
escritural que envie em seu nome correspondéncia a todos os acionistas.

N&o ha que se falar que a divulgagédo do registro de tais livros fere ou inviabiliza os direitos constitucionais a privacidade ou ao sigilo de dados,
inscritos, respectivamente, nos incisos X e Xl do artigo 52 da Constituigdo Federal.

Os direitos a privacidade e ao sigilo de dados, na qualidade de direitos fundamentais, possuem fortes tragos principiol6gicos e, como tais, devem
ser ponderados e sopesados com as demais regras de direito aplicaveis ao caso concreto. Vezes ha em que a ameaga a um direito — que venha
a tutelar um bem juridico de maior importancia em um determinado caso concreto — sugere, ou até mesmo impde, o afastamento da incidéncia
de outro.

Decisao do Colegiado de 9 de marco de 2004 : acompanhou o voto do relator DWB no sentido de que fosse deferido pedido de dilagdo de
prazo para a companhia se manifestar sobre o voto proferido pela Diretora Norma Parente em Reunido do Colegiado de 09.03.2004, ja que esse
nao se encontrava anexado aos autos.

Decisdo do Colegiado de 16 de abril de 2004 : O Colegiado acompanhou o voto do relator DWB no sentido de indeferir o pedido de
reconsideracdo da Companhia e manter a decisdo do Colegiado de 11 de fevereiro de 2004, por julgar ndo haver, no pedido de revisdo em
exame, qualquer motivo apto a alterar o entendimento anteriormente manifestado.

DWAB: Assim, enquadra-se nos termos legais o pedido do Sr. Victor Adler quando este alegou visar ao "conhecimento das posigdes acionarias
minoritarias, para que possamos tragar uma politica comum em defesa de nossos interesses" (fls. 03), ndo se podendo vislumbrar no pedido
formulado o intuito puro e simples de "arregimentagdo" a que se refere a Companhia, dado o propésito manifesto pelo Sr. Victor Adler de
defender os interesses dos acionistas minoritarios.

Esclarego, por oportuno, que o pedido formulado nos termos do art. 100, § 12, por acionista que detenha mais de 0,5 % do capital, com ou sem
direito a voto, deve ser fornecido contendo a lista de enderecos.

Isto porque, harmonizando-se o referido dispositivo legal com o teor do art. 126, conclui-se que o acesso a lista de enderegos dos acionistas da
companhia é devido sempre que o requerente tenha preenchido este requisito atinente a participagéo no capital social. Em outras palavras, se
para os fins a que visa o disposto no art. 126, tal participagao societaria autoriza que o acionista requerente tenha acesso a lista em questao, nao
se justificaria que essa informagédo fosse negada a esse mesmo acionista, quando da formulagdo de pedido ao abrigo do art. 100, § 1° da Lei
das S.A.

. Processo CVM n25RJ2003/7260 e RJ2003/13119

Origem do Processo: Recurso da Companhia contra a deciséo da SEP que determinou o fornecimento da lista.

Base Legal do Pedido de Lista: artigo 126, §3°, da Lei n%6.404/76.

Requerente: Brazil Fixed Income Investments (Netherlands) B.V. e Credit Suisse First Boston Equity Investments (Netherlands) B.V.
Companhia: Tele Sudeste Celular Participagdes S.A

Fundamento do pedido: Articulagdo dos acionistas contra a proposta de alteragdo estatutaria que seria submetida a aprovagéo em Assembléia
Geral, que acabou nao se realizando.

Manifestacdo da PFE: a PFE se manifestou nos autos no sentido de que: (i) de posse das informagdes até entdo disponibilizadas, nao é
possivel saber se a companhia efetivamente deferiu ou nao o referido pedido, nem se ocorreu possivel abuso de poder; e (i) citando voto do
Diretor Wladimir Castelo Branco, "para que se caracterize como legitimo o exercicio da prerrogativa atribuida pelo dispositivo legal em comento
(§ 1° do art. 100 da LSA) é preciso que o interessado demonstre o direito a ser defendido, justificado, comprovadamente, o seu interesse na
obtencédo da certiddo dos assentamentos do livro de registro de agdes nominativas. (...) o pedido de certiddes, feito por qualquer pessoa,
acionista ou ndo, ha de ser motivado e, obviamente, ndo podera consistir numa invasao ilimitada e irrestrita aos livros sociais, alegados pelos
interessados (...)".

Resultado: Nao cabimento do acesso a lista de acionistas, dado que a companhia alegou desinteresse em realizar AGE.

Decisdo do Colegiado de 23 de novembro de 2004: Vencidos os DNP e DEL, os demais membros do Colegiado acompanharam o voto
apresentado pelo PTE, dando provimento ao recurso da Companhia.
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Relatora DNP: Esse anseio dos fundos de investimento encontra-se perfeitamente regido pelo artigo 126, paragrafo 3°, da Lei das S/A.

Essa solicitagéo [art.126, §6°], além de somente poder ser formulada por determinados acionistas [0,5% do capital social], refere-se apenas aos
casos em que os enderecgos fornecidos pela companhia serdo utilizados para fins de representagdo em assembléia geral, de modo que se
permita ao requerente alcangar posi¢cdes mais significativas em deliberagdes assembleares.

Caso o acionista queira obter os enderegos dos demais acionistas para alguma outra finalidade, que ndo a de contata-los para representa-los
em assembléia valendo-se de procuragdes, o artigo 126 ndo podera ser invocado.

Além disso, o paragrafo 3° do artigo 126 exige que todas as formalidades estabelecidas no paragrafo 2° sejam atendidas pelo acionista
requerente quando da utilizacdo dos dados obtidos, isto €, no momento em que for entrar em contato com os demais acionistas visando a
procuragdes. Nesse sentido, a Deliberagdo CVM N° 11/81 dispde:

"que é irregular o pedido de procuragdo aos acionistas de companhia aberta realizado, ainda que antes do advento de regulamentagdo da
CVM, sem o atendimento dos requisitos constantes do art. 126, §2° da Lei n° 6.404/76" (grifou-se)

Enquanto o artigo 126 refere-se exclusivamente a procuragdes — que traduzem o conceito de delegacao de poderes e direitos para agir em nome
de outrem —, o artigo 100 trata de hip6teses mais amplas e genéricas, pois poderd ser utilizado na "defesa de direitos e esclarecimento de
situagdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobilidrios", o que pode incluir, além do pedido de procuragao,
outras formas de associagdo de interesses — como, por exemplo, uma eventual conclamagao dos demais acionistas para que, com suas proprias
acoes e em nome proprio, votem em assembléia seguindo uma mesma diretriz, o que nao se confunde com o instituto da procuragao.

Cumpre, basicamente, analisar se o alegado desinteresse da Tele Sudeste Celular em convocar assembléia geral para suprimir o artigo 9° do
seu estatuto social desautoriza ou impossibilita 0 acesso dos acionistas a lista de acionistas da companhia, nos termos do artigo 126, paragrafo
3°, da Lei das S/A.

Mesmo que se admita que por ora néo seja do interesse da companhia extrair de seu estatuto o artigo 9°, ndo creio que o pedido dos fundos
tenha perdido o objeto. Outrossim, principalmente em virtude de a companhia ainda poder, a qualquer oportunidade, convocar assembléia para
extirpar o dispositivo em questdo de seu estatuto, ndo considero que o interesse dos fundos na lista de acionistas tenha restado
descaracterizado.

A meu ver, a atitude mais correta a ser tomada pela companhia, caso realmente ndo lhe fosse mais conveniente retirar o artigo 9° de seu
estatuto, seria a divulgacédo de nota ao mercado, comunicando a todos os interessados que ndo mais considera a supressao de tal dispositivo.
Poderia, melhor ainda, consoante sugestdo da SEP, ter realizado nova reunido de seu conselho de administragdo objetivando corrigir o item
anteriormente aprovado. No entanto, ndo o fez.

DEL: o recurso perdeu o objeto, devido ao longo tempo transcorrido desde a reunido do Conselho de Administragéao objeto do presente recurso,
ocorrida em 26.05.03.

PTE MFT: O objeto do pedido do art. 126 difere daquele referido pelo art. 100, agora examinado: |4 se trata da lista de enderegos dos acionistas,
tout court (porque é o que interessa a quem pretende obter procuracéo de tais acionistas); aqui se trata de certiddo de langamentos existentes
em livros societarios. Esta distingdo se explica pelo fato de que, como se sabe, a companhia exerce, quanto a certos registros, uma fungdo
publica equiparada a dos agentes delegatarios de poder estatal (como os cartérios do registro de iméveis), tendo em vista que a transferéncia da
propriedade de agdes, e a constituigdo de dnus reais sobre elas, somente se completa com a transcrigao nos livros sociais, ou nos registros que
lhes facam as vezes.

Mas sera certamente dificil imaginar outras situagdes, fora da postulagao judicial (em que a prova formal da titularidade de agdes pode ser
relevante), nas quais a emissdo de uma certiddo contendo o teor dos livros de registro de agdes, por exemplo, possa atender ao interesse dos
acionistas ou do mercado de valores mobiliarios. Até mesmo porque, por for¢a das regras da Instrugdo CVM 358/02, sdo publicas, e ficam a
disposigdo inclusive na Internet, as posi¢cdes aciondrias de acionistas controladores, e de quaisquer outros que detenham 5% ou mais, em
qualquer classe ou espécie de agoes.

A regra do § 32 do art. 126 autoriza a solicitagao da relagdo de enderego dos acionistas da companhia por outros acionistas, desde que titulares
de, ao menos, 0,5% do capital social, se convocada uma assembléia, ou iminente a sua convocagao. A relagdo de enderegos dos acionistas
somente devera ser fornecida na iminéncia da realizagdo de uma assembléia geral, o que, ao meu juizo, ndo é o caso, dado o tempo transcorrido
desde a data da reunido do conselho de administragdo da Companhia [que aprovou a convocagao de tal AGE] - frise-se, ha mais de um ano e
meio -, bem como considerando-se a declaragdo da administragdo da companhia que ndo mais pretende realizar tal AGE [embora ndo tenha
sido revogada a deliberag@o do Conselho de Administragéo].

Concordo com a Diretora Relatora quando afirma que deixar a situagdo em aberto, isto €, formalmente aprovada em reunido do conselho de
administracdo da Companhia, pode trazer certa inseguranga aos acionistas, razdo pela qual entendo que a Companhia devera divulgar
Comunicado ao Mercado através do sistema IPE da CVM, tornando publica a informacdo, até entdo somente prestada a CVM, quanto a
desisténcia em convocar-se a assembléia geral para suprimir o artigo 9° do Estatuto Social da Companhia.

. Processo CVM n2RJ/2005/0134

Origem do Processo: Recurso de conselheiro fiscal contra indeferimento por parte da Companhia.
Base Legal do Pedido de Lista: artigo 100, §19, da Lei n?6.404/76.

Requerente: Antonio Carlos Goedert, Conselheiro Fiscal da Cia.

Companhia: Téxtil Renaux S/A

Fundamento do pedido: Exercicio das fungdes de conselheiro fiscal.

Resultado: Nao cabimento de acesso a lista de acionistas.

Decisdo do Colegiado de 29 de agosto de 2006: acompanhou voto do DSW, no sentido de nao entender cabivel o acesso a lista pelo conselho
fiscal.
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Relator DSW: em principio, ndo vé relagao entre as atribuicdes fiscalizatérias do conselho fiscal ou de seus membros e a obtengéo da lista de
acionistas da companhia. Quando da apresentagdo do pedido do conselheiro Anténio Carlos Goedert, a administragdo da Téxtil Renaux néao
estava obrigada a entregar-lhe a lista dos seus acionistas.

A recusa pela companhia ndo se justificaria caso o conselheiro tivesse fundamentado minimamente a necessidade da obtengéo da lista para o
pleno desempenho de suas fungdes fiscalizatérias. Seu entendimento, no caso concreto, ndo decorre de "carater confidencial" que, segundo a
Téxtil Renaux, a Lei teria atribuido ao contetido do registro.

Né&o cabe falar em sigilo ou confidencialidade quanto ao livro de registro e transferéncia de titulos de emissdo das companhias. Pelo contrario, o
livro tem carater nitidamente publico, ainda que sua publicidade dependa da observancia de procedimento préprio, sendo portanto acessivel a
todo aquele que dele necessite para efeito da defesa de direitos e esclarecimento de situagdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do
mercado de valores mobiliarios.

No caso concreto, o conselheiro em nenhum momento demonstrou ligacdo entre a necessidade de obtengdo da lista e o desempenho das
diversas competéncias estatuidas no art. 163 da LSA.

Se recorréssemos no caso concreto a previsao geral do art. 100, §19, da Lei 6.404/76, tampouco caberia melhor sorte ao conselheiro, ja que ndo
fundamentou, sequer sucintamente, o pedido da lista, indo de encontro, desse modo, a orientagdo da CVM sobre o assunto.

i. Processo CVM n°RJ/2006/8588

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da Companbhia.
Base Legal do Pedido de Lista: art. 100, §1°, da Lei n°6.404/76.

Requerente: RN Consultoria.

Companbhia: Industria Verolme e Ishibras S.A

Fundamento do pedido: Negociar a sua participagédo societaria com um dos acionistas constantes da mesma, ressaltando que a companhia se
negou em adquirir sua posig¢ao aciondria e declarando que arcaria com os custos administrativos da solicitagdo

Resultado: N&o cabimento de acesso a lista de acionistas.

Decisao do Colegiado de 19 de dezembro de 2006: Recurso de RN Consultoria indeferido, reconhecendo a aplicabilidade do precedente do
Processo RJ2003/0023 — no qual o Colegiado entendeu que, na hipétese do interesse na certiddo dos assentamentos constantes dos livros
sociais ter objetivos comerciais, ndo estardo atendidas as duas hipéteses previstas no § 1° do artigo 100, para o fornecimento obrigatério deste
tipo de informacéo - e acrescentando que o interesse a que se refere o §1° do artigo 100 da Lei n? 6.404/76 é o interesse juridico e nao o
interesse meramente econdémico, como o da recorrente. Sem prejuizo dessa decisdo, o Colegiado entendeu ser possivel que a recorrente envie
correspondéncia a administragdo da companhia, confirmando o interesse de negociagdo da sua participagdo acionaria, para que a administragao
dé conhecimento desse interesse aos demais acionistas, que poderdo entrar em contato com a recorrente, caso tenham interesse em iniciar
negociagoes.

j- Processo CVM n°RJ/2007/1488

Origem do Processo: Recurso de acionista contra indeferimento por parte da Companhia.
Base Legal do Pedido de Lista: art.100, §1°, da Lei n°6.404/76.

Requerente: Francois Moreau.

Companhia: Duke Energy International Geragdo Paranapanema S.A.

Fundamento do pedido: Necessidade de ampliar o entendimento do mapa societario para assegurar seus direitos e elaborar uma estratégia de
defesa contra prejuizos que estariam sendo causados aos acionistas minoritarios pela decisdo da companhia de ndo aceitar a conversao de
agOes ordinarias em preferenciais.

Resultado: Nao cabimento de acesso a lista de acionistas.

Decisdo do Colegiado de 24 de abril de 2007: Relatora votou pelo provimento do recurso apresentado pelo Sr. Frangois Moreau, tendo o
Presidente Marcelo Trindade se manifestado no sentido do indeferimento do pedido.

Relatora DMHFS: votou pelo deferimento do pedido. No caso concreto o recorrente apresentou sim fundamentagdo que o legitima a conhecer a
lista de acionistas da Duke Energy. Parece-me pertinente a afirmacéo de que o conhecimento da lista podera ajuda-lo na defesa (administrativa
ou judicial) da sua pretensdo de conversibilidade de agbes preferenciais em ordinarias. E, nesse sentido, vejo que existe relagdo entre a
pretensao do recorrente e a obtengéo da lista de acionistas.

Entendo também que, se bem é verdade que a Lei n?9.457/97 trouxe limites para a obtencéo da lista de acionistas (evitando assim abusos nos
pedidos de lista), a interpretacdo do art. 100, § 1.2, ndo pode ser de tal modo restritiva que inviabilize a defesa de direitos, perante a companhia,
por seus acionistas. Principalmente se levamos em consideragédo que os livros de registro tem nitida fungédo publica.

PTE: votou pelo indeferimento do pedido. Embora se trate, como reconhece o voto da Relatora, de livros que tém uma fungéo publica, de
comprovagao de propriedade e oneragdo da propriedade de agdes, a lei deixou claro, com a reforma de 1997, que o acesso as informagdes
deles constantes ndo deve ser irrestrito, sendo necessario provar-se um legitimo interesse na obtengao das informagdes deles constantes. Essa
restricdo distingue, quanto a liberdade de acesso, a publicidade de tais registros daquela conferida ao registro de iméveis, do qual qualquer
pessoa pode obter uma certidao.

Nao me parece que o requerente dependa em nada da informagédo que postula, para exercer o direito que julga ter, de conversdo de agdes
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ordinarias em preferenciais. A companhia ndo pde em dulvida a titularidade das agdes do requerente, e, portanto, ndo se vislumbra "defesa de
direitos e esclarecimento de situagdes de interesse pessoal" que dependam da informag¢édo demandada.

N&o me parega que se possa falar de "esclarecimento de situagdes de interesse (...) dos acionistas ou do mercado", pois o teor da clausula
estatutaria é publico, e ndo ha qualquer informagéo, dentre as que pretende o requerente, que possa esclarecer situagdo de interesse de
terceiros.

DPS: pediu vista dos autos

Decisao do Colegiado de 28 de junho de 2007 : Recurso do Sr. Frangois Moreau nao provido, acompanhando a declaragédo de voto do PTE e
vencida a relatora.

. Processo CVM n2SP/2006/0162

Origem do Processo: Recurso dos acionistas contra indeferimento por parte da Companhia.
Base Legal do Pedido de Lista: artigo 100, §1°, da Lei n®.6.404/76.

Requerente: Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Companhia: Tele Norte Leste Participagdes S.A e Telemar Norte Leste S.A

Fundamento do pedido: Defesa dos interesses de seus representados enquanto acionistas da Tele Norte Leste Participagbes S.A., pois
possibilitara que os demais acionistas da companhia sejam contatados para que sejam detectados interesses em comum e, com isso, possibilitar
a determinagao de estratégias e politicas de atuag@o que sigam uma mesma diretriz em face da iminéncia da reestruturagao societaria proposta
pelos acionistas controladores e administradores da companhia. Estabelecer uma relagdo com aqueles acionistas que tiverem interesses em
comum com os requerentes, de forma a exercerem seu direito de reunido.

Resultado: Nao cabimento do acesso a lista de acionistas.

Decisao do Colegiado de 3 de julho de 2007: Recurso do acionista indeferido, com base na decisdo do Processo n® RJ/2007/1488 acima,
tomada na reunido de 28 de junho de 2007.

Relator DPS: lembrou decisdo do Processo CVM n°RJ/2007/1488, quando, por maioria, o Colegiado decidiu que a "Companhia e a CVM, ao
examinarem tais requerimentos, ndo se devem limitar a uma andlise formal, em termos de interesse tedrico, até mesmo porque a prépria redagao
da norma inclui uma hip6tese muito ampla - esclarecimento de situagdes de interesse dos acionistas ou do mercado -, que se ndo for examinada
com rigor terminard por fazer letra morta da restricdo que Lei de 1997 pretendeu fazer aos direito amplo e ilimitado até entdo concedido pela Lei
das S.A.".

Observou que teria uma Unica complementagao a decisdo mencionada, qual seja, a possibilidade de se admitir o pedido de lista de acionistas,
com base no art. 100, §1° da Lei 6.404/76, se necessario a defesa de direitos na esfera administrativa. No entanto, para o Relator, o pedido ora
analisado ndo se enquadra na expressao "defesa de direitos”, até porque ndo se vé no recurso ou no pedido original a descricdo de qualquer
ameaca ao "direito de reunido”, ao contrario, é a existéncia da reunido (assembléia), que gera o interesse de conhecer a lista de acionistas. Nao
ha, também, situagédo "de interesse pessoal" a ser esclarecida.

. Processo CVM n°RJ/2007/13822

Origem do Processo:

Base Legal do Pedido de Lista: artigo 100, §1¢, e artigo126 da Lei n°6.404/76.
Requerente: Victor Adler, detentor de 5,32% do capital PN.

Companhia: Tele Norte Celular Participagdes S/A

Fundamento do pedido: Informagdes sobre as posigdes das agdes em maos de outros minoritarios a fim de discutir e tratar a defesa de seus
interesses.

E necessario frisar que néo se busca, com a presente solicitagdo, contatar acionistas para representa-los em assembléia, situagdo prevista pelo
artigo 126, §3° da Lei das S.A., mas tdo somente, conforme anteriormente explanado, os requerentes visam estabelecer uma relagdo com
aqueles acionistas que tiverem interesses em comum com os requerentes, de forma a exercerem seu direito de reunido.

Resultado: Ndo cabimento de acesso a lista de acionistas.
Decisao do Colegiado de 25 de margo de 2008: Recurso do Sr. Victor Adler indeferido.

Relator DSW: O art. 100, § 12, volta-se a defesa de direitos e ao esclarecimento de situagdes de interesse pessoal. E o caso, por exemplo, dos
herdeiros que buscam saber a quantidade de ag¢des detida pelo acionista falecido para fins sucessoérios; ou ainda o caso do acionista que deseje
fazer prova de sua condigdo patrimonial perante um eventual credor.

Esta previsdo baseia-se na fungdo publica exercida pelas companhias abertas no que tange aos registros de propriedade dos valores
mobilidrios de sua emissdo. Mal comparando, é uma atividade andloga a que o Registro Geral de Iméveis desempenha em relagdo a bens
imoveis.

No limite, este artigo até podera amparar o fornecimento da lista integral dos acionistas, mas esta sera uma situagdo extrema e excepcional.
Sempre que possivel, a companhia devera divulgar as informagdes necessdrias a defesa dos direitos dos requerentes sem divulgar a lista
integral dos acionistas. Alias, por se tratar de dados de cunho patrimonial e portanto extremamente sensiveis, sua divulgagdo com base neste
artigo deve ser sempre a menor possivel, desde que nédo prejudique a efetividade da solicitagao.

10/15



O mero interesse de articulagdo com outros acionistas para discussdo sobre eventos societarios importantes, embora perfeitamente legitimo e
desejavel, ndo se encontra sob amparo deste dispositivo.

O art. 100, § 19, s6 podera ser utilizado como meio de "mobilizagdo societaria" quando estiver ameagado algum dos direitos do requerente,
inerente a condigdo de acionista, portanto potencialmente extensivel a uma coletividade de investidores, que terdo melhores condigbes de
defendé-los atuando conjuntamente. Nesta hipétese se enquadra, por exemplo, a articulagao de acionistas para os fins do art. 159, § 49, da Lei
6.404/76.

O art. 126, § 39, pretende facilitar a mobilizagéo de acionistas para a discussdo dos temas afetos a vida da companhia. A obtencao da lista de
acionistas com base no art. 126, § 32, tem por objetivo apenas e tdo-somente permitir o encaminhamento de pedidos de representagéo e s sera
cabivel diante de uma assembléia geral especifica e previamente convocada. O préprio pedido de representagdo estd sujeito aos requisitos
descritos no art. 126, §2°, e, portanto, a obtengao de lista para viabilizar esta representagdo também estara condicionada por tais fatores.

16. A vista dos precedentes acima resumidos, verifica-se, de fato, ndo haver uniformidade nas manifestacées do Colegiado sobre a
inteligéncia dos artigos 100, §1°, e 126, §3°, da Lei n°6.404/76, emitidas ao longo do periodo mencionado.

17. Por outro lado, tais pronunciamentos permitiram aclarar alguns aspectos da aplicagdo dos mencionados dispositivos, que podem ser
assim resumidos:

a. o artigo 100, §1¢, e o art.126, §3°, possuem conteldo, aplicabilidade e poder de alcance distintos, uma vez que diferem as condigdes subjetivas,
as condicdes objetivas e finalidades das normas;

b. o artigo 100, §1¢, da Lei 6.404/76 disciplina a faculdade de obter-se certiddo dos assentamentos constantes do Livro de Registro de Agbes
Nominativas, do Livro de "Transferéncia de Agdes Nominativas", do Livro de "Registro de Partes Beneficiarias Nominativas" e do Livro de
"Transferéncia de Partes Beneficiarias Nominativas";

c. o artigo 126, §3°, da Lei das S.A. disciplina a faculdade de obter a "relagdo de enderecos dos acionistas";

d. o objeto do pedido do artigo 100 difere daquele referido pelo art. 126, pois, no primeiro, trata-se de certiddo de lancamentos existentes em livros
societarios e, no segundo, da lista de enderecos dos acionistas;

e. esta distingdo se explica pelo fato de que, como se sabe, a companhia exerce, quanto a certos registros, uma fung¢éo publica equiparada a dos
agentes delegatarios de poder estatal (como os cartérios do registro de iméveis), tendo em vista que a transferéncia da propriedade de agdes, e
a constituicao de dnus reais sobre elas, somente se completa com a transcrigdo nos livros sociais, ou nos registros que lhes fagam as vezes;

f. diferem também as condigdes subjetivas para o exercicio das faculdades tratadas pelos dois artigos, pois enquanto a lista do artigo 126
somente sera dada a acionistas, e mesmo assim com determinada participacéo no capital social (no minimo 0,5%) , a certiddo do art. 100 sera
entregue a qualquer pessoa;

g . afinalidade do acesso a lista de enderegos do artigo 126, §32, € permitir a representacédo de acionistas por procuracéo em assembléias,

independentemente da prévia solicitagdo de procuragédo pela prépria companhia, aumentando as possibilidades de organizagao de acionistas
nao controladores, visando ao exercicio do direito de voto;

h. caso o acionista queira obter os enderecos dos demais acionistas para alguma outra finalidade que ndo a de contata-los para representa-los em
assembléia, valendo-se de procuragdes, o artigo 126 nao podera ser invocado;

i. jAno quetoca ao §1%do art. 100, a finalidade é a " defesa de direitos e esclarecimento de situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou
do mercado de valores mobiliarios";

j- ointeresse meramente comercial na obtencéo da certiddo, como o oferecimento de prestagdo de servigos, ndo encontra respaldo no §1° do
artigo 100 da Lei n® 6.404/76;

k. da mesma forma, ndo cabe o requerente invocar o artigo 100, §1¢, para reunir acionistas nao controladores a fim de completar o quérum legal
para: (i) adogdo de voto mdltiplo, nos termos do artigo 141; (ii) eleicdo em separado de membros do Conselho de Administragdo, nos termos do
artigo 141, §4; (iii) eleicdo em separado do Conselho Fiscal, consoante artigo 161, pois, tratando-se de questédo a ser submetida a assembléia
de acionistas, a via adequada para tanto € o artigo 126, §3%;

I. o condicionamento do acesso a lista de acionistas a finalidade descrita no §12 do artigo 100 implica em um juizo, pela companhia, quanto a
presenga de um direito a defender, ou de uma situagdo a esclarecer, cabendo recurso a CVM em caso de indeferimento do pedido pela
administragéo da companhia;

m. ao examinarem tais requerimentos, a Companhia e a CVM nédo se devem limitar a uma andlise formal, em termos de interesse tedrico, até
mesmo porque a propria redagdo da norma inclui uma hipétese muito ampla - esclarecimento de situagdes de interesse dos acionistas ou do
mercado -, que se nao for examinada com rigor terminara por fazer letra morta da restrigao do artigo 100, §1°; e

n. aexpressa referéncia do §3° do artigo 126 ao §1° do mesmo artigo, aliada ao fato de a matéria estar regulada no artigo que dispde sobre a
representacdo em assembléia, ndo deixa dlvida quanto a necessidade de uma assembléia convocada, ou na iminéncia de ser convocada, para
que a regra do §3° possa ter aplicagao.

1.3. Requlamentacao do artigo 126, §3° da Lei n® 6.404/76

18. No que concerne especificamente ao artigo 126, §3°, a matéria sera disciplinada no &mbito de instrugao, que ja passou por audiéncia
publica (Edital n°02/2009), e traz as seguintes elucidativas orientagdes:

Art. 20. Para os fins desta Instrugéo, sdo considerados pedidos publicos de procuragéo:

| — os pedidos que empreguem meios publicos de comunicagédo, como a televisao, o radio, revistas, jornais e paginas na rede mundial
de computadores;

Il — os pedidos dirigidos a mais de 5 (cinco) acionistas quando promovidos, direta ou indiretamente, pela administragdo ou por
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acionistas controladores; e

Il — os pedidos dirigidos a mais de 50 (cinquenta) acionistas quando promovidos por qualquer outra pessoa.

Art. 23. Os pedidos publicos de procuragdo devem ser dirigidos a todos os acionistas com direito de voto na assembléia.
Paragrafo Unico. A obrigagao prevista no caput sera considerada atendida:

| — se o solicitante enviar o pedido por correspondéncia a todos os acionistas com direito de voto cujos enderegos constem da
companhia;

Il — se a companhia facultar a todos os acionistas com direito de voto a possibilidade de outorgar a procuracéo objeto do pedido através
de sistema eletrénico na rede mundial de computadores; ou

Ill — em se tratando de pedido promovido por acionista que ndo seja controlador nem administrador, se o pedido for feito mediante
anuncio no jornal em que a companhia habitualmente publica suas informagdes.

Art. 28. Os pedidos de relagdo de enderegos de acionistas fundados no artigo 126, §32, da Lei n? 6.404, de 1976, devem ser atendidos
pela companhia dentro de, no maximo, 3 (irés) dias Uteis.

§ 12 A companhia pode exigir:

| — reconhecimento da firma do signatario do pedido;

Il — copia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar o acionista; e

Il — declaragéo do acionista de que pretende utilizar a lista para os fins do artigo 126, § 12, da Lei n° 6.404, de 1976.

19. Vé-se, portanto, que a instrugao em tramite na CVM, ao regulamentar o artigo 126 da Lei n°6.404/76, devera fixar entendimento sobre a
vinculagao da lista de enderegos de acionistas ao propésito de representagdo de acionistas em assembléia, conforme disposto no
inciso Il do artigo 28, bem como quanto a ndo obrigatoriedade de encaminhamento do pedido de procuragdo a todos os acionistas (se o
pedido se restringir a até 50 pessoas), quando da obten¢do da mencionada relagéo de enderecgos, nos termos do artigo 20, inciso IIl.

20. Desse modo, a regulamentagao dessa matéria, aliada as decisdées do Colegiado responde, em parte, a consulta formulada, no que se
refere a necessidade de harmonizagédo da existéncia dos dois artigos e nivelamento dos seus requisitos aos parametros.

11.4. Da consulta — artigo 100, § 1°

21. Considerando o acima exposto, restaria, relativamente a consulta formulada, a avaliagdo quanto ao cabimento de edigdo de Parecer de
Orientagao acerca da aplicabilidade do artigo 100, §1°, da Lei das S.A., e, notadamente, quanto ao entendimento sobre a legitimidade
dos pedidos de lista de acionistas, "por qualquer acionista que deseje conhecer as posi¢des acionarias minoritarias com o intuito de
tragar uma politica comum e garantir maior representatividade na defesa de seus interesses".

22. Como ja comentado, ndo se observa uniformidade nas decis6es do Colegiado acerca dos principais aspectos que envolvem a questdo
mencionada, conforme descrito abaixo:

a. sobre 0 acesso a lista de acionistas para defesa de direitos na esfera administrativa ou judicial:

i "certamente dificil imaginar outras situagdes, fora da postulagéo judicial (em que a prova formal da titularidade de agdes pode ser relevante), nas
quais a emissao de uma certidao contendo o teor dos livros de registro de ag¢des, por exemplo, possa atender ao interesse dos acionistas ou do
mercado de valores mobiliarios. Até mesmo porque, por forga das regras da Instrugdo CVM 358/02, sdo publicas, e ficam a disposicao inclusive
na Internet, as posi¢cdes acionarias de acionistas controladores, e de quaisquer outros que detenham 5% ou mais, em qualquer classe ou

espécie de agdes"(8);

Il. "observou que teria uma Unica complementag&o & decisdo mencionada, qual seja, a possibilidade de se admitir o pedido de lista de acionistas,

com base no art. 100, §1° da Lei 6.404/76, se necessario a defesa de direitos na esfera administrativa" (9).

b. sobre a suposta necessidade de ameaga aos direitos do requerente, inerente a condi¢ao de acionista, para a utilizagao da lista como meio de
‘mobilizagdo societario’(10), bem como sobre a possibilidade de se obter acesso a lista com base no direito de reunidao ou articulacao dos

acionistas:

|. "cuida-se, nada mais, da materializagéo do direito de reunido, de que sio titulares todos os acionistas de qualquer companhia, mas que os

minoritarios tém particular dificuldade em exercer, em especial em casos de capital pulverizado entre uma miriade de pessoas diferentes"(11);

Il. "o mero interesse de articulagdo com outros acionistas para discusséo sobre eventos societérios importantes, embora perfeitamente legitimo e

desejavel, ndo se encontra sob amparo deste dispositivo"(12).

C. sobre a subordinacdo do acesso a lista de acionistas e de enderecos as normas constitucionais que disciplinam a protecéo a
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privacidade(13):

. "ndo ha que se falar que a divulgag&o do registro de tais livros fere ou inviabiliza os direitos constitucionais a privacidade ou ao sigilo de dados,

inscritos, respectivamente, nos incisos X e Xll do artigo 5° da Constituigdo Federal"(14);

Il. "n&o cabe falar em sigilo ou confidencialidade quanto ao livro de registro e transferéncia de titulos de emissio das companhias. Pelo contrario, o

livro tem carater nitidamente publico, ainda que sua publicidade dependa da observancia de procedimento préprio"(15);

d. sobre o teor da lista de acionistas :

|. "este artigo até podera amparar o fornecimento da lista integral dos acionistas, mas esta serd uma situagéo extrema e excepcional. Sempre que
possivel, a companhia devera divulgar as informagdes necessarias a defesa dos direitos dos requerentes sem divulgar a lista integral dos
acionistas. Alias, por se tratar de dados de cunho patrimonial e portanto extremamente sensiveis, sua divulgagdo com base neste artigo deve ser

sempre a menor possivel, desde que nao prejudique a efetividade da solicitagao"(16);

ii. "o pedido formulado nos termos do art. 100, §1¢, por acionista que detenha mais de 0,5 % do capital, com ou sem direito a voto, deve ser
fornecido contendo a lista de enderecos. Isto porque, harmonizando-se o referido dispositivo legal com o teor do art. 126, conclui-se que o
acesso a lista de enderegos dos acionistas da companhia é devido sempre que o requerente tenha preenchido este requisito atinente a
participagao no capital social. Em outras palavras, se para os fins a que visa o disposto no art. 126, tal participagao societaria autoriza que o
acionista requerente tenha acesso a lista em questéo, néo se justificaria que essa informagéo fosse negada a esse mesmo acionista, quando da

formulagéo de pedido ao abrigo do art. 100, § 12 da Lei das S.A."(17)

23. Quanto a este Gltimo entendimento, vale destacar que o Parecer de Orientagdo n®30/96, embora se reportando a inteligéncia do art.100,
§19, da Lei n®6.404/76 em sua redagao anterior a reforma introduzida pela Lei n°9.457/97/97, contém orientagdo em sentido diverso do
teor do mencionado voto. Segundo o parecer, a lista de acionistas requerida com base no artigo 100 deve conter apenas as

informagdes contempladas nas alineas do inciso | do dispositivo(18), que ndo inclui os enderecos dos acionistas.

24. A respeito dos posicionamentos do Colegiado em diferentes sentidos, a entdo Diretora Norma Parente j& havia se manifestado, em

voto emitido no &mbito dos processos CVM n°® RJ/2004/0712 e RJ/2004/0203, pela necessidade de uniformizagéo do posicionamento
da CVM:

Tendo em vista que as decisdes ja proferidas sobre o tema ndo seguiram a mesma linha de raciocinio, € imperioso valer-se da presente
oportunidade para transmitir ao mercado um entendimento unissono, de modo que haja um posicionamento uniforme da CVM com
relacdo ao pedido de lista de acionistas.

25. Diante do exposto, notadamente nos §§ 17 e 22, embora haja a necessidade de avaliagdo, em cada caso concreto, da situagéo que
caracterize a defesa de direitos ou esclarecimentos de situagdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado, restariam,
ainda, as seguintes questdes a serem apreciadas em face dos argumentos da consulente:

a. o artigo 100, §1¢, da Lei n°6.404/76 pode ser invocado como meio de "mobilizagéo societaria" para fins de elaboragao de politica comum ou
estratégias visando a defesa de interesses dos acionistas de companhias abertas, fora das hip6teses sob regulagéo do artigo 126, §32, da Lei
n°6.404/767;

b. nesses casos, poderiam os requerentes ter acesso a relagao integral dos acionistas? considerando que o objetivo acima mencionado seria o de
contatar e reunir acionistas, deveria constar, dessa lista, os endere¢os dos mesmos, tendo em vista as questdes relativas a protegao a sua
privacidade? O fato de os requerentes deterem percentual igual ou superior a 0,5% do capital social da Companhia € relevante para essa
decisao (vide decisdo do Colegiado no Processo CVM n®RJ/2004/712)7?;

c. essa defesa de direitos deveria ser restrita a situagées em que se busca a postulagéo, administrativa ou judicial, em que a prova formal da
titularidade de agdes pode ser relevante?

d . seria ainda aplicavel a hipéteses em que se busca a formagéo de quérum visando a postulagéo judicial de determinado direito, tal como nas

hipéteses previstas no artigo 105(19) e 159 (20) da Lei n® 6.404/76?

Considerando as questdes acima mencionadas, o histérico de decisdes anteriores do Colegiado e o requerimento formulado pela AMEC para que a CVM
emita Parecer de Orientagao sobre o assunto, sugerimos o encaminhamento do presente processo ao SGE, solicitando o posterior envio para apreciagcdo
pelo Colegiado da conveniéncia e oportunidade de uniformizar o entendimento acerca da matéria.

Atenciosamente,
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Diana Afonso Martins

Assistente

De acordo, em 04/09/2009.

Jorge Luis da Rocha Andrade

Gerente de Acompanhamento de Empresas 4

De acordo, em 04/09/2009.
Elizabeth Lopez Rios Machado

Superintendente de Relagdes com Empresas

(1) Processo Administrativo CVM n°2001/10680

(2) Processo Administrativo CVM n®RJ/2003/0023

(3) Nesse processo, o requerente havia solicitado duas listas de acionistas a companhia: (i) a certiddo dos assentamentos para solicitagdo de
procuragdes, conforme previsto no art.126, §3°.

(4) Processo Administrativo CVM N°RJ/2003/6440

(5) Processo Administrativo CVM n®RJ/2003/13119

(6) Processo Administrativo CVM n®RJ/2007/13822

(7) Processo Administrativo CVM n°RJ/2007/1488

(8) PTE, MFT. Processo Administrativo RJ/2003/7260 e RJ/2003/13119.
(9) DPS. Processo Administrativo SP/2006/0162.

(10) DSW. Processo Administrativo CVM n°RJ/2007/13822.

(11) DNP. Processo Administrativo CVM n®RJ/2004/6440.

(12) DSW. Processo CVM n°RJ/2007/13822.

(13) Ressalte-se, ainda, o entendimento da PFE constante do MEMO/PFE-CVM/GJU-2/N?111/09, de 10 de agosto de 2009, no sentido de que: "as
informacgdes relativas a aquisicdo de titulos e valores mobiliarios sdo protegidas pelas normas constitucionais e legais que disciplinam a protegéo a
privacidade. por tal motivo, entendo que quaisquer dispositivos que aludam a divulgagéo de informagdes sobre acionistas de companhias abertas — ainda
que relativos a relagéo societaria entre os socios — devera ser interpretada de forma estrita, evitando-se, assim, ilegal divulgacéo de dado sigiloso, relativo
a defesa da intimidade".

(14) DNP. Processo Administrativo CVM n°RJ2004/712.
(15) DSW. Processo Administrativo CVM n°RJ/2005/134.
(16) DSW. Processo CVM n°RJ/2007/13822.
(17) DWB. Processo Administrativo CVM n°RJ/2004/712.
(18) Art.100 Omissis
| - o livro de Registro de A¢des Nominativas, para inscrigdo, anotagdo ou averbagao:
a) do nome do acionista e do nimero das suas agdes;
b) das entradas ou prestagdes de capital realizado;
c) das conversodes de agdes, de uma em outra espécie ou classe;
d) do resgate, reembolso e amortizagéo das agdes, ou de sua aquisi¢ao pela companhia;
e) das mutagdes operadas pela alienagéo ou transferéncia de agoes;
f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienagao fiduciaria em garantia ou de qualquer 6nus que grave as agdes ou obste sua negociagao.

(19) Art. 105. A exibigao por inteiro dos livros da companhia pode ser ordenada judicialmente sempre que, a requerimento de acionistas que representem,
pelo menos, 5% (cinco por cento) do capital social, sejam apontados atos violadores da lei ou do estatuto, ou haja fundada suspeita de graves
irregularidades praticadas por qualquer dos 6rgaos da companhia.

(20) Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberagdo da assembléia-geral, a agcdo de responsabilidade civil contra o administrador, pelos
prejuizos causados ao seu patrimonio.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a agao, podera ela ser proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos, do
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capital social.
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