PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

REF.: PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N¢ RJ 2008/12293

RELATORIO

1. Trata-se de Termo de Acusagéo (fls. 77/81) instaurado pela Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais — SIN em face da SOCOPA
— Sociedade Corretora Paulista S/A.

2. Em 11.01.08, a SOCOPA solicitou, como representante, por meio do CVMWeb, o registro do investidor nao residente JANE STREET GLOBAL
TRADING LLC como titular de conta prépria, nos termos da Resolugdo CMN n® 2.689/00. (paragrafo 32 do Termo de Acusagao)

3. O registro foi concedido em 14.01.08, sendo que, juntamente com o envio do cédigo operacional do investidor, foi solicitado pela CVM o
encaminhamento no prazo de 15 dias de cépias (i) do contrato de representacéo, (ii) do contrato de custédia, (iii) do formulario anexo a Resolugdo CMN
n? 2.689/00 e (iv) do numero do Registro Declaratério Eletrénico de Cambio (RDE) do investidor. (paragrafo 32 do Termo de Acusagao)

4. Em 15.01.08, a SOCOPA encaminhou o comprovante do registro obtido no Banco Central do Brasil, atendendo parcialmente a solicitagédo. (paragrafo 5°
do Termo de Acusagéo)

5. Posteriormente, em correspondéncia datada de 25.04.08, a SOCOPA requereu o cancelamento do registro do investidor sob a alegagao de néo ter
recebido os contratos e o formulario anexo a Resolugdo CMN n° 2.689/00 devidamente assinados, apesar de terem sido cobrados. (paragrafo 6° do
Termo de Acusagao)

6. Como nao foram apresentados o formulario anexo a Resolugdo CMN n? 2.689/00 e os contratos de representagdo e de custédia, o que caracteriza a
ocorréncia de irregularidade, a SOCOPA foi instada a se manifestar a respeito, tendo prestado os seguintes esclarecimentos: (paragrafos 7° ao 9° do
Termo de Acusagao)

a. afalha incorrida ja foi regularizada, sendo que a SOCOPA atuou de forma diligente para atender as solicitagdes;

b. os sucessivos esfor¢os no sentido de obter de JANE STREET os documentos e instrumentos exigidos mostram que nao houve intengdo no
cometimento da falha;

c. sem a caracterizagédo do elemento intencional, ndo é possivel a imposigdo de sangao disciplinar ao agente da infragao;
d. em nenhum momento ficou constatada a existéncia de dano ou prejuizo ao mercado financeiro e de valores mobiliarios ou a qualquer investidor;
e. aacusada atuou sempre pautada pelo principio da boa fé;

f. resta caracterizado o arrependimento eficaz, uma vez que nédo houve qualquer prejuizo para o mercado em fungdo do cumprimento posterior da
falha incorrida.

7. Ao analisar o processo, a SIN verificou que: (parégrafo 12 do Termo de Acusagao)

a. a SOCOPA nao possuia, quando do pedido de registro, o contrato de representagdo assinado com JANE STREET GLOBAL TRADING LLC e o
formulario anexo a Resolugdo CMN n? 2.689/00 preenchido e assinado pelo investidor;

b. embora tenha tentado conseguir esses documentos posteriormente, a SOCOPA néo obteve éxito;
c. portanto, ndo é correta a afirmagéo de que a falha incorrida tenha sido regularizada e sanada;

d. a solicitagdo de cancelamento do registro ndo supre a falha de o pedido ter sido formulado sem possuir os documentos previstos no art. 5° da
Instrucdo CVM n® 325/00;

e. o arrependimento eficaz ndo isenta o infrator de culpa que responde pelos atos ja praticados, ou seja, pelos resultados ocorridos.

8. Segundo a SIN, a faculdade de permitir que os investidores néo residentes obtenham o registro por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores, e que a CVM seja instada a se manifestar no prazo de 24 horas a partir do pedido, foi a de dar maior agilidade em suas decisdes de
investimento. Em contrapartida, os representantes dos investidores devem manter sob sua guarda a documentagao exigida pelo art. 52 da Instrugdo CVM
n? 325/00. (paragrafo 13 do Termo de Acusagéo)

9. Diante disso, a SIN propds a responsabilizagdo da SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S/A, por infragao ao disposto nos incisos | e Il do art. 5°
da Resolugdo CMN n® 2.689/00(1) e nos incisos | a lll do art. 5¢ da Instrugdo CVM n® 325/00 (2), tendo em vista ndo ter apresentado, quando requisitado, a
documentagao relativa ao registro do investidor ndo residente JANE STREET GLOBAL TRADING LLC. (paragrafo 15 do Termo de Acusagao)

10. Devidamente intimada, a acusada apresentou sua defesa, bem como proposta de Termo de Compromisso (3), em que, considerando o precedente —
PAS CVM n° RJ2002/4186 (Prosper S/A CVC), apreciado em 24.05.05 - se dispde a pagar a CVM o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), além de
aprimorar 0s seus controles internos no que diz respeito as obrigagdes fixadas na Resolugdo CMN n? 2.689/00 e na Instrugdo CVM n® 325/00, adotando a
interpretagao de que o representante deve exigir toda a documentagédo do investidor ndo residente previamente a solicitagao do registro (fls. 105/106).

11. Em razéo da Deliberagdo CVM n® 390/01 (art. 7°, § 5°), a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM — PFE/CVM apreciou os aspectos legais da
proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia de O6bice a andlise pelo Comité de Termo de Compromisso acerca da
conveniéncia e oportunidade na celebragdo dos compromissos assumidos, devendo ser desconsiderada a proposta apresentada por Marcos Antdnio
Monteiro de Barros Junior, por ndo constar mais como acusado no presente processo. (MEMO/PFE-CVM/GJU-1/N® 130/09 e respectivos despachos as
fls. 114/118)

12. Consoante faculta o §4° do art. 8° da Deliberagdo CVM n? 390/01, em reuniéo realizada em 13.05.09, o Comité decidiu negociar com o proponente as
condigbes da proposta de Termo de Compromisso, tendo em vista que o compromisso assumido ndo se mostrava adequado ao escopo do instituto de
que se cuida, notadamente a sua fungdo preventiva, pois o valor ofertado ndo representava valor suficiente para fins de inibir a pratica de condutas
assemelhadas, em linha com orientagéo do Colegiado.

13. Nesse sentido, e considerando as particularidades do caso concreto, em especial o fato de o investidor ter atuado no mercado acionario, o Comité
decidiu sugerir o aprimoramento da proposta, de sorte a contemplar obrigagdo pecuniaria da ordem de R$ 100.000,00 (cem mil reais), observando que o
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prazo praticado em compromissos dessa natureza é de 10 (dez) dias, a contar da publicagdo do Termo de Compromisso no Diario Oficial da Unido.
(Comunicado de negociagao as fls. 119/120)

14. Em correspondéncia protocolada em 21/05/2009, o Proponente manifestou sua concordancia aos termos da negociagdo sugerida pelo Comité,
retificando sua proposta inicial e oferecendo a quantia de R$ 100.000,00 (cem mil reais) & CVM. Além disso, comprometeu-se a aprimorar seus controles
internos no que diz respeito as obrigagdes fixadas na Resolugdo CMN n?® 2689/00 e na Instrugdo CVM n® 325/00 (peticéo as fls. 121/125).

FUNDAMENTOS

15. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infragcdes da legislacdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

16. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n? 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, que dispde em seu art. 82 sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, ap6s ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagéo ou rejeigao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

17. Por sua vez, o art. 92 da Deliberagdo CVM n® 390/01, com a redagao dada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciagdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragdo, a natureza e a gravidade das infragdes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de puni¢éo, no caso concreto.

18. No entender do Comité, por ocasido da andlise da conveniéncia e oportunidade em aceitar a proposta de celebragdo de Termo de Compromisso, ha
que se considerar as particularidades que permeiam cada caso concreto, tendo-se por base a realidade fatica exposta nos autos e, quando existente, os
termos da acusagado. Nesse momento processual ndo compete adentrar em argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar o instituto em
verdadeiro julgamento antecipado, extrapolando-se os estritos limites de competéncia do Comité.

19. No caso ora em analise, dois aspectos subsidiaram a abertura de negociagéo pelo Comité: a) o periodo de vigéncia do registro do investidor ndo
residente JANE STREET GLOBAL TRADING LLC como titular de conta prépria (a proponente requisitou a concesséo do registro em 11.01.08 e solicitou
o pedido de cancelamento em 25.04.08); b) o fato de o investidor estrangeiro ter efetivamente atuado no mercado acionario.

20. Face a negociagao realizada, o proponente aditou sua proposta nos moldes sugeridos pelo Comité, contemplando compromisso tido como bastante
para desestimular condutas assemelhadas, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que trata a Lei n® 6.385/76, em linha com orientagao do
Colegiado.

21. Deste modo, o Comité entende que a proposta se coaduna com o escopo do Termo de Compromisso e sugere, quanto a obrigagdo pecuniaria
assumida, a designagdo da Superintendéncia Administrativo-Financeira (SAD) para o atesto de seu cumprimento, bem como a fixagdo do prazo de 10
(dez) dias, contados da publicagéo do Termo no Diario Oficial da Unido, por ser o praticado em compromissos dessa natureza.

CONCLUSAO

22. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a aceitacao da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A.

Rio de Janeiro, 03 de Junho de 2009.
Elizabeth Lopez Rios Machado

Superintendente Geral

Em Exercicio
Féabio Eduardo Galvéao F. Costa Mério Luiz Lemos
Superintendente de Processos Sancionadores Superintendente de Fiscalizagao Externa
Roberto Sobral Pinto Ribeiro Ronaldo Candido da Silva
Gerente de Acompanhamento de Mercado 1 Gerente de Normas de Auditoria

(1) Art. 52 Compete ao representante, a que se refere o inciso | do art. 3° desta Resolugéo:

| - manter sob sua guarda e apresentar ao Banco Central do Brasil e & Comissdo de Valores Mobiliarios, sempre que solicitado, o formulario mencionado
no inciso Il do art. 32 desta Resolugao, bem como contrato de representagao firmado com o investidor ndo residente;

()

Il — prestar ao Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios as informagdes solicitadas;

(2) Art. 52 O investidor ndo residente que pretender operar como titular de conta, deve solicitar o registro junto a CVM, devendo seu representante
apresentar, sempre que requisitado, os seguintes documentos:

| — formulario descrito no Anexo a Resolugdo CMN n® 2.689/00;
Il — contrato firmado nos termos do inciso | do art. 5 da Resolu¢gdo CMN n? 2.689/00;

Il — contrato de custédia de titulos e valores mobiliarios firmado entre o investidor ndo residente e instituicdo autorizada pela CVM a prestar tal servigo;
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(3) Cabe esclarecer que a proposta de Termo de Compromisso apresentada em nome do diretor da SOCOPA Marcos Antonio Monteiro de Barros Junior
deixara de ser considerada pelo fato de 0 mesmo nao ter sido acusado na versao definitiva do Termo, embora seu nome constasse da primeira.
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