PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
REF.: PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N2 RJ2007/1854
RELATORIO:

1. Trata-se de Termo de Acusagdo (fls. 95/100) instaurado pela Superintendéncia de Relagées com o Mercado e Intermediarios - SMI em face de
Megainvestidor.com Ltda !} ("Megainvestidor") e seu administrador, Octavio Ferreira de Magalhaes, pelo exercicio irregular da atividade de agente
autbnomo de investimento - pessoa juridica, bem como em face de SLW CVC Ltda. ("SLW") e seu Diretor de mercado, Pedro Sylvio Weil, pela
contratagéo de pessoa juridica ndo autorizada pela CVM para exercer a atividade de agente autdnomo de investimento.

2. O presente processo teve origem a partir de consulta ao site da Megainvestidor na Internet, efetuada pela Geréncia de Estrutura de Mercado e
Sistemas Eletrénicos — GME, em novembro de 2003, por ocasido da analise do pedido de autorizagao para exercicio da atividade de agente auténomo de
investimento formulado a CVM pela referida empresa. Segundo apurado pela GME, aparentemente, a Megainvestidor geria o Clube de Investimentos
Megainvestidor sem a devida autorizagdo prevista no art. 3° da Instrucdo CVM n® 306/99. Ademais, ainda no site em comento, havia outros banners e
links indicativos da atuagdo da Megainvestidor na distribuicao e intermediagédo de valores mobilidrios, especialmente de operagdes ligadas ao mercado
futuro agropecuario e de moedas, também sem a necessaria autorizagdo de que trata o art. 22, I, da Resolugédo n? 2838 do CMN, de 30/05/01, e do art. 4°
da Instrugdo CVM n? 355/01, vigente a época (Paragrafo 2° do Termo de Acusagao).

3. Foi entdo emitida Solicitagdo de Inspegdo, que resultou no Relatério de Inspecdo CVM/SFI/GFE-3/N° 03/2004 (fls. 58/64), no qual estdo
consubstanciados os fatos que comprovam a atuagdo irregular da Megainvestidor na distribuicdo e mediagdo de valores mobiliarios, bem como da
contratagao irregular de servigos de agente autdnomo de investimentos por parte da SLW (Paragrafos 3° e 4° do Termo de Acusagao).

4. Segundo apurado, a Megainvestidor registrou seu contrato social em 21/09/00, o qual tinha por objeto social, entre outras atividades, a prestagdo de
servigos auxiliares do comércio de mercadorias e valores, destacando-se agenciamento de clientes e corretagem nas operagdes junto a Bolsa de
Mercadorias e Futuro e Bolsa de Valores. Em meados do ano 2000, a Megainvestidor foi contratada pela SLW através de contrato de prestacdo de

servigos e assessoria financeira, cujo objeto era a indicagédo de clientes para operar no mercado financeiro e agrl’cola.igl

5. No ambito da fiscalizagéo, evidenciou-se a prestagdo de servigo prevista no contrato acima referido, através da obtencédo de copias das notas fiscais
de servigos de agenciamento de clientes emitidas pela Megainvestidor contra a SLW, ao longo de todo o ano de 2003, que superaram o montante de
R$ 380 mil. Ademais, a partir das notas de corretagem dos clientes da Megainvestidor agenciados a SLW, contendo operagdes realizadas na Bovespa e
na BM&F, foi produzida amostra suficiente para tornar evidente que os ativos transacionados eram valores mobiliarios (Paragrafos 72 a 11 do Termo de
Acusacgao).

6. Em vista disso, a area técnica concluiu que a Megainvestidor exerceu irregularmente a atividade de agente autbnomo de investimento, notadamente
durante quase todo o ano de 2003, tendo infringido o art. 18 da Instrugdo CVM n2 355/01. Por sua vez, a SLW teria infringido o disposto no art. 1¢ da
Instrugdo CVM n? 348/01, ao firmar contrato de agenciamento de clientes e utilizar-se dos servigos de pessoa juridica ndo autorizada pela CVM a presta-
los (Paragrafos 15 a 17 do Termo de Acusacgao).

7. Diante de todo o exposto, a SMI propds a imputagéo das seguintes responsabilidades:

"l - Megainvestidor.com Ltda. e seu administrador, Octavio Ferreira de Magalhaes, pelo exercicio irreqular da atividade de agente auténomo de
investimento — pessoa juridica - infringindo o art. 18 da Instrugdo CVM n® 355/01, que considera infragdo grave, para efeito do disposto no art.
11, §3°da Lei n? 6.385/76, o exercicio da atividade de agente auténomo de investimento por pessoa ndo autorizada;

Il - SLW Corretora de Valores e Cadmbio Ltda e seu diretor de mercado, Pedro Sylvio Weil, pela contratagdo de pessoa juridica ndo autorizada
pela CVM para exercer a atividade de agente auténomo de investimento, tendo infringido o disposto no art. 1° da Instrugdo CVM n? 348/01, que
considera infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, §3° da Lei n°® 6.385/76, a contratacao, por integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, de pessoas ndo autorizadas e/ou registradas nesta autarquia nos termos do disposto no art. 16 da Lei n? 6.385/76, para a
intermediag&o de negdcios envolvendo valores mobilidrios, inclusive no que se refere a agenciamento e/ou captagao de clientes."”

8. Consoante proposta contida no paragrafo 19 do Termo de Acusagdo e diante da manifestagdo da Procuradoria Federal Especializada — PFE, foi
comunicado o Ministério Publico, por indicios da pratica do crime tipificado no art. 27-E da Lei n® 6.385/76.

9. Devidamente intimados, os acusados apresentaram defesa tempestiva, bem como propostas de Termo de Compromisso, tratadas separadamente a
seguir:

9.1 Proposta de Megainvestidor e Octavio Ferreira de Magalhaes (fls. 146/152):

Inicialmente, os proponentes reiteram argumentos de defesa, alegando a improcedéncia da acusagéo formulada 8 Arglem, demais, que restam
preenchidos os requisitos necessarios a celebragdo do Termo de Compromisso, considerando que a Megainvestidor tem por objeto atualmente a
comercializagédo de artigos de couro, assim como a inocorréncia de prejuizos a serem indenizados.

Em sua proposta, comprometem-se nos seguintes termos:

"3.1. Os PROPONENTES comprometem-se a realizar o pagamento a esta D. Autarquia (i) do valor da Taxa de Fiscalizagdo instituida
pela Lei 7940/89 devida pelo agente auténomo de investimento pessoa juridica, relativas aos trimestres de 2003 em que, no
entendimento dessa D. Autarquia, data vénia, exerceu a atividade de agente auténomo de investimento pessoa juridica; (ii) juros de
mora relativamente ao atraso no pagamento das referidas taxas; (iii) despesas incorridas por esta D. Autarquia por conta da
instauragdo do Processo Administrativo; e (iv) multa equivalente a 100% do valor das Taxas de Fiscalizagao, totalizando o montante de
R$3.708,72 (trés mil, setecentos e oito reais e setenta e dois centavos), conforme memorial de célculos (Anexo 1)."

Por sua vez, disp6e o citado Anexo | os seguintes valores:

VALOR TOTAL
Taxa Trimestral de Fiscalizagédo para Pessoa Juridica x 4 trimestres R$ 331,48 R$ 1.325,92
Juros de mora de 1% ao més - x 42 meses R$ 13,25 R$ 556,88
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Despesas desta D. Autarquia com o processo R$ 500,00 R$ 500,00

Multa pelo ndo pagamento de 1005 do valor principal R$ 1.325,92 R$ 1.325,92

TOTAL R$ 3.708,72

9.2 Proposta de SLW e Pedro Sylvio Weil (fls. 181/187):
Comprometem-se nos seguintes termos:

"Clausula 12 - Os COMPROMITENTES comprometem-se a ndo mais contratar pessoa juridica para exercer atividade de
agente auténomo de investimento sem antes verificar rigorosamente sua regularidade cadastral perante a CVM.

Clausula 22 - Os COMPROMITENTES tomardo todas as medidas necessarias de forma a otimizar e aprimorar seus
procedimentos internos de controle das pessoas que contrata para a intermediacdo de negdcios envolvendo valores
mobilidrios, inclusive no que se refere a agenciamento e/ou captagao de clientes.

Paragrafo 1° - Para fins de comprovagdo da obrigagao consubstanciada no caput, os COMPROMITENTES se comprometem
encaminhar a esta CVM, no prazo de 90 (noventa) dias contados da publicagdo do TERMO DE COMPROMISSO no Diério
Oficial da Uniao, relatério emitido por auditor independente dispondo sobre os procedimentos internos adotados para a
consecugdo da obrigagdo consubstanciada no caput desta clausula.

Clausula 32 - Como condigdo para a celebragdo do TERMO DO COMPROMISSO, os COMPROMITENTES se obrigam a
contribuir com a CVM com a quantia pecunidria de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser utilizada para o aprimoramento e
desenvolvimento do mercado de capitais nacional, a exclusivo critério e conveniéncia da CVM.

Paragrafo 12 - A contribuigdo pecunidria prevista no caput devera ser cumprida em no maximo 30 (trinta) dias contados da
publicagdo do TERMO DE COMPROMISSO no Diario Oficial da Uni&o."

10. A Procuradoria Federal Especializada — PFE-CVM manifestou-se nos termos da Deliberagdo 390/01 (fls. 190 a 196), entendendo, com relagdo as
propostas, o que se segue:

10.1. Da proposta de Megainvestidor e Octavio Ferreira de Magalhées:

"No tocante ao primeiro requisito legal, ndo ha que se cogitar em cessagdo da pratica da atividade ilicita (art. 11, § 5°, inciso | da Lei n°
6.385/1976), na medida em que o fato que lhes fora imputado teria ocorrido em momento passado (2003), ndo se tratando, ademais, de infragdo
continuada e n&o vindo a se repetir.

Com referéncia a reparagdo de prejuizos eventualmente causados (art. 11, § 5°, inciso Il da Lei n° 6.385/1976), apesar de os Proponentes
entenderem que ‘tais prejuizos ndo ocorreram’, ndo se pode desconsiderar a possivel existéncia de dano difuso ao mercado de valores
mobilidrios, decorrente de sua atuagdo em desacordo com a legislagdo vigente a época, notadamente ao se considerar que o Termo de
Acusacgdo faz referéncia a notas fiscais de servigos de agenciamento emitidas pela Megainvestidor contra a SLW, ao longo de todo o ano de
2003, que superaram o montante de R$ 380.000,00 (trezentos e oitenta mil reais).

A proposta apresentada pelos indiciados corresponde, em grande parte, a obrigacées legais decorrentes do exercicio da atividade de que se
cuida, ndo se mostrando, por certo, compativel com o escopo desejado quando da celebragdo do Termo de Compromisso, o qual pressupée um
plus aquilo que o ordenamento juridico determina.

Por esta razdo, associada a evidente desproporcionalidade entre o lucro supostamente auferido pelos Proponentes e a prdpria Proposta,
entendo que nao se pode acolher a pretensao ora aduzida, exceto se o Comité de Compromisso, na forma do disposto no § 4° do art.
8° da Deliberacao CVM n° 390/2001, obter éxito ao negociar as condicoes ora apresentadas, de modo a adequa-las, em termos de
proporcionalidade, aos efeitos decorrentes da atuacdo imputada aos Indiciados." (grifos do original)

10.2. Da proposta de Pedro Sylvio Weil e SLW:

"No que tange ao primeiro requisito legal, ndo se pode cogitar de cessagdo da pratica da atividade ilicita (art. 11, § 5°, inciso | da Lei n°
6.385/1976), na medida em que o fato que lhes fora imputado teria ocorrido em momento passado determinado (2003), ndo se caracterizando
como infragdo continuada e ndo vindo a se repetir posteriormente. Destaco, no entanto, a pertinéncia da sugestao referente a intensificacdo do
controle interno no que diz respeito a contratagdo de pessoa juridica para exercer a atividade de agenciamento e/ou captagdo de clientes.

Quanto a reparagédo de prejuizos eventualmente causados (art. 11, § 5°, inciso Il da Lei n® 6.385/1976), cumpre reiterar o que fora argumentado
no tépico anterior, em especial o que diz respeito a provavel existéncia de dano difuso ao mercado, assim como a circunsténcia de o Termo de
Acusagdo mencionar notas fiscais de servigcos de agenciamento emitidas pela Megainvestidor contra a SLW, ao longo de todo o ano de 2003,
totalizando valor superior a R$ 380.000,00 (trezentos e oitenta mil reais).

Assim, entendo que seria o caso de o Comité de Compromisso, na forma do disposto no § 4° do art. 8° da Deliberacdo CVM n°
390/20014, negociar as condicées ofertadas pelos Indiciados, ao escopo de adequar a presente proposta ao objetivo norteador da
celebracao do Termo de Compromisso." (grifos do original)

FUNDAMENTOS:

11. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, estabelece que a CVM poderd, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragéo de infragcdes da legislacdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

12. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n? 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, que dispde em seu art. 82 sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apés ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragcdo do compromisso, e a adequagéao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagéo ou rejeigao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.
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13. Por sua vez, o art. 9° da Deliberagdo CVM n® 390/01, com a redagdo dada pela Deliberagdo CVM n° 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciagdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragéo, a natureza e a gravidade das infracoes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punigéo, no caso concreto.

14. Em linha com a manifestagdo da PFE, o Comité entende que resta flagrante a desproporcionalidade entre os compromissos assumidos pelos
proponentes e o montante supostamente auferido em razdo da conduta tida como irregular, ndo se mostrando as propostas compativeis com o escopo
desejado quando da celebragdo do Termo de Compromisso. Ademais, em linha com recente orientagdo do Colegiado em casos dessa natureza, as
propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacdo suficiente para fins de desestimular condutas assemelhadas, em atendimento a
finalidade preventiva do instituto de que se cuida.

15. Ora, segundo apurado pela fiscalizagdo, o montante em tela superou o valor de R$ 380 mil ao longo de todo o0 ano de 2003, conforme comprovam as
copias das notas fiscais de servicos de agenciamento de clientes emitidas pela Megainvestidor contra a SLW, nos termos do "Contrato de Prestagdo de
Servicos e Assessoria Financeira" firmado entre as mesmas.

16. Nesse sentido decidiu o Colegiado desta Autarquia, ao rejeitar proposta de Termo de Compromisso exposta no ambito do Processo Administrativo
Sancionador CVM n® SP2004/193, também relacionado a atuagéo irregular da atividade de agente autbnomo de investimento e a contratagio de pessoa
juridica nao autorizada pela CVM para exercer tal atividade. Na ocasido, o Colegiado ressaltou que: "Embora os acusados tenham de fato cessado de
atuar por intermédio da Novinvest e aparentemente nenhum prejuizo tenha sido causado a investidores em decorréncia de sua atuagdo, a proposta nao
se revela adequada nem proporcional a remuneragdo obtida de cerca de R$ 150 mil, consoante entendimento que vem sendo adotado pelo Colegiado na
apreciacao de propostas de Termo de Compromisso” (Sessao de Julgamento realizada em 04/09/07).

17. Ainda que seja facultada abertura de negociagdo para fins de adequagdo das propostas apresentadas, o Comité depreendeu que estaria fadada ao
insucesso, pois ndo vé bases minimas para tdo amplas negociagoes.

18. Especificamente quanto a SLW, ha indicios de que nao teria cessado a pratica da conduta ilicita (inciso | do §5° do art. 11 da Lei n® 6.385/76), tendo
em vista a informacéo prestada pelo SMI, presente a reunido do Comité, acerca da existéncia de processo administrativo referente a inspegéo realizada
no periodo de 14.05.07 a 05.10.07, para verificagao de irregularidades no exercicio da atividade de agentes autbnomos na corretora.

19. Diante disso, o0 Comité conclui que a aceitagao das propostas em aprego nao se afigura conveniente nem oportuna, nos moldes da Deliberagdo CVM
n° 390/01.

CONCLUSAO

20. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a rejeicao das propostas de Termo de Compromisso
apresentadas por: a) Megainvestidor.com Ltda. e Octavio Ferreira de Magalhaes; e b) SLW CVC Ltda. e Pedro Sylvio Weil.

Rio de janeiro, 23 de outubro de 2007
Roberto Tadeu Antunes Fernandes

Superintendente Geral

Luis Mariano de Carvalho

Superintendente de Fiscalizagao Externa
Antonio Carlos de Santana
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria
Fernando Soares Vieira
Gerente de Acompanhamento de Empresas - 3
(1) Cuja atual denominagéo é CBPM Comércio de Bolsas, Artigos de Couro e Acessoérios em Geral Ltda. ME.

(2) Quanto ao referido contrato, cabe mencionar a Declaragao a folha 75, de 18 de setembro de 2006, na qual Megainvestidor declara que ndo mantém ou
manteve contratos de distribuicdo e mediagao de valores mobilidrios com instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

(3) Afirmam que a Megainvestidor operava portal na Internet, em que disponibilizava informagdes financeiras e do mercado de titulos e valores mobiliarios,
bem como banners e propagandas de algumas corretoras de valores mobiliarios, sendo o Sr. Octavio, sécio majoritario detentor de 99,99% das cotas da
Megainvestidor, quem a época prestava eventualmente servigos de agenciamentos de clientes a SLW, visto que registrado como agente autbnomo pela
CVM.
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