PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
REF.: PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N2 RJ2005/8528
RELATORIO

Trata-se de Termo de Acusagdo (fls. 296/311), apresentado pela Superintendente de Relagdes com Empresas — SEP, o qual se originou a partir da
constatagao de que os administradores da S.A Industria e Comércio Chapecd ("Chapecd” ou "Companhia") descumpriram o disposto nos arts. 13, 16 e 17
da Instrugdo CVM n°202/93, tendo em vista que ndo mantiveram o registro dessa companhia aberta atualizado, elaboraram as Demonstragbes
Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31.12.2002 fora do prazo legal, bem como nio convocaram as Assembléias Gerais Ordinarias
previstas no art.132 da Lei n® 6404/76, referentes aos exercicios findos em 2002, 2003 e 2004. Ademais, apurou-se as responsabilidades dos
administradores da Companhia por nao terem publicado Fato Relevante acerca da dificuldade econémico-financeira que a Chapecé enfrentava, conforme
determinado pelo OFICIO/CVM/SEP/GEA-2/N2389, de 16/09/03 (Paragrafos 2 e 3 do Termo).

Especificamente quanto a ndo prestagdo de informagbes a esta Autarquia, cumpre destacar que a Companhia fez parte das relagbes de companhias
inadimplentes publicadas no Diario Oficial da Unido em 27/01/04, 20/07/04 e 07/01/05, por se encontrar em atraso superior a 6 (seis) meses quanto a
divulgagéo de informagdes obrigatérias ao mercado, sendo o Ultimo formulario entregue o 1° ITR/02 (Paragrafos 6 e 7 do Termo).

Mister destacar ainda que a Companhia, em 12 de janeiro de 2004, ingressou em juizo com pedido de concordata preventiva, sendo este deferido. Tal
situagdo perdurou até 29 de abril de 2005, quando fora declarada rescindida a concordata concedida a Chapecé e decretada sua faléncia, pela Exma.
Juiza da 32 Vara Civel da Comarca de Chapec6 — SC (vide fls. 411, 414, 437 a 439).

Instado pela CVM, o Sindico da Massa Falida da Chapecé transmitiu, via Sistema IPE, a sentenga declaratéria da faléncia da Companhia, bem como
divulgou, na mesma data, o respectivo Fato Relevante. Além disso, os seguintes formularios foram enviados a esta Autarquia ap6s a decretagdo de sua
faléncia (Paragrafos 11 e 31 do Termo):

Documento Devido em Entregue em | Dias de Atraso
2®ITEs2002 15082002 29 06 2005 1049
22 ITEs2002 15.11.2002 29.06 2005 957
DFF/2002 21.022003 29 06 2005 821
DF "=f2002 21.02.2003 17.11.2005 962
12 TTE/2003 15052003 29 06,2005 776
22 ITES2003 15082003 29 06 2005 684
22 ITE/20073 1511.2003 29 06 2005 592
DFFR/2003 21.022004 29.06 2005 455
DF "=/2003 21.022004 17.11.2005 596
13 TTE/2004 15052004 29.06 2005 410
2® ITE/2004 15082004 29 06,2005 218
22 ITEs2004 15.11.2004 29 06 2005 226
DFFR/2004 21.02.2005 29.06 2005 a0
DF "=/2004 21.02.2005 17.11.2005 231

Ocorre que, apesar da entrega dos documentos supramencionados, a companhia permanece inadimplente junto a esta Comissdo, nos termos da
Instrugdo CVM n° 202/93, devido ao néo envio dos Formulérios IAN relativos aos exercicios de 2002 e 2003 (Paragrafo 32 do Termo).

Relativamente a entrega do Formulario IAN/04, resta esclarecer que, como a faléncia da Chapecd foi declarada antes do término do prazo de entrega do
mesmo, a Companhia esta isenta de apresentar o referido documento, conforme decisdo do Colegiado de 13/07/04, que dispde que as companhias
abertas falidas ou em liquidacé@o se encontram dispensadas da prestagao de informagdes previstas nos incisos Il (DFP), IV (IAN), e VIII (ITR) do artigo 16
da Instrugdo n°202/93, sendo-lhes exigido em contrapartida, em carater especial, aquelas enunciadas nos paragrafos 22 e 3° do citado artigo (Paragrafo
33 do Termo).

A respeito da ndo elaboragao, dentro do prazo legal, das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social findo em 31/12/02, a SEP concluiu que
a Diretoria da Chapecé concorreu para o descumprimento do disposto nos artigos 132 e 133 da Lei n° 6.404/76, por néo ter colocado a disposi¢gdo dos
acionistas, dentro do prazo previsto, as Demonstra¢des Financeiras supramencionadas, previstas no art. 176 da mesma Lei (Paragrafo 44 do Termo).

Ademais, tendo em vista que, conforme comprovado nos autos, as Assembléias Gerais Ordindrias relativas aos exercicios sociais findos em 31/12/02,
31/12/03 e 31/12/04 sequer foram convocadas, a area técnica inferiu que os membros do Conselho Administrativo da Chapecé descumpriram o disposto
no inciso IV do art. 142 da Lei n® 6.4004/76, bem como o disposto no art. 19, "d", do Estatuto Social da Companhia (Paragrafos 45 a 47 do Termo).

Por fim, constatou-se a ndo publicagdo de Fato Relevante, em infragdo ao art. 18 da Instrugdo CVM n® 358/02, decorrente do descumprimento de
determinagdo contida no OFiCIO/CVM/SEP/GEA-2/N°389, de 16/09/03, quanto & imediata publicagdo de Fato Relevante acerca da dificuldade
econdmico-financeira que a Companhia vinha enfrentando, e que resultou no afastamento da alternativa de arrendamento dos ativos, mantendo-se
apenas as negociagdes para a aquisi¢gdo da participagao acionaria pela Comércio e Industrias Brasileiras COINBRA S.A. (Paragrafos 48 e 49 do Termo) .

Apobs a apuragao dos fatos, a area técnica prop0ds a responsabilizacdo das seguintes pessoas (Paragrafo 50 do Termo):
a) Celso Mario Schmitz:
Na qualidade de Diretor de Relagc6es com Investidores da Chapecd, eleito em 01.11.1999 e reeleito em RCA de 18.11.2002:

(i) por inobservéancia do dever de prestar informagdes periddicas, nos termos da Instrugdo CVM n° 202/93, arts. 13, 16 e 17, dentre as quais destacam-se
aquelas mencionadas nos paragrafos 31 e 32 do Termo de Acusagao, cuja reincidéncia configura infragdo grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76,
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art. 11, § 3°, conforme disposto no art. 19, paragrafo Unico, inciso Ill, dessa mesma Instru¢édo, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do prazo legal para
entrega da 22 ITR de 2002), até 29.04.2005 (data da decretagao da faléncia);

(i) por concorrer para o descumprimento das disposi¢des contidas nos artigos 132 e 133 da Lei 6.404/76, por nao ter feito elaborar, dentro do prazo legal,
as Demonstragdes Financeiras, previstas no art. 176 da mesma Lei, referentes ao exercicio social findo em 31.12.2002 e

(iii) por ndo ter divulgado Fato Relevante, conforme determinado pela CVM através do OFiCIO/CVM/SEP/GEA-2/N° 389/03, de 16.09.2003, nos termos
da Instrugdo CVM n° 358/02, art. 3°, o que configura infragao grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76, art. 11, § 3°, conforme disposto no art. 18 da
mencionada Instrugao.

Na qualidade de Presidente do Conselho de Administracdo da Chapecb, eleito em RCA de 29.04.2003, pela ndo convocagéo, exigida pelo art. 142,
inciso IV, da Lei 6.404/76, bem como pelo art. 19, ‘d’, do seu Estatuto Social, das AGOs referentes aos exercicios findos em 31.12.2002, 31.12.2003 e
31.12.2004, infragédo grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76, art. 11, § 3°, conforme disposto na Instrugdo CVM 202/93, art. 19, paragrafo uUnico,
inciso Il.

b) Alex Renato de Maura Fontana:
Na qualidade de Diretor Presidente da Chapecd, eleito em 01.11.1999, reeleito em RCA de 18.11.2002 e destituido em 29.04.2003:

(i) pelo descumprimento reiterado das disposi¢des contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n® 202/93, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do
prazo legal para entrega da 22 ITR de 2002) até 29.04.2003 (data de sua renuncia), notadamente pelo ndo envio da 22 e 32 ITR/2002, da DFP/2002 e das
DF’s/2002, em infragédo ao dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n? 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrucéo, e

(i) por concorrer para o descumprimento das disposi¢des contidas nos artigos 132 e 133 da Lei 6.404/76, por nao ter feito elaborar, dentro do prazo legal,
as Demonstragdes Financeiras, previstas no art. 176 da mesma Lei, referentes ao exercicio social findo em 31.12.2002.

Na qualidade de Presidente do Conselho de Administracdo da Chapeco, eleito em 01.11.1999, reeleito em RCA de 18.11.2002 e destituido em
29.04.2003, pela nao convocagéo, exigida pelo art. 142, inciso 1V, da Lei 6.404/76, bem como pelo art. 19, ‘d’, do seu Estatuto Social, da AGO referente
ao exercicio findo em 31.12.2002, infragé@o grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76, art. 11, § 3°, conforme disposto na Instrucdo CVM 202/93, art.
19, paragrafo Unico, inciso II.

c) Antonio Ballerini, na qualidade de Diretor da Chapecd, eleito em 01.11.1999, reeleito em RCA de 18.11.2002 e destituido em 29.04.2003:

(i) pelo descumprimento reiterado das disposi¢des contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n® 202/93, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do
prazo legal para entrega da 22 ITR de 2002) até 29.04.2003 (data de sua renuncia), notadamente pelo ndo envio da 22 e 32 ITR/2002, da DFP/2002 e das
DF’s/2002, em infragédo ao dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n° 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrucéo, e

(i) por concorrer para o descumprimento das disposi¢es contidas nos artigos 132 e 133 da Lei 6.404/76, por nao ter feito elaborar, dentro do prazo legal,
as Demonstragdes Financeiras, previstas no art. 176 da mesma Lei, referentes ao exercicio social findo em 31.12.2002.

d) Fernando Monteiro Faro, na qualidade de Diretor da Chapecd, eleito em 01.11.1999, reeleito em RCA de 18.11.2002 e destituido em 29.04.2003:

(i) pelo descumprimento reiterado das disposi¢gdes contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrucdo CVM n® 202/93, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do
prazo legal para entrega da 22 ITR de 2002) até 29.04.2003 (data de sua renuncia), notadamente pelo ndo envio da 22 e 32 ITR/2002, da DFP/2002 e das
DF’s/2002, em infragédo ao dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n° 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrucéo, e

(i) por concorrer para o descumprimento das disposi¢des contidas nos artigos 132 e 133 da Lei 6.404/76, por nao ter feito elaborar, dentro do prazo legal,
as Demonstragdes Financeiras, previstas no art. 176 da mesma Lei, referentes ao exercicio social findo em 31.12.2002.

e) Roberto Leonardo Maffioli, na qualidade de membro do Conselho de Administracdo da Chapecd, eleito em 17.11.1999 e reeleito em AGE de
18.11.2002:

(i) pelo descumprimento reiterado das disposi¢des contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n® 202/93, dentre as quais destacam-se aquelas
relacionadas ao ndo envio dos documentos mencionados nos paragrafos 31 e 32 do Termo de Acusacgao, em infragdo ao dever de diligéncia previsto no
art. 153 da Lei n® 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrugao, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do prazo legal para entrega da
22 |TR de 2002) até 29.04.2005 (data da declaragédo de faléncia) e

(i) pela ndo convocacéo, exigida pelo art. 142, inciso |V, da Lei 6.404/76, bem como pelo art. 19, ‘d’, do seu Estatuto Social, das AGOs referentes aos
exercicios findos em 31.12.2002, 31.12.2003 e 31.12.2004, infragdo grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76, art. 11, § 3°, conforme disposto na
Instrugdo CVM 202/93, art. 19, paragrafo Gnico, inciso II.

f) Ivan Santos de Nadai, na qualidade de membro do Conselho de Administracdo da Chapeco, eleito em 23.11.1999 e reeleito em AGE de
18.11.2002:

(i) pelo descumprimento reiterado das disposi¢des contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n? 202/93, dentre as quais destacam-se aquelas
relacionadas ao ndo envio dos documentos mencionados nos paragrafos 31 e 32 do Termo de Acusagéo, em infragao ao dever de diligéncia previsto no
art. 153 da Lei n® 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrugdo, de 16.08.2002 (dia seguinte ao término do prazo legal para entrega da
22 ITR de 2002) até 29.04.2005 (data da declaracéo de faléncia) e

(i) pela ndo convocagao, exigida pelo art. 142, inciso IV, da Lei 6.404/76, bem como pelo art. 19, ‘d’, do seu Estatuto Social, das AGOs referentes aos
exercicios findos em 31.12.2002, 31.12.2003 e 31.12.2004, infragdo grave, para os fins previstos na Lei 6.385/76, art. 11, § 3°, conforme disposto na
Instrugdo CVM 202/93, art. 19, paragrafo Unico, inciso II.

g) Pedro Milton Golfe, na qualidade de Diretor da Chapecd, eleito em RCA de 29.04.2003 e destituido em 07.01.2004, pelo descumprimento reiterado
das disposigdes contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n? 202/93, de 29.04.2003 (data de sua elei¢do) até 07.01.2004 (data de sua rendncia),
notadamente pelo ndo envio da 22 e 32 ITR/2002, da DFP/2002, das DF’s/2002 e da 12, 22 e 32 ITR/2003, em infragdo ao dever de diligéncia previsto no
art. 153 da Lei n? 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrugéo.

h) Tanea Mara dos Santos Citron Vedana, na qualidade de Diretora da Chapecé, eleita em RCA de 07.01.2004, pelo descumprimento reiterado das
disposigdes contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n? 202/93, dentre as quais destacam-se aquelas mencionadas nos paragrafos 31 e 32 do
Termo de Acusagéo, em infrag@o ao dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n® 6.404/76, tendo em vista o disposto no art. 18 daquela Instrugédo, de
07.01.2004 (data de sua eleigao) até 29.04.2005 (data da declaragao de faléncia).
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11. Nos termos da legislagdo aplicavel a matéria, todos os acusados foram devidamente intimados para a apresentagdo de suas razdes de defesa, e
assim o fizeram tempestivamente. Entretanto, apenas os acusados Roberto Leonardo Maffiolio, lvan Santos de Nadai, Tanea Mara dos Santos Citron
Vedana e Celso Méario Schmitz manifestaram a intengéo de celebrar Termo de Compromisso.

12. Todavia, no transcurso do prazo fixado para a apresentagdo da proposta completa de Termo de Compromisso, consoante dispde a Deliberagdo CVM
n? 390/01, o Sr. Celso Mario Schmitz apresentou a esta Comissao expediente, no qual declina da faculdade de celebragdo do Termo de Compromisso de
que trata a Lei n® 6.385/76, por entender que nao poderia assumir o compromisso de que trata o inciso | do art. 72 da Deliberagdo CVM n® 390/01, posto
que jamais teria praticado a atividade ou ato dado como ilicito pela CVM, devendo, portanto, ser absolvido das acusagdes que lhe foram imputadas (fls.
596).

Consoante manifestag@o contida em suas razdes de defesa, os acusados Roberto Leonardo Maffiolio e Ivan Santos de Nadai apresentaram em conjunto
proposta completa de Termo de Compromisso, que contou posteriormente com a adeséo da Sra. Tanea Mara dos Santos Citron Vedana (fls. 518/522).

Em sua proposta, os proponentes destacam a inexisténcia de prejuizos aos acionistas ou ao mercado, bem como argumentam que, no periodo
correspondente as supostas infragdes que lhes foram atribuidas, a Companhia passava por gravissimas dificuldades financeiras, situagdo esta de
conhecimento do mercado como um todo e dos investidores em particular.

Acrescem que eventual imposigdo de penalidade aos proponentes ndo teria qualquer resultado reparatério ou corretivo, além de nio atender ao carater
deontoldgico inerente a toda imposi¢ao de pena, tendo em vista: (i) a "quebra” da Chapecé e a impossibilidade de cessagéo ou reparagdo das supostas
infragdes cometidas; e (ii) o fato de os proponentes ndo possuirem interesse de, a curto prazo, voltar a exercer cargo de administrador em companhia
aberta no Brasil.

Apobs a apresentagao das consideragdes acima, os proponentes expdem a seguinte proposta:

"1. Os proponentes comprometem-se a patrocinar um evento (semindrio e/ou mesa de debates) de Direito Societario (o EVENTO), na
praga de Séo Paulo, Capital, direcionado ao publico em geral e aos advogados e profissionais do direito em particular, versando sobre
temas ligados a governanga corporativa; full disclosure e deveres dos administradores de companhias abertas.

1.1. O EVENTO sera realizado em instituigdo vocacionada para a realizagao de atividades culturais e cientificas dessa natureza, tais
como, mas ndo limitados a: o Instituto dos Advogados de Sdo Paulo - IASP, a Associagdo dos Advogados de Sdo Paulo - AASP (a
ENTIDADE ORGANIZADORA).

1.2. Os proponentes deverdao encaminhar a CVM, previamente a realizagcdo do EVENTO, lista contendo a programacéao, temario e os
nomes dos palestrantes e debatedores, para que seja previamente aprovada por esta autarquia.

1.3. O EVENTO tera a carga hordria minima de um periodo (manh4, tarde ou noite) e devera ser proposto a CVM dentro do prazo de 4
(quatro) meses a contar da publicagdo da decisdo que aprovar o termo de compromisso proposto, e realizado dentro do prazo de 4
(quatro) meses a contar da data em que a CVM aprovar a programagdo sugerida.

1.4. Os proponentes franqueardo a CVM pelo menos 30% (trinta por cento) das vagas disponiveis para o EVENTO, para que esta
autarquia inscreva gratuitamente servidores de seu quadro.

2. Adicionalmente a realizagao do EVENTO, os proponentes comprometem-se a ndo assumir o cargo de administrador de companhia
aberta no Brasil, pelo periodo de 3 (trés) anos, a contar da presente data."

Apreciando a legalidade da proposta (fls. 598/601), conforme dispde a Deliberagdo CVM n° 390/01, a Procuradoria Federal Especializada — PFE destaca
que ndo ha que se falar em cessagéo da pratica da atividade ilicita, nos termos do art. 11, §59, |, da Lei n° 6.385/76, tendo em vista que o fato que estaria
sendo imputado aos acusados teria ocorrido em momento passado determinado, nao se tratando de infragao continuada.

Com relagéo a reparagdo dos prejuizos causados, entende a PFE que a proposta apresentada atende o disposto no art. 11, §5°, I, da Lei n° 6.385/76,
uma vez que nao teria havido prejuizo econémico aos demais acionistas, e tendo em vista que a realizagéo de seminarios constitui uma das formas de
indenizar os prejuizos causados a CVM e ao mercado como um todo. Nesse sentido, depreende que nao ha dbice para a andlise pelo Comité de Termo
de Compromisso acerca da conveniéncia e oportunidade na celebragdo do compromisso proposto, nos termos do que dispde o artigo 8°, caput, da
Deliberagdo CVM n° 390/01, com as alteragdes introduzidas pela Deliberagdo CVM n? 486/05.

FUNDAMENTOS:

O paréagrafo 5° do artigo 11 da Lei n° 6.385/76, estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infragcdes da legislacdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n? 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, que dispde em seu art. 8% sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apos ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagéo ou rejei¢do, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

Por sua vez, o art. 92 da Deliberagdo CVM n® 390/01, com a redagdo dada pela Deliberagdo CVM n° 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciagdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragdo, a natureza e a gravidade das infragdes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punigéo, no caso concreto.

Diante da conjuntura que se apresenta, com a decretagdo da faléncia da Chapecé e sua situacgéo irregular junto a esta Autarquia, ainda que os acusados
nao mais figurem como administradores da companhia, o Comité entende que a celebragdo do compromisso proposto ndo se mostra conveniente ao caso
em tela, inclusive ao se considerar que abrange apenas trés dos oito acusados no presente processo, excluido, demais, aquele sobre o qual recai a maior
parte das irregularidades apontadas por esta Comissao.

O Comité depreende que a celebragdo do Termo de Compromisso proposto ndo caracterizara qualquer ganho para a Administragdo, em termos de
celeridade e economia processual, vez que decerto sera dada continuidade ao procedimento administrativo, em relagdo aos demais acusados, nos termos
da legislagdo aplicavel a matéria.

Adicionalmente, o Comité considera que a proposta de patrocinio de evento de Direito Societario, na cidade de Sdo Paulo, ndo se mostra conveniente e
adequada a recomposigdo do dano difuso experimentado pelo mercado de valores mobiliarios e por esta Autarquia em virtude da violagdo de suas
normas.

3/4



Diante dos elementos acima, considerados em seu conjunto, entende o Comité que a celebragdo do Termo de Compromisso proposto ndo se apresenta
conveniente.

CONCLUSAO

Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a rejeicdo da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por Roberto Leonardo Maffiolio, lvan Santos de Nadai e Tanea Mara dos Santos Citron Vedana.

Rio de janeiro, 26 de julho de 2006

Roberto Tadeu Antunes Fernandes
Superintendente Geral

Luis Mariano de Carvalho
Superintendente de Fiscalizagao Externa
Waldir de Jesus Nobre
Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios
José Carlos Bezerra da Silva
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria

em exercicio
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