PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
REF.: PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N2 RJ2005/5132
RELATORIO

1. Trata-se de Termo de Acusacéo (fls. 152 a 170), originado a partir de pedido do Colegiado da cvmil, para que a Superintendéncia de Relagdes com
Empresas - SEP analisasse a presenca de indicios de que a proposta de aumento de capital, formulada pela Diretoria da Ferrovia Centro Atlantica S.A.,
em 14.04.03, e sua aprovagao pelo Conselho de Administragdo, poderiam nao ter atendido inteiramente ao disposto no § 7° do art. 170 da Lei n® 6.404/76.

2. Apéds a realizagao de diligéncias adicionais, a SEP concluiu pela responsabilizacdo dos diretores que assinaram a referida proposta da Diretoria, bem
como dos membros do Conselho de Administragdo que a aprovaram, pelo descumprimento ao disposto no §7° do art. 170 da Lei n® 6.404/76, por nao
terem atendido com suficiéncia adequada ao disposto no referido artigo, na medida em que n&o houve justificativa pormenorizada acerca dos
fundamentos utilizados na fixagdo do prego de emissdo das agdes, em infracdo ao dever de diligéncia imposto no artigo 153 da Lei n® 6404/76
(paragrafos 45 e 46 do Termo de Acusagéo). Sao eles:

a. Mauro Oliveira Dias (Diretoria e Conselho de Administragao);
b. Tito Botelho Martins Junior (Diretoria);

c. Francisco Nuno Pontes Correia Neves (Diretoria);
d. Jayme Nicolato Corréa (Diretoria);
e. Said Helou Filho (Conselho de Administragao);

f. José Augusto Franca Guimaraes (Conselho de Administragdo);
g. Mauricio da Rocha Wanderley (Conselho de Administragao);

h. Eustaquio Coelho Lott (Conselho de Administragao);

i. Carlos Erbner Neto (Conselho de Administragado);

j- Maria Isabel dos Santos Vieira (Conselho de Administracéo).

3.Em sua defesa, apresentada conjuntamente, os acusados manifestaram interesse na celebragdo de Termo de Compromisso, encaminhando
tempestivamente proposta completa, nos termos da Deliberagdo CVM n? 390/01 (fls. 290 a 294).

4. Inicialmente, os proponentes destacam possuir firme convicgdo de que nenhum ato ilegal ou irregular foi por eles praticado, nos termos de suas razdes
de defesa as fls. 226 a 255. Quanto a proposta propriamente dita, comprometem-se a custear a elaboragdo de estudo acerca da inteligéncia do §7¢ do
art. 170 da Lei n.? 6.404/76, tratando das informagdes que devem ser disponibilizadas nas propostas de aumento de capital mediante subscricao de
acoes, especialmente quando a companhia a ser capitalizada possuir valor econémico negativo para seus acionistas, a exemplo do caso objeto do
presente Processo Administrativo Sancionador.

5. Ressaltam ainda os proponentes que:

"As questbes que serdo enfrentadas no estudo proposto sdo de indiscutivel relevéncia para o desenvolvimento do nosso mercado de valores
mobilidrios e poderao contribuir para a melhor na regulamentagao da matéria. Ressalte-se, por oportuno, que o Colegiado da CVM, em reunido
de 01.03.2005, havia determinado que a SDM e a SEP iniciassem a discussdo ‘de uma proposta com vistas a alteragcao da Deliberagdo 243/97
[sic], que dispbe sobre a apresentagdo de informagdes de aumento de capital mediante subscrigdo particular de agbes e subscrigbes particulares
dos demais valores mobilidrios’. A elaboragdo do estudo proposto poderia, destarte, somar-se as contribuicbes das superintendéncias acima
mencionadas na formulagdo de uma nova proposta de Deliberagdo CVM."

6. Em sua apreciagao da legalidade da proposta (fls. 296 e 297), a Procuradoria Federal Especializada — PFE manifestou entendimento de que o primeiro
requisito legal — cessacdo da pratica de atividades ou atos considerados ilicitos — ndo se aplica ao caso, uma vez estar se falando em ato de carater
instantaneo, ja plenamente consumado. Ressalta que, no que tange ao segundo requisito — corregdo das irregularidades apontadas, inclusive
indenizando os prejuizos — ndo se pdde apontar a ocorréncia de prejuizo financeiro decorrente do ato praticado. Contudo, ressalva que tais irregularidades
ultrapassam a seara meramente financeira, constituindo também um prejuizo a credibilidade do sistema e da atuagéo de seu érgéo regulador.

7. Ademais, a PFE reitera entendimento de que os compromissos atinentes a realizagdo de estudos voltados a temas afetos a competéncia desta
Autarquia podem ser considerados para fins de indenizagéo dos prejuizos sofridos pelo mercado ou pela CVM, tendo em vista néo existir obrigagao legal
no sentido de que tal ressarcimento se dé apenas em espécie.

FUNDAMENTOS:

8. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infragdes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

9. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n? 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, que dispde em seu art. 8° sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apés ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagao ou rejei¢ao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

10. Por sua vez, o art. 92 da Deliberagdo CVM n? 390/01, com a redacédo dada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciagdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragéo, a natureza e a gravidade das infracoes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punigéo, no caso concreto.

11. Consoante destacado acima, segundo determinagao do Colegiado desta Autarquia iniciou-se discussédo de uma proposta com vistas a alteragdo da
Deliberagao 234/97, que dispde sobre a apresentagdo de informagdes de aumentos de capital mediante subscricdo particular de agdes e subscrigbes
particulares dos demais valores mobiliarios. Todavia, ao contrario do entendimento apresentado pelos proponentes, o Comité de Termo de Compromisso
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depreende desnecessaria a elaboragdo por terceiros de idéntico estudo, simultaneamente aos trabalhos ora desenvolvidos pela CVM.

12. Ainda que possivel negociar com os proponentes as condi¢des da proposta apresentada, nos termos do §4° do art. 8° da Deliberagdo CVM n® 390/01,
com a redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 486/05, entende o Comité pela sua inconveniéncia, considerando que o presente caso merece ser levado
a julgamento, por tratar de questdo emblematica, que aparenta demandar um pronunciamento norteador por parte do Colegiado da CVM, para fins de
bem orientar as praticas do mercado em operagdes dessa natureza.

CONCLUSAO

13. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a rejei¢cao da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por Mauro Oliveira Dias, Tito Botelho Martins Junior, Francisco Nuno Pontes Correia Neves, Jayme Nicolato Corréa, Said Helou Filho, José
Augusto Franca Guimaraes, Mauricio da Rocha Wanderley, Eustaquio Coelho Lott, Carlos Erbner Neto e Maria Isabel dos Santos Vieira.

Rio de janeiro, 15 de marco de 2006

Roberto Tadeu Antunes Fernandes
Superintendente Geral

Luis Mariano de Carvalho
Superintendente de Fiscalizagao Externa
José Carlos Bezerra da Silva
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria em exercicio

Waldir de Jesus Nobre

Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios

(1) Reunido do Colegiado de 01.03.05, no ambito do Processo CVM RJ/2004/5476, referente a solicitagcdo de tratamento sigiloso do laudo de avaliagao
que subsidiou 0 aumento de capital da companhia, deliberado em AGE de 14.05.03 e homologado em AGE de 07.10.03.
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