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RELATORIO

1. Trata-se de recurso da Novoeste Brasil S.A. contra decisdo da Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) que indeferiu pedido de registro
inicial de companhia aberta pelo descumprimento do art. 7.2, incisos V, VI, VII, VIII, IX e XV, da Instrucdo CVM 202/93.

Dos Fatos

2. Em 09/01/2006, a Novoeste Brasil S.A. solicitou o registro de companhia aberta, encaminhando para analise apenas dois dos documentos obrigatérios
exigidos pela Instrugdo CVM 202/93: o IAN/04 e o 3° ITR/05. No pedido, a companhia se comprometeu a enviar & CVM, até 31/03/2006, as
demonstracdes financeiras padronizadas (DFP) da companhia e de sua controladora, incluindo o relatério de administragéo, parecer dos auditores
independentes, balango patrimonial, demonstragdo de resultados, demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido e demonstragdo das origens e
aplicacdes de recursos, além das notas explicativas.

3. Em 12/01/2006, a SEP desconsiderou o pedido de registro da companhia (OFICIO/CVM/SEP/GEA-2/N® 014/06), com base no entendimento de que
houve desrespeito por parte da companhia as normas previstas na Instrugdo CVM 202/93, em especial o seu o art. 7.°.

4. Em 27/01/2006, a companhia apresentou pedido de reconsideragdo da decisdo da SEP (recebido pela SEP como recurso ao Colegiado), juntamente
com novos documentos, alegando que:

i. apresentou todos os documentos exigidos pela Instrugdo CVM 202/93, a excegado do contrato firmado com o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira contratada para prestar os servigos de agente escriturador, o qual foi apresentado juntamente com o recurso a fim de corrigir a
omissdo da companhia;

ii. a companhia & uma sociedade recentemente constituida, oriunda da ciséo parcial da Brasil Ferrovias S.A., deliberada em Assembléia Geral de
acionistas realizada em 13 de maio de 2005, havendo a necessidade de validagéo dos referidos atos por parte da agéncia reguladora, a ANTT —
Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres, o que se deu em 08/07/2005;

iii. as demonstragdes financeiras da companhia, com data-base de 30/09/2005, apresentadas a CVM, seriam suficientes para a andlise do pedido;

iv. a companhia comprometeu-se, conforme Correspondéncia DIRFIN 5/06, a apresentar as demonstragdes financeiras do Ultimo exercicio social
(31/12/2005).

5. Em 02/02/2006, a SEP (RA/CVM/GEA-2/n°020/06) se manifestou sobre o pedido de reconsideragdo apresentado pela Novoeste Brasil S.A., concluindo
que:

i. a documentacéo apresentada e que instruiu o processo nao continha os documentos necessarios e, conseqlientemente, o pedido de registro
inicial foi desconsiderado;

ii. ndo havendo a perfeita apresentagdo de todos aqueles documentos previstos e discriminados, era obrigatério, por forgca da Instrugdo 202/93, que
o pedido fosse desconsiderado;

iii. ndo existe na regulamentagéo em vigor, que trata do registro inicial de companhia aberta, a possibilidade de dispensa de divulgagao de
documentos previstos no art. 72, a ndo ser na atualizagdo do registro de companhia aberta na hipétese do artigo 14 e paragrafos;

iv. a Novoeste Brasil S.A. encaminhou para andlise do pedido de registro inicial apenas as demonstragdes financeiras equivalentes ao 3¢ ITR/05,
ou seja, um formulario ITR, acompanhado de Relatério de Revisédo Especial — com ressalva, cuja data de fechamento é 30/09/2005, portanto,
insuficiente para a realizagao da andlise do pedido de registro;

v. 0 compromisso de apresentagdo posterior "tempestiva" por parte da companhia ndo pode ser acatado, haja vista nao existir base legal ou
regulamentar para isso;

vi. quanto ao pedido da companhia de que seja suspensa a andlise do pedido de registro até a efetiva apresentagdo dos documentos até entdo nao
apresentados (com base no art. 11 da Instrugdo CVM 202/93), cabe ressaltar que o relatério de revisdo especial emitido por seus auditores
independentes contém um paragrafo de ressalva e alguns paragrafos de énfase. Isso necessariamente iria gerar nova determinagéo de
cumprimento de exigéncias, fato ndo previsto na regulamentagdo em vigor, uma vez que a possibilidade de interrupgcéo é de uma Unica vez;

vii. analisando os itens da argumentagdo da companhia, néo foi encontrado nenhum fato novo que pudesse subsidiar a alteragdo da deciséo de
desconsiderar o pedido de registro inicial da companhia. Diante disso, a deciséo anterior deve ser mantida.

6. Em 06/04/2006, a companhia solicitou a juntada das informagdes financeiras consolidadas de 31/12/2005.
E o relatorio.

VOTO

7. A Instrugdo CVM 202/93, em seu art. 7°, discrimina em dezesseis incisos todos os documentos obrigatérios que deverao instruir o processo de pedido
de registro inicial da companhia.

8. A companhia Novoeste Brasil S.A., em seu pedido de registro inicial datado de 09/01/2006, deixou de apresentar uma série de documentos exigidos
para o registro de companhia aberta, ndo cumprindo a determinagéo dos incisos V, VI, VII, VIII, IX e XV, do artigo 7° da Instrugdo CVM 202/93:

Art. 7° — O pedido de registro de companhia devera ser instruido com os seguintes documentos:
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V — demonstragbes financeiras e notas explicativas previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de
1976, referentes aos trés ultimos exercicios sociais, indicando-se os jornais e as datas em que foram publicadas;

VI — demonstragbes financeiras referentes ao Ultimo exercicio social ou levantadas em data posterior ao
encerramento do exercicio social elaboradas em moeda de capacidade aquisitiva constante, nos termos da
regulamentagdo emanada pela CVM;

VIl — relatério da administragdo referente ao ultimo exercicio social, elaborado de acordo com o artigo 133 da Lei n?
6.404 de 15 de dezembro de 1976, e com o Parecer de Orientagdo CVM n? 15, de 28 de dezembro de 1987;

VIll — parecer do auditor independente, devidamente registrado na CVM, relativo as demonstragées financeiras do
ultimo exercicio social (inciso V) e relativo as demonstragdes financeiras referidas no inciso VI acima;

IX — demonstragbes financeiras consolidadas, elaboradas de acordo com a legislagdo em vigor (Lei n? 6.404, artigos
249 e 250, e regulamentagdo da CVM), e também em moeda de capacidade aquisitiva constante, acompanhadas de
notas explicativas e de parecer de auditor independente, referentes ao ultimo exercicio social, ou levantadas em data
posterior ao encerramento do mesmo, caso nesse periodo os investidores adicionados aos créditos de qualquer
natureza em controladas representem mais de trinta por cento do patriménio liquido da companhia;

()

XV — formulario de Demonstragbes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas em moeda de capacidade
aquisitiva constante (artigos 22 e 23).

9. Segundo a Instrugdo CVM 202/93, a CVM tem o prazo de 30 dias para se manifestar sobre o pedido de registro (art. 10, caput). Por outro lado, o art.
10, paragrafo Unico, determina que a ndo apresentagdo de todos os documentos previstos no art. 72 acarreta a desconsideragao do pedido.

Art. 10 - O registro considerar-se-a automaticamente concedido se o pedido ndo for denegado dentro de trinta dias
apos a sua apresentagdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informagées exigidos.

Paragrafo unico. A ndo apresentagdo de todos os documentos previstos no artigo 7° desta Instrugdo implicara a
desconsideragdo do pedido e conseqliente cancelamento do protocolo na CVM.

10. No caso em questdo, a companhia entrou com o pedido de registro em 09/01/2006, apresentando somente dois documentos obrigatérios. Nessa
mesma data, a Novoeste Brasil S.A. se comprometeu a entregar o restante dos documentos até 31/03/2006, ou seja, quase trés meses apds o
requerimento do registro.

11. Ora, o fato de a companhia ter declarado o seu comprometimento em fornecer a CVM a documentagéo pendente ndo permite que a CVM conceda a
prorrogagao de prazo para a companhia. Isso porque, conforme indicado acima, os documentos obrigatérios devem necessariamente instruir o pedido de
registro de companhia aberta. Ademais, ndo ha qualquer embasamento legal que dé suporte a essa prorrogagao.

12. Destaco ainda que o art. 10 da Instrugdo CVM 202/93 dispde que, caso ndo seja denegado o pedido de registro dentro de 30 dias, o registro sera
concedido automaticamente. Sendo assim, é evidente que a SEP agiu de maneira correta, pois se néo tivesse indeferido o pedido da companhia, a
Novoeste Brasil S.A. argumentaria que o seu registro de companhia aberta foi concedido por decurso do prazo, mesmo sem a apresentacdo dos
documentos necessarios.

13. Finalmente, esclarego que nao tem cabimento a tentativa da Novoeste de se valer do prazo para cumprimento de exigéncias previsto no art. 11 da
Instrucdo CVM 202/93. Essa possibilidade de interrupgéo ocorre somente se a CVM solicitar informagdes adicionais, o que ndo ocorreu, ja que a
companhia nem ao menos apresentou a documentagao obrigatéria no prazo previsto.

14. A titulo exemplificativo, enfatizo que a companhia sé juntou as informagdes financeiras consolidadas de 31/12/2005 em 06/04/2006, ou seja, muito
apos o pedido de registro inicial da companhia.

Conclusao

15. Diante do exposto, voto pelo improvimento do recurso, mantendo-se portanto, a decisdo da SEP que indeferiu o pedido de registro inicial da Novoeste
Brasil S.A., pelo descumprimento do artigo 7°, incisos V, VI, VII, VIII, IX e XV, da Instrugdo CVM 202/93.

E o voto.
Rio de Janeiro, 04 de julho de 2006.
Sergio Weguelin

Diretor-Relator
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