PARA: SGE MEMO/SEP/GEA-2/N°111/05
DE: SEP/GEA-2 Data: 17/08/05

ASSUNTO: Recurso contra aplicagéo de multa cominatéria

CIMOB PARTICIPAGOES S.A.

Processo CVM n°RJ/2005/4802

Sr. Superintendente-Geral,

Trata-se de recurso interposto pelo Sr. Ricardo Mariano Barros Johansen, em 27.07.05, contra aplicagdo de multa cominatéria pelo atraso na publicagéo
de Fato Relevante acerca da aquisigdo de participagao aciondria relevante em Cimob Participagdes S.A. ("Cimob"), procedida em 08.12.04.

DO RECURSO

2.

a.

Em 27.08.05, o Sr. Ricardo Mariano Barros Johansen interpds recurso, alegando, resumidamente, o que se segue (fls.02/07):

os Srs. Ivo Alves da Cunha, Claudio Abel Ribeiro e o Sr. Raul Leite Luna, acionistas controladores da Cimob, divulgaram, através de Fato
Relevante transmitido a CVM, via Sistema IPE, a aquisi¢cdo de 2.376.114 acdes representativas do capital social da Cimob, sendo 713.743 agdes
ordinarias e 1.662.191 agdes preferenciais;

. tal aquisi¢do implicou o envio pela CVM, em 12.07.04, de oficio ao Diretor de Relagdes com Investidores da Cimob, solicitando esclarecimentos

adicionais sobre o0 objeto dos fatos relevantes enviados a autarquia;

. em 22.07.04, a Companhia apresentou os esclarecimentos, apresentando as operagdes feitas, indicando a quantidade de a¢des negociadas, o

preco de negociagao, bem como as partes envolvidas;

. em 04.08.04, foi encaminhado novo oficio pela CVM, em que era destacada a necessidade de que os controladores realizassem uma oferta

publica de aquisi¢ao de agdes por aumento de participagdo de acionista controlador, conforme dispdem o artigo 42, §6°, da Lei 6.404/76 e o
artigo 26 da Instrugdo CVM n2361/02, ou, entdo, que adotassem o procedimento alternativo estabelecido no artigo 28 e paragrafos da mesma
Instrucéo;

. em decorréncia, em 25.08.04, os controladores, juntamente com a Companhia, apresentaram propostas alternativa a realizagcdo de OPA e, em

24.09.04, prestaram a CVM esclarecimentos adicionais sobre o procedimento alternativo proposto, inclusive, com a indicagédo dos eventuais
compradores de excesso de participagao aciondria da qual os controladores deveriam se desfazer;

. aadogao do procedimento alternativo, facultada pelo artigo 28 da Instrucdo CVM n2361/02, foi aprovada pelo Colegiado, em reunido realizada

em 16.11.04, sob a condig¢ao de que a alienagao do excesso das agdes se desse em bolsa de valores até o dia 08.12.04, tendo sido decidida
igualmente a ndo instauragédo de processo administrativo sancionador contra os controladores caso aquela decisdo do Colegiado fosse
integralmente cumprida;

. no pregdo da Bovespa, realizado no dia 08.12.04, o Sr. Raul Leite Luna alienou ao recorrente parte do excesso de participagao societaria e, em

16.12.04, os controladores, juntamente com a companhia, comunicaram a CVM a referida alienagéo, enviando os comprovantes das transagoes
efetivadas;

. em 07.01.05, através do Oficio CVM/SEP/GEA-2/N°005/05, o recorrente foi informado de que deveria ser publicado Fato Relevante sobre a

operagao;

. em 13.01.05, dentro do prazo de 5 dias previsto no expediente, o recorrente informou a alienagdo a CVM;

. posteriormente, a Companhia recebeu o Oficio CVM/SRE/GER-2/N®149/05, datado de 14.02.05, comunicando-lhe o arquivamento do Processo

CVM n°RJ/2004/4912, devido a comprovagao do atendimento a decisédo do Colegiado proferida em 16.11.04;

. em 15.07.05, o recorrente foi intimado da cobranga de multa cominatéria de R$18.000,00, referente a 36 dias de atraso na publicagéo de Fato

Relevante, a contar de 09.12.04 (dia subseqlente a aquisigdo) a 13.01.05 (data da publicagdo de Fato Relevante);

. nao havia nada a ser informado a CVM, vez que dita operagéo ja era de seu conhecimento, primeiro porque fora previamente aprovada por ela

propria, segundo porque, posteriormente, sua realizagéo foi formalmente atestada pela CVM no Oficio CVM/SRE/GER-1/N2149/05;

. afim de que néo lhe fosse aplicada qualquer pena, e agindo de boa-fé, o recorrente, em conjunto com a companhia, divulgou a aquisigdo da

participagdo societéria relevante, no prazo estabelecido de 5 dias Uteis;

. se a Autarquia concedeu ao recorrente, através do Oficio CVM/SEP/GEA-2/N°007/05, prazo de 5 dias Uteis para divulgagdo da aquisigdo, ndo

parece razoavel que, tendo sido observado tal prazo, venha agora aplicar multa calculada em bases didrias, contada da data anterior ao referido
Oficio, inclusive, incluindo o periodo de 5 dias concedido no mesmo;

. qualquer individuo de boa-fé presumiria, em tal caso, que o cumprimento da determinagéo pela autarquia no prazo por ela determinado o eximiria

das penalidades relacionadas a sua falta inicial;

. durante todo o tramite do pedido de adogdo do procedimento alternativo facultado pelo artigo 28 da Instrugdo CVM n2361/02, os controladores e

a companhia néo foram orientados no sentido de que deveriam, ainda assim, realizar a comunicagao de que trata o §4° do artigo 12 da Instrugéo
CVM n2358/02; e

. 0 proprio Oficio/CVM/SRE/GER-1/N®149/05, comunicando atendimento da decisao do Colegiado proferida em 16.11.05, acabou induzindo o

recorrente ao entendimento de que nao subsistiriam pendéncias em relagédo a operagao e de que a CVM ja estaria devidamente informada.

ENTENDIMENTO GEA-2

2.

O Processo CVM n?RJ/2005/0026 originou-se da constatagdo, durante os trabalhos da GMA-1, de operagdes, no pregdo de 08.12.04,
envolvendo participagdes acionarias relevantes preferenciais em Cimob Participagdes S.A., as quais foram analisadas no RA/CVM/SEP/GEA-
2/N°043/05, de 23.05.05.
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3. Dentre estas, encontrava-se a aquisigdo de 312.062 acdes preferenciais da Cimob, correspondentes a 6,89% do respectivo capital, procedida
pelo Sr. Ricardo Mariano Barros Johansen, a qual serviu ao ajuste da posigcdo acionaria do alienante, Sr. Raul Leite Luna, eliminando o excesso
de participagao adquirida em 2004, de acordo com o previsto no art. 28 da Instrugdo CVM n° 361/02 e conforme aprovado em reunido do
Colegiado de 16.11.04 (fls.20/24).

4. Em 06.01.05, foi enviado o Oficio CVM/SEP/GEA-2/N2005/05 ao recorrente, determinando que publicasse Fato Relevante sobre a operagao e
remetesse o arquivo ao Diretor de Relagdes com Investidores da Cimob, para que este pudesse promover sua insergao no Sistema IPE
(fls.15/16).

5. Em 14.01.05, a determinagéo foi atendida por meio da publicacdo de Fato Relevante nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e O Dia —
Séo Paulo (fls.17/19).

6. N&o obstante, considerando que: (i) a referida comunicagao nao foi realizada de forma imediata, porém mais de um més ap6s o cometimento da
operagao, o que nao atende ao comando do artigo 12 da Instrugdo CVM n2358/02; (ii) o alegado cumprimento tempestivo s6 se deu apdés a CVM
ter instado o acionista a fazer a divulgagéo, o que nao elide a falta cometida; e (iii) a prépria Instrugdo prevé, em seu artigo 23, cominagéo de
multa em decorréncia do ndo cumprimento a esse artigo do normativo, a SEP decidiu desconsiderar a multa consignada no Oficio n°005/05, com
fulcro na Instrugdo CVM n°273/02, por descumprimento de ordem emitida pela Superintendéncia, aplicando a multa cominatéria especifica pela
inobservancia do artigo 12:

Art. 23 — O descumprimento das obrigagbes contidas nos artigos 11, §2°, 12 e 16 desta Instrugdo enseja a aplicagao de multa cominatdria didria,
que incidira a partir do primeiro dia util subseqliente ao término do prazo para a entrega das informagées, independente de intimacao, no valor
de R$500,00. (grifo nosso).

7. Cabe frisar que o encaminhamento de correspondéncia a esta Autarquia atende apenas parcialmente ao comando do artigo 12 da Instrugéo
CVM n2358/02. Nao se confunde ou supre, portanto, a necessidade de publicagao de Fato Relevante, que coloca essa informagéo ao alcance
dos demais acionistas da companhia e do mercado em geral.

8. Nos termos da Portaria n°011, de 11.02.00, a SEP entende que inexiste fundamento ilegal ou outro vicio em relagdo a multa cominatéria de que

ora se recorre que justifique sua anulagao, ndo cabendo, inclusive, alegagdo de desconhecimento ou de necessidade de intimagéo oficial sobre a
obrigagao e a sangao impostas pela Instrugdo CVM n2358/02.

9. Ademais, conforme consulta ao Sistema para Analises Financeiras e Informagdes Anuais — SAFIAN e ao Sistema de Controle de Recepgéo de
Documentos — SCRED, a Cimob se encontra com o registro de companhia aberta desatualizado, nos termos da Instrugdo CVM n2202/93,
estando pendentes a 12 e 22 ITR/05 e o IAN/04 (fls.27/28).

10. Dessa forma, a alteragdo de participacéo aciondria procedida pelo Sr. Ricardo Mariano Barros Johansen nao poderia sequer ser aferida pelo
Quadro 03.02, referente a "Distribuicdo do Capital — Posi¢ao Acionaria” (fls.25/26)

11. Ainda, de acordo com o IAN/03, com base na data evento de 16.08.04, a Cimob apresentava, a época, dispersao acionaria preferencial elevada,
66,56% do respectivo capital, sendo destes, 28,3% possuidores de menos de 5% de agdes, 0 que corrobora a importancia da publicagao de Fato
Relevante.

12. Ressalte-se que, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM n?358/02, a transgresséo as disposi¢cdes deste normativo constitui infragdo grave
para os fins previstos no §3° do artigo 11 da Lei 6.385/76.

Diante do exposto, somos pela manutengdo da multa cominatéria aplicada, pelo que encaminhamos o presente processo a essa Superintendéncia Geral
para conhecimento, sugerindo o posterior envio ao Colegiado, nos termos da Deliberagdo CVM n2463/03.

Atenciosamente,

Diana afonso martins Alexandre lopes de almeida

Assistente GEA-2 Gerente de Acompanhamento de Empresas 2

De acordo
ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

Superintendente de Relagdes com Empresas
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