PARA: SGE MEMO/CVM/SEP/GEA-4/N® 008/05

DE: SEP/GEA-4 DATA: 08.03.05

ASSUNTO: Solicitagao de Adiamento de AGO/E
Processo CVM n® RJ/2005/1417
TIM PARTICIPAGOES S.A.
Senhor Superintendente Geral,

O presente processo originou-se de correspondéncia, enviada a CVM, via fax, em 04.03.05, pelo Banco Safra S.A., representante dos investidores Safra National
Bank of New York e Naustdal S.A., contendo "solicitacdo de adiamento da Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria da Companhia, convocada para se
realizar no préximo dia nove de margo".

DO REQUERIMENTO
2. Em sua correspondéncia, o requerente apresenta as seguintes principais alegagoes (fls.01/12):
Da Reserva para Expansao

a. "Conforme consta da Proposta da Administragéo, a ser analisada na AGOE 2005, propde-se que, do lucro liquido da Companhia apurado no
exercicio de 2004, no valor total de R$286.873.374,60 (duzentos e oitenta e seis milhdes, oitocentos e setenta e trés mil, trezentos e setenta e
quatro reais e sessenta centavos), apenas R$72.632.426,47 (setenta e dois milhdes, seiscentos e trinta e dois mil, quatrocentos e vinte e seis
reais e quarenta e sete centavos) sejam distribuidos aos acionistas a titulo de dividendos e juros sobre o capital proprio e R$199.897.279,40
(cento e noventa e nove milhdes, oitocentos e noventa e sete mil, duzentos e setenta e nove reais e quarenta centavos), ou seja mais que o dobro
do valor a ser distribuido aos acionistas, sejam retidos na conta de Reserva de Lucros para Expans&o da Companhia.”;

b. "Ao justificar referida retengao no vultoso montante de quase duzentos milhdes de reais, a Proposta da Administragao limita-se a informar que tal
montante "visa a expanséo da planta de telefonia mével", sem que qualquer célculo ou orgamento para tanto tenha sido apresentado até esta
data.";

c. "Consoante o Artigo 109, | da Lei n® 6.404/76, é direito essencial do acionista participar dos lucros sociais. Assim, no caso em tela, verifica-se que
a Companhia parece se utilizar de artificios irregulares e injustificados a fim de retirar do acionista minoritario tal participagéo.";

d. "Neste ponto, cumpre indagar: tendo sido o montante a ser retido na Reserva de Lucros para Expansao definido antes da apresentagdo de
orgamento de capital devidamente consubstanciado, sera que foi o valor da retengao definido com base no orgamento de capital ou o contrario?";

e. "Além disso, se as reservas da Companhia estdo excessivas, e portanto ndo aplicadas em investimentos, a ponto de ensejarem sua capitalizacéo,
o que justificaria a destinagdo de ainda mais recursos para tais reservas, em detrimento da sua percepgao pelos acionistas, a titulo de
dividendos?";

f. "Pelo acima exposto, caracteriza-se indicios de pratica ilegal dos administradores da Companhia em propor a retengao injustificada e
indiscriminada de lucros que deveriam ser distribuidos aos seus acionistas";

g. "Segundo o artigo 1°, XV, da Instrugdo CVM n2 323, de 19 de janeiro de 2000, constitui exercicio abusivo do poder de controle ‘a aprovagéo, por
parte do acionista controlador, da constituicao de reserva de lucros que nao atenda aos pressupostos para essa constituicdo, assim como a
retengado de lucros sem que haja um orgamento que, circunstanciadamente, justifique essa retengao™;

Da Eventual Insuficiéncia de Informacoes a Respeito do Orcamento de Capital

h. "... até esta data, o orgamento de capital da Companhia, o qual em tese embasaria referida retengédo, néo foi divulgado aos acionistas pela
Administragdo da Companhia.";

i. "Neste ponto, ressalte-se que a aprovagao de tal retencé@o de lucros, ocorrida na Reunido do Conselho de Administragéo realizada em 01 de
fevereiro de 2005, deu-se mediante voto contrario de membro do Conselho de Administragéo, Sr. Issac Selim Sutton, que apresentou
entendimento no sentido de que "o documento apresentado pela Diretoria deveria conter informagbées mais detalhadas sobre as contas e rubricas
nele apresentadas, especialmente no que diz respeito aos investimentos previstos", conforme se verifica na Ata da Reunido em questao” ;

j. "ainsuficiéncia das informagdes disponibilizadas para que se decida pela retengao ora discutida é patente, tendo sido inclusive aventada por
membro do Conselho de Administragcdo da Companhia na prépria Reuniéo que aprovou a retengao. Nao obstante, conforme se 1é da Ata lavrada
de tal reunido, os demais membros do Conselho de Administragdo, numa atitude, para dizer o minimo, curiosa, tomaram conhecimento da
insuficiéncia das razdes apresentadas para tal retengéo, solicitaram a Diretoria da Companhia que fornecesse e aprofundasse os calculos, em
manifesto reconhecimento de sua superficialidade e, ainda assim, aprovaram o direcionamento de consideravel montante a reserva de lucros,
muito embora ndo houvesse certeza por parte deles da necessidade de retengéo de tal quantia.”.

Da Proposta de Capitalizacao do Excedente da Reserva, Sem Emissao de Novas A¢coes

k. "O proposto aumento de capital social da Companhia, acima negritado, no valor de R$115.542.244,73 (cento e quinze milhdes, quinhentos e
quarenta e dois mil, duzentos e quarenta e quatro reais e setenta e trés centavos), foi justificado pela Administragdo da Companhia, conforme

consta da Proposta da Administragdo acima transcrita, em fungéo do excedente das Reservas da Companhia, com base no Artigo 40, §2° do
Estatuto Social da Companhia e no Artigo 169, § 1° da Lei n® 6.404/76.";

I. "Nota-se ainda, que as notas explicativas as Demonstragdes Financeiras divulgadas fazem referéncia ao mesmo valor de aumento de capital e
mencionam o artigo 199 da Lei n? 6.404/76 como base legal para tal capitalizagdo. Como indicado abaixo, os Acionistas ndo puderam calcular os
valores propostos pela administragao pela aplicagao do referido artigo 199.";

m. "Estabelece o Artigo 40, § 2 ° do Estatuto Social da Companhia:

‘Art. 40. (...)

§ 2°. O saldo do lucro liquido n&o alocado ao pagamento do dividendo minimo obrigatério ou ao dividendo prioritdrio das agbes preferenciais sera
destinado a uma reserva suplementar para expansdo dos negdcios sociais, que ndo podera ultrapassar 80% (oitenta por cento) do capital social.
Atingido esse limite, cabera a Assembléia Geral deliberar sobre o saldo, procedente a sua distribuicdo aos acionistas ou ao aumento do capital
social.™

n. "Com base nos valores acima, nota-se que a soma das reservas de lucros (excluindo-se a Reserva de Lucros a Realizar, consoante o artigo 199
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da Lei n° 6.404/76) totaliza R$876.531mil, sendo que o capital social da Companhia é de R$884.504mil. Ou seja, as reservas de lucros
representam aproximadamente 99% do capital social da Companhia, proporcéo esta permitida pela Lei n® 6.404/76. Porém, nos termos do Artigo
40, §2° do Estatuto Social, a reserva estatuaria excedera seu limite caso seja aprovada a destinacéo proposta pela administracéo, pelo que tal
excedente deve ser (i) capitalizado, ou (ii) distribuido aos acionistas.";

o. "Neste ponto, importante ressaltar que o valor de tal excedente, considerando-se o limite de 80% do capital social da Companhia aplicavel a tal
Reservas de Lucros para Expansao, é de R$91.911,00 (noventa e um mil, novecentos e onze reais), ou seja, inferior ao aumento de capital social
proposto, no valor de R$115.542.244,73.";

p. "Ademais, cumpre notar, conforme acima transcrito, que nao foi apresentada qualquer justificativa para o fato de estar-se sugerindo um aumento
do capital social da Companhia, e ndo a distribuigdo de tal excedente aos acionistas. A administragdo da Companhia deve justificar a proposta de
capitalizacdo de reservas feita simultaneamente a proposta de retengédo de lucros do exercicio, na medida em que o excesso das reservas
decorre de uma retengéo voluntaria proposta pela administragdo, e ndo uma retengéo obrigatéria nos termos da lei.";

g. "Se ajustificativa para a retengdo do lucro do exercicio é a formagao de uma reserva estatutaria e essa reserva estatutaria ja atingiu o seu limite,
porque entéo reter esse montante do lucro do exercicio? Evidente o indicio de prejuizo do direito dos acionistas ao recebimento do lucro.";

r. "Importante ressaltar que a situagdo do caixa da Companhia conforme refletido nas Demonstracdes Financeiras do exercicio de 2004 parace ser
robusta a ponto de suportar o pagamento dos lucros do exercicio bem como os investimentos planejados.";

s. "Ainda amparado pelo direito essencial do acionista de participar dos lucros sociais, conforme estabelecido no Artigo 109, | da Lei n® 6.404/76,
frise-se que nem o estatuto social nem a assembléia geral poderao privar o acionista de tal direito de participagao.";

t. "...n4o ha na documentagao disponibilizada pela Companhia qualquer argumento razoavel para a privagao dos seus acionistas do recebimento
de referido montante, a titulo de distribuigdo de dividendos, ou mesmo que justifique sua versao ao capital social da Companhia.”;

u. "Do mesmo modo, conforme acima demonstrado, ndo se encontra justificativa para o montante do aumento de capital social proposto, tendo em
vista que tal valor é superior ao excedente do limite da reserva de lucro estatutaria com base na proposta da administracéo apresentada.";

Da Eventual Insuficiéncia de Informacgdes a Respeito da Proposta de Capitalizacao

v. "Portanto, em fungéo do acima apresentado, demonstra-se que a Proposta da Administracdo apresenta pontos obscuros e nao devidamente
formulados, especialmente no que se refere a (i) falta de justificativa do valor proposto do aumento do capital social, em vista de sua dissonancia
com o excedente das reservas de lucros apurado; e (ii) falta de justificativa para capitalizagéo do excedente, ao invés da sua distribuicdo aos
acionistas da Companhia.";

w. "Adicionalmente ao acima exposto, informa o Edital de Convocagéo que " Os documentos pertinentes as matérias a serem debatidas na
Assembléia Geral encontram-se a disposi¢do dos acionistas na sede da Companhia.";

x. "Todavia, ndo foi divulgado aos acionistas, até esta data, o orcamento de capital da Companhia para o exercicio de 2005 que sustentaria a
retengdo de lucros proposta, cuja proposta, nos termos do Edital de Convocagéo, devera ser objeto de deliberagdo na AGOE 2005, e o qual
fundamenta a Proposta da Administragdo para a distribuigdo dos lucros da Companhia apurados no exercicio de 2004.";

Do Pedido

y. "Por todo o exposto, vém os Acionistas requerer o recebimento da presente Reclamagéo, para que a Companhia seja intimada a manifestar-se
antes da realizagdao da AGOE 2005, a fim de que os aspectos de fato e de direito acima abordados sejam preventiva e devidamente analisados
de forma a evitar dano aos acionistas minoritarios e ao mercado de valores mobiliarios."; e

z. "Ademais, caso seja aprovada, na AGOE 2005, a distribuigdo de dividendos nos termos da proposta da Administragdo da Companhia objeto
desta Reclamagao, requerem que seja instaurado Inquérito Administrativo a fim de apurar a irregularidade em tal retencéo e apurar as
responsabilidades do acionista controlador e administradores da Companhia.”; e

aa. Em aditamento a sua correspondéncia, os investidores requereram:

i. o protocolo da Reclamagao que fizeram na qualidade de acionistas minoritarios da TIM Participacoes S.A., sociedade por agdes com
sede na Rua Comendador Araujo, 299, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.558.115/0001-21
("Companhia"), conforme juntada em anexo a presente; e

ii. oaditamento da Reclamagéo para que dela conste pedido adicional dos Requerentes para a determinagéo, pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, do adiamento da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia , convocada para se realizar no préximo dia
09 de margo de 2005, as 14:30, com base nas razdes da anexa Reclamagéo (grifo nosso).

3. Em 04.03.05, foi encaminhado a TIM PARTICIPACOES S.A. o OFiCIO/CVM/SEP/GEA-4/021/05 por meio do qual foi solicitada, nos termos da Instrugéo
CVM n? 372/02, a sua manifestagéo a respeito da referida correspondéncia (vide § precedente), no prazo de 48 (quarenta e oito) horas. Esta manifestagdo
deveria incluir os seguintes itens:

a. Todos os documentos e informagdes postos a disposi¢éo dos acionistas na data da divulgacao do edital de convocagao da referida assembléia;
b. Justificativa do aumento de capital proposto; e
c. Orgcamento de capital que respaldou a retengao de lucros.

DA MANIFESTACAO DA COMPANHIA

4. Em 07.03.05, a TIM PARTICIPAGOES S.A. , em atencdo ao mencionado Oficio, encaminhou correspondéncia & CVM com as seguintes principais
alegacodes:

Preliminares

a. "Inicialmente, é preciso registrar que o pedido de adiamento da AGO/E formulado pelos Requerentes é manifestamente intempestivo, em face do
disposto no Paragrafo 2° do Art. 2° da Instrugdo CVM n® 372/02, razdo pela qual ndo pode sequer vir a ser apreciado por essa Comiss&o.";

b. "... resta evidente que a aludida solicitagdo ndo pode ser acolhida pela CVM — independentemente de qualquer exame acerca do mérito do
pedido — uma vez que apresentada com apenas 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estabelecida para a realizagdo da AGO/E, quando é
certo que a Instrugdo CVM 372/02 determina que o requerimento para esse fim deve ser ofertado com antecedéncia minima de 8 (oito) dias
uteis.";

c. "...6 importante registrar, em sede preliminar, que o pleito de adiamento da AGO/E n&ao merece ser apreciado por essa Comissdo, uma vez que a
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matéria questionada pelos acionistas ndo contém qualquer "complexidade" que pudesse ensejar dilagdo de prazo para melhor andlise e exame
da "operagao" por parte dos acionistas.";

. "Ora, no caso em exame, e em que pese a longa e cansativa argumentagao dos Requerentes, verifica-se que, em suma, eles estdo a questionar
o fato de que — em cumprimento a lei societaria (Art. 199) e em estrita observancia ao disposto no estatuto da Companhia (Paragrafo 2° do Art.
40) - os seus administradores estdo submetendo a deliberagao dos acionistas proposta de destinagéo de parte dos lucros apurados no exercicio
de 2004 a determinada reserva estatutaria (Reserva Suplementar para Expansdo dos Negécios), com conseqiente deliberagdo acerca da
destinagdo do montante excedente da referida reserva, na medida em que esse valor ndo pode ultrapassar 80% do capital social.";

. "Neste sentido, e apenas com a finalidade de corroborar o aqui exposto, vale trazer ao conhecimento da CVM cépia das Atas da Assembléia
Geral Ordinéria e Extraordinaria da Companhia realizadas em 23 de abril de 2004 e 06 de maio de 2004, respectivamente, das quais se verifica
que as matérias constantes da ordem do dia dos conclaves sdo similares aquelas constantes da pauta da AGO/E. Vale também notar que varios
dos acionistas pertencentes ao mesmo grupo dos Requerentes participaram daquelas assembléias de 2004 e aprovaram, sem restri¢cdes, os itens
submetidos a apreciagao. Isto demonstra que, de fato, ndo ha nenhuma "complexidade" na matéria que sera submetida a AGO/E, nem inovagdo
por parte da Companhia em relagdo aos temas a serem deliberados pelos acionistas nas assembléias em quest&o.";

Da Reserva para Expansao

. "os Requerentes [ ... ] tentam induzir a erro os integrantes dessa Comiss&o, na medida em que — embora cientes de que a capitalizagao a ser
realizada diz respeito ao montante excedente da reserva estatutaria antes referida ("Reserva Suplementar para Expansao dos Negdcios Sociais")
— querem fazer parecer que a Companhia estaria a deliberar uma "retencéo" de lucros, com base em orgamento de capital por ela previamente
aprovado, nos termos do Art. 196 da Lei n° 6.404/76.";

. "...aquestdo em exame ndo tem nenhuma relagdo com a hipétese prevista no Art. 196 da Lei n® 6.404/76, mas sim diz respeito a uma reserva
estatutaria da Companhia, devidamente constituida de acordo com o quanto estabelecido no Art. 194 da lei e disposta no Art. 40, Paragrafo 22,
do estatuto da Companhia.”

. "Cumpre também registrar que a Reserva Suplementar para Expanséo dos Negécios Sociais foi incluida no estatuto social da Companhia quando
da sua constituicdo, vale dizer, em 22 de maio de 1998, portanto, antes do processo de privatizagdo da Companhia, sendo certo que, em tempo
algum, a constituigdo da referida reserva ou mesmo a destinagdo dada pelos acionistas aos valores que a excederam foram questionadas por
qualquer dos acionistas da Companhia.";

i. "ndo obstante o saldo de lucros remetido para a Reserva Suplementar para Expanséo dos Negécios Sociais, nao ter relagao direta com o
Orgamento de Capital da Companhia, é certo que esta pega orgamentaria € anualmente elaborada pela Administragdo com o objetivo de
observar as melhores praticas de governanga corporativa que, indiscutivelmente, tém sido adotadas pela Companhia, cujo principal objetivo é o
de conferir maior transparéncia e confiabilidade as informagdes fornecidas nas demonstragdes financeiras aos seus investidores, no Brasil e no
exterior.";

j. "Tanto que, embora na Ata da 332. Reunido do Conselho de Administragdo (item 5) tenha constado, apenas, que a Proposta de Orgamento de
Capital, no montante de R$ 561.783.000,00, compreende majoritariamente investimentos em rede, tecnologia da informagéo, equipamentos e
pontos de venda, visando ao atendimento de plano de negécios para o respectivo periodo, é fato que a Proposta da Administragédo para o
Orgamento de Capital detalha e descreve, com as informagdes necessarias, todo o plano e a politica de investimento da Companhia para o
exercicio de 2005.";

. "Por outro lado, é fato que na referida 33 2 Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, foi também aprovado o Orgamento e Plano de
Metas e de Estratégia de Negécios da Companhia, documento esse que contém todos os dados e elementos econémico-financeiros da
Companhia, diferentemente do Orgamento de Capital que contempla os investimentos a serem realizados no exercicio respectivo. E este
documento — embora néo tenha sido disponibilizado aos acionistas, seja porque constitui documento estratégico da Companhia, seja porque nédo
integra a pauta da AGO/E — foi examinado pelo Sr. Isaac Selim Sutton, representante dos Requerentes, e membro integrante do Conselho de
Administragao da Companhia.";

. "Assim, ndo ha duvida que as informagdes prestadas aos investidores através do Orgamento de Capital da Companhia, demonstram e justificam
as razdes pelas quais os Administradores da Companhia estdo recomendando aos acionistas a capitalizagdo do montante excedente da Reserva
Suplementar para Expanséo dos Negécios Sociais, e ndo a sua distribui¢ao a titulo de dividendos.";

. "Nesse sentido, é importante relembrar o quanto decidido no Proc. CVM RJ 2001/12367 (recurso contra decisdo da SEP), em caso similar ao
aqui examinado, envolvendo a companhia Livraria do Globo S.A..";

. "Ademais, é conhecido que no Proc. CVM RJ/2001/3270, que trata de recurso interposto por Companhia Sidertrgica Belgo Mineira contra
decisdo da SEP, e no qual se discutiu matéria congénere a aqui em exame.";

Da Proposta de Capitalizacao do Excedente da Reserva, Sem Emissao de Novas A¢coes

. "No caso em exame, temos que, conforme deliberado pelos membros do Conselho de Administragdo (votagdo unanime) na 33 2. Reunido
Ordinaria realizada no dia 01 de fevereiro de 2005, sera submetida a apreciacdo dos acionistas na AGO/E uma ‘Proposta de Aumento do Capital
social, sem emissao de novas agdes’, no montante de R$ 115.542.244,73.";

. "... a Proposta da Administragdo que devera ser deliberada pelos acionistas na AGO/E — e que contou com a prévia e unanime manifestagao
favoravel dos membros do Conselho Fiscal da Companhia - visa atender ao disposto no Paragrafo 2° do Art. 40 do Estatuto Social da
Companhia, uma vez que o montante a ser capitalizado excede o limite de 80% (oitenta por cento) do capital da Companhia, tudo conforme
previsto no referido dispositivo estatutario.";

. "... faz-se necessario submeter a apreciagao dos acionistas na AGO/E a deciséo acerca da destinagdo desse montante excedente, sendo que —
diante da politica de investimentos adotada pela Companhia e a manifesta necessidade de liquidez para fazer frente a estes compromissos — a
Administragdo da Companhia propde que esse excesso verificado na reserva estatutaria venha a ser capitalizado, em vez de ser distribuido.";

. "Além dos R$ 91.911.075,87 que excedem a Reserva Suplementar para Expansao dos Negécios Sociais, foi também incluida na proposta, por
deliberagdo unanime dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, a capitalizagéo definitiva do montante de R$ 23.631.168,86,
valor esse que j& havia sido destinado a aludida reserva estatutaria anteriormente. Esse valor [ ... ] representa menos de 3% do montante total da
reserva estatutaria de que tratamos, sendo certo que essa capitalizagdo é pratica que vem sendo adotada regularmente pelos acionistas da
Companhia.";

. "... a capitalizagdo do montante da reserva excedente, é decorréncia do estrito cumprimento das atribuicdes e dos deveres legais e estatutarios
dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia (e.g., Art. 142, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes e Art. 23, inciso |, do
Estatuto Social), uma vez que resta demonstrada a efetiva necessidade de novos investimentos na Companhia, de acordo com a politica
adotada.";
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t. "...0 que se verifica claramente na leitura da Reclamagéo ¢ o inconformismo dos acionistas Requerentes pelo fato da Proposta da Administragcdo
recomendar a capitalizagdo do montante excedente da Reserva Suplementar para Expansao dos Negécios Sociais e ndo a distribuicdo desse
valor a titulo de dividendos.";

u. "... admitir-se a pretensdo do acionista, ou seja, atribuir ao no controlador a decisdo acerca da destinagéo do lucro da Companhia, representaria
negar ao acionista controlador o poder de mando que a prépria lei lhe assegura. Se equivaleria a destituir o acionista controlador do seu direito de
administrar e gerir a companhia, assim como obstar o cumprimento do seu dever de zelar pelos interesses de toda a comunidade de acionistas,
assegurando a acumulagéo e rentabilidade do patriménio comum e a efetiva prosperidade da Companhia.”;

Da Prestacao de Informagoes

v. "... embora a reserva estatutaria em questdo independa do Orgamento de Capital da Companhia — posto que, reitere-se, ndo tem relagdo com a
retengdo de lucros de que trata o Art. 196 da lei societaria — referida pega de orgamento foi elaborada a tempo e modo pela Administragdo da
Companhia e, como de rigor, esta a disposigdo dos acionistas, na sede da Companhia, desde a publicagéo do edital de convocagao da AGO/E
(18 de fevereiro de 2005), juntamente com todos os demais documentos pertinentes as matérias constantes da Ordem do dia da AGO/E.";

w. "Ademais, ndo obstante o fato de que estes documentos podem ser examinados na sede social, a vista das facilidades oferecidas pelo sistema da
rede mundial de computadores — internet —, a Companhia disponibiliza os referidos documentos, por meio eletrénico, ao acionista que assim
reputar conveniente, como o féz, e.g., ao acionista Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI.";

x. "... o representante legal dos Requerentes, Sr. Isaac Selim Sutton, € membro do Conselho de Administracdo da Companhia e nessa condicéo
recebeu todos os documentos relacionados com o Orgamento de Capital da Companhia para o exercicio de 2005, quando da convocagao relativa

4 332 Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada no dia 01 de fevereiro de 2005.";

y. "... o referido conselheiro, representante dos Requerentes, participou da referida Reunido do Conselho e votou, contrariamente, a aprovagédo da
referida peca orgamentdria (vide item (5) da Ata da Reunido), muito embora tenha votado favoravelmente ao aumento de capital."; e

Do Pedido
z. "Por todo o exposto, e uma vez evidenciado que nenhuma razao assiste aos Requerentes, requer dignem-se V.Sas.:

i. acatar as preliminares ofertadas no preambulo da presente e, por conseqiiéncia, INDEFERIR o pedido de adiamento da AGO/E
intempestivamente formulado pelos Requerentes; ou

ii. pelo mérito, requer-se aos Senhores Diretores dessa Comissao INDEFERIR, na integra, os pedidos formulados na Reclamagéo, com a
conseqliente manutencéo da validade e eficacia do edital de convocagdo da AGO/E e posterior arquivamento da Reclamagao
apresentada.".

DO EDITAL

5. A Companhia divulgou, em 18 de fevereiro de 2005, Edital de Convocacéo de Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria, a ser realizada em 09 de
margo de 2005, as 14:30h, na sede social da Companhia ("AGOE 2005").

6. O referido Edital de Convocagéo apresentou a seguinte ordem do dia:
"Ordinariamente:

o Deliberar sobre o relatério da administragdo e demonstragées financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2004;

o Deliberar sobre a proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio de 2004 e distribui¢ao de dividendos;

o Deliberar sobre a proposta de orgamento de capital para o exercicio de 2005, assim como revisar o orgamento de capital de
2004 e o valor dos investimentos realizados em referido exercicio;

o Eleger os membros do Conselho Fiscal e fixar sua remuneragéo;

o Fixar a remuneragéo dos administradores.

Extraordinariamente:

o Deliberar sobre a proposta de aumento do capital social no valor de R$ 54.954.027,06 (cinqlienta e quatro milhdes, novecentos
e cinqlienta e quatro mil, vinte e sete reais e seis centavos), correspondente ao montante do beneficio fiscal auferido pelas
sociedades controladas pela Companhia no exercicio de 2004 em razao da amortizagéo de &gio, de acordo com o disposto na
Instrugdo CVM n.2 319/99;

o Deliberar sobre a proposta de aumento do capital social no valor de R$ 115.542.244,73 (cento e quinze milhdes, quinhentos e
quarenta e dois mil, duzentos e quarenta e quatro reais e setenta e trés centavos), sem emissé@o de novas agoes, nos termos do
disposto no artigo 40, § 2° do Estatuto Social, e artigo 169, § 12 da Lei n.? 6.404/76;

o Deliberar sobre a proposta de alteragédo do artigo 5° do Estatuto Social, que trata do capital social da Companbhia;

o Deliberar sobre a proposta de alteragéo do artigo 11 do Estatuto Social, conforme o disposto no artigo 35, § 32 da Lei n.?
6.404/76;

o Deliberar sobre a proposta de alteragédo do artigo 23, IX do Estatuto Social, que trata da competéncia para alienagao e
oneragao de bens do ativo permanente da Companhia;

o Deliberar sobre o orgamento do Conselho Fiscal para o exercicio de 2005, conforme o disposto no artigo 21 do Regimento
Interno do 6rgdo."

DA PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

2. Adicionalmente, em 18 de fevereiro de 2005, foi divulgada a Proposta da Administragcdo da Companhia para Aumento de Capital Social da Companhia e
Destinagdo do Resultado do Exercicio de 2004 cujos principais trechos estdo transcritos abaixo:

"..)
2. Proposta de Capitalizacao do excedente das Reservas, sem emissdo de novas acoes

A Administragdo propde um aumento de capital no montante de R$ 115.542.244,73, com base no artigo 40, paragrafo 2° do Estatuto Social, e artigo 169,
paragrafo 1° da Lei 6.404/76. Referido aumento de capital aproveitara a todos os acionistas da Companhia, sendo realizado sem emissdo de novas agées.

Considerando a aprovagao pelos acionistas das propostas de aumento de capital aqui descritas, a Assembléia Geral também deliberara sobre o ajuste da
redagao do artigo 5° do Estatuto Social, que trata do capital social da Companhia.”

()
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10.

11.

PROPOSTA DA ADMINISTRAQ& O PARA DESTINAQﬁ 0 DO RESULTADO DO EXERCICIO DE 2004
()
2. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

Atendendo ao disposto nos artigos 40 e 41 do Estatuto Social da Companhia e artigo 202 da Lei 6.404/76 e em conformidade com a Lei 9.249/95, esta
administragdo propde a destinacdo no montante de R$ 72.632.426,47 (setenta e dois milhGes, seiscentos e trinta e dois mil, quatrocentos e vinte e seis
reais e quarenta e sete centavos) (...)

3. Reserva Lucros para Expansao

Propée, também, que o saldo remanescente do Lucro Liquido Ajustado permanega na conta Reserva de Lucros para Expansao, visando a expansao da
planta de telefonia mével.”

DO ENTENDIMENTO

Da Intempestividade

. Cumpre-nos destacar, de inicio, que o pedido foi enviado a CVM, via fax, em 04.03.05, ou seja, trés dias Uteis antes da realizagdo da referida assembléia,

nao tendo sido cumprido pelo investidor o prazo de oito dias Uteis previsto no § 2° do artigo 2° da Instrugdo CVM n® 372/02. Chamamos a atengao para o
fato de que as solicitagdes de adiamento/interrupgcdo de assembléia apresentadas fora do prazo mencionado dificultam sobremaneira as analises a serem
efetuadas, pelo que entendemos nao devem ser acatadas pela CVM.

. Em que pese o disposto no paragrafo retro, as questdes apresentadas pelos investidores foram analisadas pela SEP e estdo sendo encaminhadas a

decisdo do Colegiado nos termos da referida instrugao.

Da Reserva para Expanséo (Justificativa para nao Distribuicido de Parcela dos Lucros do Exercicio )

. Consta da Ata de Reunido do Conselho de Administracao realizada em 01.02.05 (fls. 16):

"4, Proposta sobre a destinacéao do Lucro Liquido do exercicio de 2004 e Distribuicdo de dividendos:

(iii) propoe-se que o saldo remanescente do lucro liquido seja retido nos termos do disposto na Lei n? 6404/76 (art. 196) permaneca na conta
Reserva de Lucros para Expansao, visando a expansao da planta de telefonia mével. (...) o Conselheiro Isaac Selim Sutton votou contrariamente
a proposta de retengao de lucros (...), tendo em vista seu entendimento de que os investimentos da Companhia deveriam ser financiados
também por meio de financiamento de médio e longo prazo. O Conselheiro ndo esta de acordo com a proposta de destinacao do lucro, vez que
nado concorda com a justificativa econémico-financeira do orgamento de capital apresentado, visto que, em seu entender o custo de capital da
Companhia é superior as fontes de financiamento disponiveis no mercado, associado a existéncia de um excedente de caixa".

"5. Proposta de orcamento de capital: apds apresentacao realizada pelos Diretores, os Conselheiros deliberaram, por maioria, levando-se em
consideragao o voto contrario proferido pelo Conselheiro Issac Selim Sutton, descrito no item 4. acima, aprovar e submeter a Assembléia Geral
de Acionistas proposta de orcamento de capital para o exercicio de 2005 no valor total de R$561.783mil, a qual compreende majoritariamente
investimentos em rede, tecnologia da informacéo, equipamentos e pontos de venda, visando ao atendimento do plano de negdcios para o
respectivo periodo".

. Naletra "c" da Nota Explicativa de n® 20 as Demonstragdes Financeiras de 2004, consta que (fls.74) :

Reserva para Expansao

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, no
montante de R$ 199.897 [ mil ], esta compondo o saldo da conta de reserva para expansao, conforme determinado na Instrucao Normativa 59/86
da CVM, e sera utilizado para a continuagao da expansao das redes, tecnologia da informacgao e outras das companhias controladas. A retengcao
esta sustentada em orcamento de capital a ser submetido a Assembléia Geral por proposta dos 6rgaos da Administracao.

. Na Demonstragao das Mutagbes do Patrimonio Liquido de 2004, consta que o valor de R$ 199.897 mil foi destinado a uma conta denominada " Reserva

para Expansao" (fls. 45)

. Conforme comentado pelo requerente (vide letra "m" do § 2°) o Estatuto prevé que:

Art. 40. (...)

§ 20. O saldo do lucro liquido nao alocado ao pagamento do dividendo minimo obrigatério ou ao dividendo prioritario das acoes preferenciais
sera destinado a uma reserva suplementar para expansao dos negocios sociais, que nao podera ultrapassar 80% (oitenta por cento) do capital
social. Atingido esse limite, cabera a Assembléia Geral deliberar sobre o saldo, procedente a sua distribuigdo aos acionistas ou ao aumento do
capital social. (grifo nosso)

. A Companhia, em resposta, aos questionamentos dos acionistas, afirma tratar-se de Reserva Estatutaria. O Estatuto Social da Companhia, em seu artigo

40, prevé uma reserva nos seguintes termos:
a. Finalidade: Expansédo dos negdcios;

b. Parcela anual: o que restar do lucro apés a Reserva Legal (5%) e do Dividendo Minimo Obrigatério (25%) (desde que garantidos os dividendos
prioritarios minimos dos preferencialistas); e

c. Limite: 80% do Capital Social

A Companhia alega que os lucros foram destinados, de fato, para essa Reserva Estatutaria, ndo havendo que se falar em aplicagdo do artigo 196 ao
presente caso.

Considerando esse argumento apresentado pela Companhia, entendemos, a principio, que a retengao inicial do resultado destinado a Reserva Estatutaria,
nos termos do art 40 de seu Estatuto (destinagdo de 70% do lucro até o limite de 80 % do Capital Social) estaria justificada, sem a necessidade de
orgamento de capital a ser submetido a AGO.

Do aumento de capital
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Ocorre que, com a referida retengéo, foi ultrapassado o limite da referida reserva de 80% do capital social. Nesse caso, o Estatuto estabelece "atingido
esse limite, a assembléia deliberara sobre o saldo procedendo a sua distribuicdo ou ao aumento de capital” .

Na letra "c" da Nota Explicativa de n® 20 as Demonstragdes Financeiras de 2004, consta que (fls.74) :
Excesso de reservas

O saldo acumulado das reservas de lucros em 31 de dezembro de 2004, considerando a proposta da administracdo para a destinacao do lucro
liquido do exercicio, esta superior ao capital social, bem como a reserva para expansao supera o limite estatutario de 80% do capital social. Em
atendimento ao artigo 199 da Lei n? 6.404/76 e as disposicoes estatutarias, a Administragdo da Companhia esta propondo a Assembléia Geral
que também delibere sobre a capitalizacdao de R$ 115.542, de modo a sanar o presente excesso de reservas de lucros em relacdao ao capital
social.

Nesse caso, entendemos que a proposta da administragdo em relagdo a decisdo a ser tomada pela assembléia (distribuicdo ou capitalizagao) deve ser
devidamente justificada para que o acionista possa tomar sua decis&o corretamente e se informar quanto a orientagdo dos negécios da Companhia. A
apresentagao de proposta com a necesséria justificativa, nao significa, nesse caso, "atribuir ao ndo controlador a decisao acerca da destinagéo do lucro da
Companhia", mas apenas fornecer-lhe as informagdes relativas as decisdes que competem a Assembléia da Companhia tomar (nos termos do § 3° do art.
135). Também nao significaria dizer que, em principio, a Companhia estaria obrigada a apresentar um orgamento de capital.

A prépria companhia reconhece a necessidade de apresentagéo dessa justificativa, quando afirma que "ndo ha duvidas de que as informagdes prestadas
aos investidores demonstram e justificam as razées pelas quais os administradores da cia recomendam a capitalizagdo do montante excedente da reserva
suplementar”.

A cia afirma ainda que "o orgamento detalha e descreve, com as informagdes necessarias, todo o plano e a politica de investimentos da cia para 2005".

Tal orgamento, em nossa opinido, conteria a justificativa do aumento de capital proposto. Nao encontramos, até esse momento, outro documento
contendo justificativa para esse aumento de capital. ( fls. 147/149)

A Companhia demonstrou, em sua resposta, que o referido orgamento foi colocado a disposicdo dos acionistas no mesmo dia da publicagao do Edital de
Convocagéo. A analise quanto a suficiéncias das informagées contidas no referido documento (que conteria as principais justificativas para a ndo
distribuicdo de R$91milhdes excedentes da reserva) deverdo, em nosso entendimento, ser analisadas posteriormente.

Além disso, cabe ressaltar que:
a. ainformagéo constante da Ata de RCA de 01.02.05 parece conter uma falha que teria induzido os acionistas a erro;

b. aumento de capital proposto (R$115milhdes) excederia o valor necessario a regularizagao do valor da reserva dentro do limite de 80% do capital
social. Em nossa opinido, caso a cia decida capitalizar o excesso, o valor de R$26.637.696,79 seria suficiente para manutengao do limite da
reserva, considerando (i) o aumento de capital em funcéo do agio (que independe da Reserva Estatutaria); (ii) o aumento de capital, decorrente
do agio ou da reserva estatutaria, resultara em um aumento do limite estabelecido no art 40 do Estatuto da cia, como se demonstra abaixo:

A Reserva Estatutaria de Expansao antes da destinagao do lucro 599.616.779,04
B Sdo do lucro do exercicio destinado a Reserva 199.897.279,40
C Reserva Estatutaria de Expansdo apos da destinagao do lucro A+B 799.514.058,44
D Capital Social antes dos aumentos propostos 884.503.728,21
E Limite de 80% do capital social antes dos aumentos propostos 80% de D 707.602.982,57
F Excedente de Reserva C-E 91.911.075,87
G Aumento de Capital em fungéo do agio 54.954.027,06
H Aumento de Capital em fungdo do excedente (valor calculado ¢/ base nas 26.637696,79
premissas acima mencionadas)
| Capital Social apdés dos aumentos de capital D+G+H 966.095.452,06
J Limite de 80% do capital social antes dos aumentos propostos 80% de | 772.876.361,65
K Reserva Estatutdria de Expansdo apds da destinagdo do lucro e apés o C-H 772.876.361,65
aumento de capital (valor calculado ¢/ base nas premissas acima mencionadas)

c. Ao capitalizar R$115.542.244,73, a companhia ficaria com o saldo da reserva estatutaria bem abaixo do limite do limite estabelecido no artigo 40
de seu estatuto social (64, 83%):

L Aumento de Capital em fungao do excedente (proposto a assembléia) 115.542.244,73

M Capital Social apés dos aumentos de capital propostos D+G+L 1.055.000.000

N Reserva Estatutaria de Expansao apos da destinagéo do lucro e apés o aumento 683.971.813,71
de capital (valor calculado ¢/ base nas premissas acima mencionadas)

d. Esse valor capitalizado além do necessario, sem a emissao de novas agdes, traria beneficio, a principio, as agdes preferenciais de emissao da
companhia que possuem direito a dividendos minimos de 6% do capital social e permitiria, em exercicios futuros novas retengdes de lucros na
Reserva Estatutaria mencionada, sem a necessidade de nova deliberagdo assemblear nos termos do § 22 do art. 40 do Estatuto da TIM. A
questao principal, formulada pelo reclamante, reside, contudo, na apresentagao de justificativa para a nao distribuicdo dos R$91.911.075
excedentes.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

Da Conclusao

Em nossa opinido, assiste razdo a companhia no sentido de que os itens constantes da ordem do dia da AGO/E néo apresentariam, a principio,
complexidade que justificasse o adiamento, nos termos do inciso | do § 5° do art 124 da Lei n® 6.404/76.

Mesmo em se considerando ser Estatutaria a Reserva para Expansao dos Negdécios, entendemos que deve haver justificativa para capitalizagéo do
excedente da Reserva. O Orgamento de Capital apresentado, a principio, justificaria a referida capitalizagao.

Além disso, a companhia vem efetuando o mesmo procedimento desde, pelo menos, o exercicio de 2003, destinando lucros com base no art. 40 do seu
Estatuto e capitalizando o excedente da reserva, conforme proposto pela Administracéo.

Em que pesem as dlvidas apresentadas, entendemos que os itens constantes da ordem do dia (destinagéo de resultado, como determinado no Estatuto, e
aumento de capital) ndo apresentam, a principio, evidentes irregularidades que justifiquem o procedimento previsto no inciso Il do § 5° do art. 124 da Lei n®
6.404/76.

Destaque-se que, conforme entendimento manifestado pelo Colegiado, em outras oportunidades, "a atuagdo da CVM, com base no dispositivo legal em
analise, limita-se, conforme a Instrugdo CVM n.? 372/02, a andlise das propostas a serem submetidas a assembléia geral".

As questdes apontadas nos paragrafos 23 a 26 retro, relativas a divulgacéo de informagdes e justificativa do aumento de capital proposto deverdo
continuar, em nossa opinido a ser objeto de analise por parte da CVM.

Isto posto, encaminhamos o presente processo a essa Superintendéncia Geral, sugerindo, conforme dispde a Instrugdo CVM n? 372/02, seu envio ao Colegiado
para a sua apreciagdo quanto a necessidade de Adiamento da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da TIM PARTICIPACOES S. A. convocada para
09.03.05, nos termos do artigo 124, paragrafo 5° da Lei n® 6.404/76.

Atenciosamente,
DANIEL ALVES ARAUJO DE SOUZA JORGE LUIS DA ROCHA ANDRADE
Analista Gerente de Acompanhamento de Empresas — 4
De acordo

ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

Superintendente de Relagdes com Empresas
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