PROCESSO: CVM N2 RJ 2003/0128 (RC N2 3992/2003)
INTERESSADA: Tigre S/A Tubos e Conex6es/Santander Brasil S/A CCVM
ASSUNTO: Pedido de adocao de procedimento diferenciado
RELATORA: Diretora Norma Jonssen Parente
VOTO

RELATORIO

1. De acordo com o MEMO/SRE/GER-1/N° 18/2003, trata-se de pedido de adogdo de procedimento diferenciado requerido pela Tigre, através da
Corretora Santander, em Oferta Publica de Aquisicdo de A¢des — OPA destinado ao cancelamento de registro de companhia aberta.

2. O pedido foi formulado pela companhia com base nos seguintes fatos e razdes:

a) o pagamento das agdes a serem adquiridas sera feito nas seguintes condi¢des: 20% na liquidagdo da parcela a vista e o restante em 5 parcelas iguais
anuais, obrigando a Corretora Santander a garantir a liquidagao financeira durante 5 anos até o integral pagamento;

b) caso todos os acionistas aceitassem a oferta, o volume total seria de aproximadamente R$285.600.000,00, sendo que apenas 20% seriam pagos a
vista.

c) com isso, a Corretora Santander teria que garantir o valor de aproximadamente R$228.400.00,00 pelo periodo de 5 anos, acarretando um custo
adicional que tornaria inviavel a realizagdo da oferta;

d) a maior parcela das agbes em circulagdo se encontra em poder de apenas 2 acionistas, a Unido de Comércio e Participagbes Ltda. e a Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil que, juntos, detém 95,29% das agdes;

e) diante disso, propde a adogao de procedimento diferenciado no tocante a garantia financeira da OPA que, nos termos do paragrafo 4° do artigo 7° da
Instrucdo CVM N2 361/2002, compete a instituigao intermediéria.

3. A proposta de adogéo de procedimento diferenciado consiste no fato de que a garantia do pagamento da parcela a prazo para os acionistas Unido e
Previ ndo serd prestada pela Corretora Santander, mas por intermédio de fianga conjunta e solidaria dos controladores da Tigre, CRH — Industrial e
Empreendimentos Ltda. e Felowship LLC e da caugao de todas as agdes a serem adquiridas, sendo mantida, entretanto, para os demais acionistas.

4. Segundo a GER-1, ndo existem 6bices a realizagdo da OPA na forma solicitada, tendo em vista que os acionistas Unido e Previ concordaram com o
procedimento proposto, conforme fato relevante publicado e nos termos do Instrumento da OPA.

FUNDAMENTOS

5. A Instrugdo CVM N® 361/2002 admite em seu artigo 34 a adogao de procedimento diferenciado em casos excepcionais que deverao ser apreciados
pelo Colegiado. Assim dispde 0 mencionado dispositivo:

"Art. 34. Situagbes excepcionais que justifiquem a aquisicdo de agbes sem oferta publica ou com procedimento
diferenciado, serdo apreciadas pelo Colegiado da CVM, para efeito de dispensa ou aprovagdo de procedimento e
formalidades proprios a serem seguidos, inclusive no que se refere a divulgagdo de informagées ao publico, quando
for o caso."”

6. No caso, tendo em vista que os dois principais acionistas aceitaram a substituicdo da garantia que, nos termos do paragrafo 4° do artigo 7° da mesma
Instrugdo, deveria ser prestada pela instituigdo intermediaria, por fianga dos controladores da Tigre e caugdo de todas as agdes que serdo por eles
adquiridas, sendo que com relagdo aos demais acionistas a Corretora Santander sera a garantidora, entendo que a proposta atende aos objetivos da
Instrugao.

7. Cabe acrescentar que, embora a instituigdo intermediaria seja a responsavel pela liquidagdo financeira da oferta publica, o que é normal numa
operagao a vista realizada em bolsa de valores, essa obrigagdo, em principio, ndo abrange a liquidacdo das parcelas a serem pagas a prazo. Assim, nao
haveria, a meu ver, como exigir que o contrato de garantia relativo ao parcelamento fosse prestado pelo intermediario, sendo razoavel que o Ofertante
busque solugdes alternativas com menores custos, a exemplo do que ocorreu no presente caso.

8. A proposito, cabe informar que, no processo de audiéncia publica que resultou na edigao da Instrugdo CVM N@ 361, foi sugerida a limitagao da garantia
a ser prestada pelos intermediarios, quanto ao cumprimento das condi¢des da oferta que tém repercussdes nos indices de seu endividamento, o que
podera encarecer demais a operagao e, em muitos casos, inviabiliza-la. A questdo, sem divida, merece ser repensada.

CONCLUSAO

9. Ante o exposto, VOTO pela aprovagao do pedido de adogéo de procedimento diferenciado na forma solicitada.
Rio de Janeiro, 17 de abril de 2003.

NORMA JONSSEN PARENTE

DIRETORA-RELATORA
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