PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 06/02
Proponentes: Antonio Wagner Para de Moura
Christian Roberto Rocha
Irahy Carneiro Faria Junior
Rita Isabel Rocha
Sequitur Importacdo, Exportagao, Empreendimentos e Participagdes Ltda.
Sylvio Carlos Sobrosa Rocha
Vania Maria Gomes Ribeiro
Wagner Barbosa de Moura
Parcom Participagdes S/A
Fortpart S/A
Arthur Joaquim de Carvalho
VerOnica Valente Dantas
Eduardo Penido Monteiro
Opportunity DTVM Ltda.
Banco Opportunity S/A
Dorio Ferman
Assunto: Apreciacdao de proposta de termo de compromisso
Relator: Diretor Eli Loria

RELATORIO

Trata-se de proposta de termo de compromisso apresentada pelos indiciados acima relacionados nos autos do
presente processo, registrando-se que outros indiciados ndao o fizeram.

O presente procedimento foi instaurado com a finalidade de apurar suposto exercicio irregular da atividade de
mediacdo de valores mobilidrios e eventuais irregularidades no cadastramento de clientes de intermediarios junto a
CLC/BVRJ.

A proposta de instauragdo de inquérito foi aprovada na reunido do Colegiado de 16.05.01 e a Comissdo de
Inquérito instaurada pela Portaria designada pela Portaria/CVM/PTE/N2 122/02, de 31.05.02, concluiu pela
responsabilizagdo dos indiciados:

Fortpart S/A; Parcom Participacdes S/A; Verbnica Valente Dantas, Diretora de Relagbes com Investidores da Fortpart
S/A e da Parcom Participagcbes S/A; Arthur Joaguim de Carvalho, Diretor da Fortpart S/A; Eduardo Penido Monteiro,
Diretor da Fortpart S/A e da Parcom Participacbes S/A; Banco Opportunity S/A e seu Diretor, Dorian Ferman, pelo
exercicio irregular da atividade de mediacdo de valores mobilidrios, por terem intermediado a compra de acgdes de
emissdo de empresas pertencentes ao antigo Sistema Telebras, no periodo de 01.03.98 a 31.07.00, sem
integrarem o sistema de distribuicdo previsto no art. 15 da Lei n.° 6.385/76, em infragdo ao disposto no art. 16,
paragrafo Unico, da referida lei;

Capital e Assessoria Financeira Ltda. e seus so6cios Rita Isabel Rocha, Sylvio Carlos Sobrosa Rocha e Christian
Robert Rocha; Sequitur Importagdo, Exportacdo, Empreendimentos e Participacdes Ltda. e seus sdcios Leon
Klajnberg, Lucia Klajnberg, Wagner Barbosa de Moura, Anténio Wagner Pard de Moura e Irahy Carneiro Faria Junior;
Vania Maria_Gomes Ribeiro e Joel Domingues; por terem atuado como agentes da Parcom Participagdes S/A na
intermediacdo de agbes emitidas por empresas pertencentes ao antigo Sistema Telebras, no periodo de 01.03.98 a
31.07.00, sem integrarem o sistema de distribuicdo previsto no art. 15 da Lei n.? 6.385/76, em infracdo ao disposto
no art. 16, paragrafo Unico, da referida lei;

Banco Opportunity e seu Diretor Responsavel, Dorian Ferman, pelo cadastramento de clientes na BVR]/CLC com
endereco do proprio banco, no periodo de 04.08.98 a 03.08.99, em infracdo ao disposto no art. 3.2 da Instrugdo
CVM n.° 220/94, bem como no periodo de 18.11.99 a 04.04.00, em infragdo ao disposto no art. 2.9, § 1.9, da
Instrugdo CVM n.© 310/99;

Opportunity DTVM Ltda. e seu Diretor Responsavel, Dorian Ferman, por descumprirem o dever de diligéncia e zelo
por um mercado integro e confidvel, previsto no inc. I, do art. 1.2 da Instrugdo CVM n.° 220/94, ao terem facilitado a
intermediacdo irregular de acdes emitidas por empresas pertencentes ao antigo sistema Telebrds, praticada pela
Fortpart S/A e pela Parcom participacdes S/A.

Nas propostas apresentadas pelos indiciados Antonio Wagner Pard de Moura, Irahy Carneiro Faria Junior, Sequitur
Importagdo, Exportagdo, Empreendimentos e Participagdes S/A, Wagner Barbosa de Moura, Christian Robert Rocha,
Rita Isabel Rocha e Sylvio Carlos Sobrosa Rocha, acostadas as fls. 4.315, 4.316, 4.317, 4.318, 4.324, 4.325 e 4.326
dos autos, respectivamente, os proponentes se comprometem a doar R$ 200,00 (duzentos reais) ao "Fome Zero",
programa social para erradicagdao da fome desenvolvido pela Unido Federal.



Na proposta apresentada pela indiciada Véania Maria Gomes, acostada a fl. 4.319 dos autos, a proponente se
compromete a doar duzentos quilos de feijdo ao programa "Fome Zero", acima mencionado.

Por fim, apresentaram proposta os indiciados Parcom Participagbes S/A, Fortpart S/A, Arthur Joaquim de Carvalho,
Verbnica Valente Dantas, Eduardo Penido Monteiro, Opportunity DTVM Ltda., Banco Opportunity S/A e Dério Ferman,
acostada as fls. 4.327 a 4.333, pela qual se comprometem a desenvolver um sistema de informatica que
possibilitard o recebimento de informagGes sobre acionistas inativos de companhias brasileiras e a consulta, pelo
publico em geral, por meio da rede mundial de computadores, internet, ("Sistema"), nas seguintes condigdes:

(i) os proponentes apenas se responsabilizardo pela confeccdo do sistema e cederdao de modo definitivo os direitos
autorais sobre o mesmo a CVM, sendo de responsabilidade da CVM a insercdo de dados e informacgdes sobre
acionistas inativos;

(ii) os proponentes entregardo o sistema a CVM e a Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA para eventual
utilizacdo e disponibilizacdo de seu conteldo no "site” institucional da CVM e no "site" da BOVESPA;

(iii) 15 (quinze) dias antes da entrega definitiva do sistema a CVM, os proponentes o disponibilizardo na "intranet”
da CVM para realizacdo de testes, os quais demandardo o auxilio de funcionarios da CVM, a serem indicados pelo
Superintendente Geral da CVM - SGE; e

(iv) os proponentes se comprometem a providenciar publicagdo em 5 (cinco) jornais de circulagdo regional nas 5
(cinco) regides do pais orientacdo de que a CVM possui informacdes sobre acionistas inativos e recomendacgdo para
que as pessoas entrem em contato com a Central de Atendimento ao Investidor da CVM para maiores informacgoes.

Conforme despachos da Diretora-Relatora as fls. 4.336 e 4.339, foi solicitado a Superintendéncia de Informatica -
SSI analise sobre a viabilidade da utilizacdo do sistema no "site”" da CVM e a Superintendéncia de Protecdo e
Orientacdo a Investidores - SOI analise sobre a capacidade de atendimento da Central de Atendimento ao
Investidor da CVM.

A SSI destacou as condicbes e os requisitos técnicos a serem atendidos caso a CVM entenda por bem celebrar o
referido termo de compromisso, inclusive a disponibilizacdo, pelos proponentes, de equipe de técnicos para o
desenvolvimento do sistema, e sugeriu consulta a SOI sobre a capacidade de atendimento da CVM, a qual seria
afetada pela implantagdo do sistema ora em questao.

A SOI observou que (i) tendo em vista as alteragdes introduzidas pela Lei n.© 9.457/97 no § 1.° do art. 100 da Lei
n.© 6.404/76, a criagdo de um sistema que permita o acesso pelo publico em geral de assentamentos de acionistas
inativos pela internet vai de encontro a intencdo do legislador; (ii) a prestacdo das referidas informagdes pela CVM
pela internet, pelos técnicos, ou pela linha telefénica 0800, causaria um congestionamento no sistema,
inviabilizando a prestagdo de outras informagdes mais afetas a atividade-fim da autarquia; e (iii) tendo em vista as
acOes emitidas pelas Teles e 0 extenso mercado marginal existente a época envolvendo a comercializagdo de linhas
telefonicas, trazer a CVM a responsabilidade de prestar informacdes nas bases propostas poderia legitimar posicdes
acionarias ndo mais existentes.

Por sua vez, instada a manifestar-se, por forca do disposto no art. 79, § 29, da Deliberagio CVM n© 390/01,
conforme despacho da Diretora-Relatora as fls.4.342, a PFE, por meio do Memo/PFE-CVM/GJU-1/N.° 419/2003,
acostado as fls. 4.343 a 4.347, opinou pela inexisténcia de dbices legais a aceitagdo da proposta de fls. 4.327 a
4.333.

E 0 Relatério.
VOTO

A aceitacdo de uma proposta para celebragdo de termo de compromisso exige que esta preencha uma série de
requisitos expressos no art. 11, § 59 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, bem como no disposto na
Deliberagdo CVM n©° 390/01, em especial ao seu art. 99, caput:

"Art. 99 A proposta de celebragdo de termo de compromisso serd submetida a deliberagcdo do
Colegiado, que considerara, no seu exame, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do
compromisso, a natureza e a gravidade das infragbes objeto do processo, os antecedentes dos
acusados e a efetiva possibilidade de puni¢do, no caso concreto.".

Pelo disposto no art. 11, § 59, da Lei 6.385/76, para a celebracdo de termo de compromisso devem os indiciados se
comprometer a: (i) cessar a atividade ou ato tido como ilicito; e (ii) corrigir as irregularidades apontadas, reparando
o dano que porventura tenham causado.

No caso, o ilicito pelo qual os interessados estdo sendo acusados j& se consumou, ndo cabendo falar-se em
cessacgdo de atividade ilicita.

Ademais, pelos motivos que abaixo apresentarei, entendo ndo ser possivel concordar com as propostas de
celebracdo de termos de compromisso apresentadas as fls. 4.315, 4.316, 4.317, 4.318, 4.324, 4.325 e 4.326 dos
autos.

Com efeito, a simples doagao de valores ou de alimento ao programa "Fome Zero" ndo atende o requisito de
reparagao do dano causado, previsto no art. 11, § 5.9, da Lei n.® 6.385/76.

Igualmente ndo se mostra possivel firmar termo de compromisso com os interessados nos termos propostos as fls.
4.327 a 4.333 dos autos.

A propésito, a Lei n.© 9.457, de 5 de maio de 1997, consolidando o regime da nominatividade dos titulos instituido
pela Lei n.© 8.021, 12 de abril de 1990, alterou diversos dispositivos da Lei n.° 6.404, 15 de dezembro de 1976,
dentre eles o art. 100.

O § 1.0 do referido artigo foi alterado para exigir que o requerente de certiddo dos assentamentos de acionistas
decline a causa de seu requerimento, responsabilizando-se, assim, pelo uso da mesma para os fins declarados.
Objetivou o legislador coibir a ma utilizacdo das informacdes constantes dos livros da sociedade an6nima, ou seja,



qualquer utilizagdo que ndao se coadune com os fins ali previstos: "defesa de direitos e esclarecimento de situacbes de
interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios".

Neste ponto, importante o relato da SOI, destacando que as abordagens feitas a investidores no contexto do
mercado marginal ou de agdes de estelionatarios foram possiveis e facilitadas pela utilizacgdo de dados propagados
de forma pouco criteriosa em lista contendo posigdes acionarias.

Tudo isto leva a crer que a implantacdao do sistema que se propde ndo se coaduna com o escopo do dispositivo
legal j@ mencionado.

Entendo, ainda, que a mobilizacdo de recursos humanos e materiais da propria CVM para o desenvolvimento e
manutengdo do sistema proposto ndo se mostra conveniente e nem oportuna, uma vez que as informagdes que se
concentrariam no referido sistema encontram-se disponiveis nas proprias sociedades andénimas, as quais a lei
atribuiu a obrigacgdo de fornecé-las, atendidos os requisitos legais.

Neste sentido, as areas técnicas da CVM ja se manifestaram alertando para o risco de congestionamento do prdprio
atendimento a investidores e para o prejuizo as demais atribuicdes tipicas da CVM caso esta tarefa seja concentrada
na autarquia.

Acrescento que o fato de nem todos os indiciados participarem da proposta torna duvidosa a existéncia de economia
processual e, ainda, a gravidade dos fatos objeto do presente processo.

Pelo exposto, VOTO no sentido de que seja negado o pleito dos interessados, determinando-se a ciéncia da
presente decisdo aos interessados e ao Ministério Publico Federal, para que seja dado prosseguimento ao feito.

Rio de Janeiro, 13 de julho de 2004.
Eli Loria

Diretor-Relator



