PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM RJ2002/3005

REGISTRO COLEGIADO N° 3882/2002
ASSUNTO: RECURSO CONTRA DECISAO DA SIN
INTERESSADO: ENZO MEDEIROS MONZANI
Senhores Membros do Colegiado:
| - RELATORIO

Trata-se, no presente, de Recurso do Sr. Enzo Medeiros Monzani em face da decisdo da SIN — Superintendéncia de Relagdes com Investidores
Institucionais que indeferiu o credenciamento para o Recorrente para prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios.

Em 25 de abril de 2002, o Sr. Enzo protocolou nesta Comissao o pedido de autorizagdo, acompanhado de diversos anexos e documentos (fls. 01/20).

Em 7 de maio de 2002, através do OFICIO/CVM/SIN/GIC/n® 668/2002, a Geréncia de Credenciamento de Investidores Institucionais formulou as
seguintes exigéncias para dar continuidade a analise (fls. 28):

1. Definigao da formagéo superior, com a apresentagao de copiado diploma de conclusdo do curso, de acordo com o disposto no inciso | do artigo
42 da Instrugdo CVM n® 306/99 e demais diplomas relativos a experiéncia que se procura demonstrar;

2. Apresentacdo de cartas comprobatérias da experiéncia mencionada no curriculum, expedidas pelo empregador atual e pelos anteriores, de
forma a possibilitar o correto atendimento ao que determina o paragrafo Unico do artigo 4° da Instrugdo CVM n® 306/99.

Em 04 de julho de 2002 (fls. 29/43) e 11 de julho de 2002 (fls.44/45), o Requerente apresentou uma série de documentos para atendimento as exigéncias
da GIC.

Na primeira analise da area técnica constante dos autos (12 folha de despachos), a Analista encarregada do exame informa que o Interessado declarou ter
havido um "equivoco" na documentagdo encaminhada a esta Autarquia, pois, apesar de ndo ser engenheiro, tal formagao académica constava do seu
requerimento (fls 01) e do seu curriculum vitae (fls. 04). Apesar da substituicdo dos referidos documentos, quando a qualidade de engenheiro foi
modificada para empresario nos novos documentos encaminhados, a informagao sobre a profissdo de engenheiro constava também do contrato social da
empresa Tudor Capital Management S/C Ltda. (fls. 62), e, também foi alterada para empresario, segundo a ressalta a Analista, mas sem alarde.

A analista ressalta o fato de que, em contato telefénico com a PJU, foi informada pelo Procurador (Dr. Adail) de que a apresentagao de declaragdo falsa
impediria o credenciamento.

A andlise é concluida destacando que resta definir se pode-se comprovar falsidade ideoldgica e se tal fato se estenderia a empresa por ele constituida.

Em adendo a informagao prestada, a Analista ressalta que independentemente dos fatos relatados, o requerente nio parece alcangar os 7 (sete) anos
necessarios ao credenciamento.

Em seguida, o processo foi encaminhado a Procuradoria Juridica para manifestagao sobre os fatos narrados pela Analista, tendo o Subprocurador-Chefe
da GJ1 entendido que os fatos narrados s&o insuficientes a caracterizagao do crime mencionado ou mesmo da caréncia de boa reputacao, eis que ndo ha
incompatibilidade entre as diferentes profissées informadas pelo postulante. Com efeito, a profissdo de engenheiro decorre da sua formagdo académica,
ao passo que o titulo de empresario pode ser oriundo de sua qualidade de administrador e sdcio da TUDOR S/A.

Em 06 de setembro de 2002, dando continuidade a analise da documentacao enviada, a Analista entendeu que néo foi possivel comprovar a experiéncia
de 7 (sete) anos no mercado financeiro ou de capitais na gestao de recursos de terceiros,conforme exigido no § 1° do artigo 4° da Instrugao n®° 302 + 364
(sic), tendo recomendado o indeferimento do pleito, que foi ratificado pela Superintendéncia.

Em 23 de setembro de 2002, o Recorrente foi informado do indeferimento do seu pleito, conforme termos do OFICIO/CVM/SIN/GIC/N® 1349/2002 (fls. 71),
em virtude do nao atendimento das condigbes estabelecidas no paragrafo 19 do artigo 4° da Instrugao CVM n® 306, de 05/05/99, alterada pela Instrugao
CVM n® 364, de 07/05/2002.

Inconformado com a decisdo da SIN, o interessado apresentou Recurso (fls. 72/82), alegando, em sintese, 0 seguinte:

o alnstrugdo CVM n? 306 descreve no art 42 os requisitos necessarios a pessoa que deseja obter autorizagao para prestagédo de servigos
de administracéo de carteira de valores mobiliarios. Pode-se afirmar que o candidato deve ter reputacgéo ilibada e capacidade técnica;

o reputacéo ilibada é uma condigao subjetiva;
o 0s critérios da analise ndo sdo soberanos;

o o artigo 5° § 12 da prépria Instrucdo concede poder discricionario para a CVM conceder autorizagdo para o interessado em prestar
servigos de administragdo de carteira de valores mobilidrios que tenha pendéncia em alguns dos critérios;

o raciocinio l6gico pode ser aplicado no quesito capacidade técnica;

o quando, em carater de excegao, o pretendente ndo possui graduagdo em curso superior, existe a possibilidade se exigir experiéncia
profissional de pelo menos 7 (sete) anos para a concessao do credenciamento;

o uma segunda excec¢éo foi a inovagéo introduzida pela Instrugdo CVM n® 364, caso o candidato tenha notério saber e elevada
qualificagdo em area do conhecimento que o habilite para o exercicio da atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios;

o assim, ha o reconhecimento expresso na Instru¢do CVM n? 306 de que: (i) a capacitagdo individual pode ser obtida por outras formas
que ndo através de educagdo formal em instituicdes de ensino superior, e (ii) o candidato pode ter conhecimento que torne dispenséavel
o periodo de experiéncia normalmente exigido;

o no caso, o Requerente iniciou seus estudos universitarios em dois dos cursos mais conceituados e concorridos do pais, quais sejam (i)
administragdo publica na Fundagao Getulio Vargas, e (ii) engenharia na Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo;

o apesar de ndo possuir graduagao em curso superior, 0 Requerente cursou 6 (seis) periodos dos 8 (oito) do curso de administragéo e 5
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(cinco) dos 10 de engenharia;

o Oficio que indeferiu o pleito foi baseado no fato de que a documentagao até entdo enviada ndo comprovou a experiéncia necessaria
de 7 (sete) anos;

no que concerne a comprovagao das atividades exercidas ao longo de vida profissional do Peticionante, é destacado o fato de que a
nova redagéo da Instrugdo n® 306 exige que a mesma seja feita através de "declaragdo do empregador atual e dos anteriores” ou, se
for o caso, copia do contrato social de sociedades da qual o Interessado seja ou tenha sido sécio;

na impossibilidade de obteng¢éo das declaragdes, o interessado devera encaminhar cépia das paginas da carteira profissional que
comprovem a experiéncia mencionada no curriculum;

quanto as duas primeiras experiéncias profissionais citadas no curriculum vitae, foi esclarecido que o documento contém equivoco de
inversao dos periodos trabalhados nas respectivas empresas;

efetivamente o interessado trabalhou na empresa Campo Belo entre 02/01/1992 e 31/03/93 e néo entre julho de 1989 a 1991, podendo
o fato ser comprovado na pagina 13 de sua carteira profissional;

a anotagdo constante da carteira profissional no periodo, em que pese discriminar o cargo de cunho técnico de engenharia, as
atividades desenvolvidas na empresa envolviam também planejamento e gestao de recursos financeiros da empresa no mercado
financeiro e de capitais;

em relagdo ao periodo trabalhado na Gemini Management Consulting, cumpre esclarecer que o peticionante ingressou em 3 de julho
de 1989 na APC Skills Desenvolvimento de Recursos Humanos, Implantagdo e Gerenciamento de Produtividade Ltda., tendo la
trabalhado até 17/01/91 (e ndo entre 1992 e 1993 como informado anteriormente), razao pela qual o curriculum vitae foi reformulado;

no tocante a experiéncia profissional ap6s esse periodo mencionado no curriculum, entre junho de 1993 a dezembro de 1995, na A. T.
Kearney, o Requerente exerceu atividades que enriqueceram suas habilidades de gestdo de recursos de terceiros;

entre janeiro de 1996 e junho de 1997, o peticionante esclarece que néo foi possivel obter a declaragéo do antigo empregador;
a Value Partners Management Consulting também se negou a fornecer declaragéo;

o requerente também teve dificuldades para obtencdo de documento junto a Accenture do Brasil Ltda., atual denominagdo da Andersen
Consulting do Brasil Ltda., empresa em que o requerente trabalhou entre 17/11/1997 e 15/05/1998;

posteriormente, o curriculum contempla o periodo entre abril de 1998 e julho de 1999, em que o requerente exerceu atividades de
reestruturacao, inclusive financeira de empresas;

na Patriménio Investimentos e Participagdes enviou declaragéo que ressalta sua aptidao para a gestdo de recursos de terceiro;

por dltimo, ha a experiéncia profissional na MAC Investimentos S/C Ltda., cujo credenciamento como administradora de carteira
encontra-se suspenso nesta CVM em virtude do credenciamento do Requerente, s6cio que sera o responsavel pela atividade da
empresa;

o credenciamento da MAC Investimentos S/C Ltda., por sua vez, esta ligado, em sua origem, ao processo de constituicdo do Biomassa
Fundo Mutuo de Empresas Emergentes, cuja autorizagao para constituicao e funcionamento a empresa pretende solicitar junto a CVM
téo logo o peticionante obtenha seu credenciamento;

pelo exposto o Requerente entende ter comprovado 7 (sete) anos de experiéncia, como exige a Instrugdo CVM n® 306/99 para que
possa ser autorizado a prestar servigos de administragédo de carteira de valores mobiliarios, e

finalmente, solicita que a SIN revise sua decisao.

A Instrugdo CVM n? 306/99, com as alteragdes introduzidas pela Instrugdo CVM n £ 364, de 7 de maio de 2002, dispde:

Art. 42 A autorizagéo para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios somente é concedida a
pessoa natural domiciliada no Pais que tiver:

| — graduagé@o em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Pais ou no exterior;

Il - experiéncia profissional de: (NR)

a. pelo menos trés anos em atividade especifica diretamente relacionada a gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro; ou

(NR)

b) no minimo cinco anos no mercado de capitais, em atividade que evidencie sua aptiddo para gestdo de recursos de
terceiros; e (NR)

Il - reputacgéo ilibada.

§ 12 A CVM pode, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito previsto no inciso | deste artigo, desde que
comprovada a experiéncia profissional exigida no inciso Il deste artigo de, no minimo, sete anos. (NR)

§ 22 A CVM pode, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito previsto no inciso Il deste artigo, desde que o
interessado possua notério saber e elevada qualificagdo em area do conhecimento que o habilite para o exercicio da atividade
de administragé@o de carteira de valores mobiliarios. (NR)

§ 32 N3o é considerada como experiéncia profissional, para fins do atendimento ao requisito previsto no inciso Il deste artigo, a
atuacgdo do interessado como investidor no mercado de valores mobiliarios ou a administragdo de recursos de terceiros de

2/3



forma ndo remunerada. (NR)

§ 42 Para efeito de comprovacgéo da experiéncia prevista na letra "b" do inciso Il e no § 1 2 deste artigo, o interessado deve
submeter a apreciacdo da CVM requerimento justificando objetivamente o seu entendimento de que estd qualificado para
administrar carteiras de valores mobiliarios de terceiros.(NR)

Art. 52 O pedido de autorizagdo para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, por pessoa natural, deve ser
instruido com os seguintes documentos:

| — requerimento assinado pelo interessado; (NR)

Il — curriculum vitae contendo dados profissionais que evidenciem a experiéncia do pretendente, nos termos do art. 4 &
devidamente assinado pelo interessado; (NR)

Il — formulario cadastral devidamente preenchido, constante do Anexo Il a esta Instrugdo; (NR)
IV — cépia do diploma de concluséo do curso superior e dos principais cursos mencionados no curriculum; (NR)
V — copia do cartdo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas e da carteira de identidade; (NR)

VI — declaragéo do empregador atual e dos anteriores informando quais eram as atividades desenvolvidas pelo interessado e
relacionando os correspondentes periodos nos quais foram exercidas ou, se for o caso, cépia do contrato social de sociedades
da qual o interessado seja ou tenha sido sécio; (NR)

VIl — declaragao, devidamente assinada pelo pretendente, informando: (NR)

a) se esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela
CVM ou Banco Central do Brasil, sociedades seguradoras, entidades de previdéncia privada e companhias abertas; (NR)

b) se foi condenado por crime falimentar, de prevaricagdo, de corrupgao ativa ou passiva, concussao, manipulagao de
mercado, uso indevido de informagéao privilegiada, exercicio irregular de cargo, profisséo, atividade ou fungdo no &mbito do
mercado de valores mobiliarios, peculato, contra a economia popular, a fé publica, a propriedade, o Sistema Financeiro
Nacional ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; (NR)

c) se esta incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo; (NR)
d) se tem contra si titulos levados a protesto; (NR)

e) se, nos ultimos cinco anos, sofreu alguma punigdo em decorréncia de sua atuagdo como administrador ou membro do
conselho fiscal de entidade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Secretaria de
Previdéncia Complementar ou da Superintendéncia de Seguros Privados; e (NR)

f) se seus bens, por for¢a de deciséo judicial ou de autoridade administrativa, estao indisponiveis. (NR)

§ 12 Nas hipdteses previstas nas alineas "d" e "e" do inciso VII, a CVM pode examinar e avaliar a situagdo individual do
pretendente, com vistas a conceder a autorizagé@o pleiteada, cabendo-lhe exercer, para tanto, poder discricionario na andlise
das circunstancias de cada caso. (NR)

§ 22 Caso n&o seja possivel obter as declaragbes previstas no inciso VI deste artigo, o interessado devera encaminhar copia
das paginas da carteira profissional que comprovem a experiéncia mencionada no curriculum.(NR)

Analisando os documentos que instruem o processo, verifico que:

o 0 Requerente ndo atende ao requisito a que se refere o inciso | do artigo 1V da Instrugcdo CVM n? 306/99 - graduagao em curso superior,
em instituicdo reconhecida oficialmente, no Pais ou no exterior;

o N&o comprovou possuir a experiéncia exigida conforme dispde o § 12 do artigo 4° da mesma Instrugdo — 7 (sete) anos — que
excepcionalmente é aceita caso o interessado ndo atenda ao disposto no inciso | do artigo IV da mesma Instrugéo e,

o nao atende, também, a excepcionalidade prevista no § 2 2 do artigo 4° - notério saber e elevada qualificagdo em area do conhecimento
que o habilite para o exercicio da atividade de administrag@o de carteira de valores mobiliarios. (NR)

Pelos motivos expostos, concordo com a decisdo da Superintendéncia de Rela¢des com Investidores Institucionais — SIN, mantendo a deciséo recorrida.

Acrescento, ainda, entender cabivel a oitiva da PJU sobre a oportunidade de se informar o Ministério Publico acerca do teor do contrato social da
empresa Tudor Capital Management S/C Ltda., que qualifica o interessado como engenheiro, muito embora, a luz dos autos, este nédo tenha concluido o
curso universitario correspondente.

E 0 meu voto.
Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2002.
Wiladimir Castelo Branco Castro

Diretor-Relator
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