Termo de Convénio

CONVENIO QUE CELEBRAM a Universidade de Sao Paulo e a
Comissao de Valores Mobiliarios visando a cooperagao académica para
identificagdo de assimetrias informacionais no mercado financeiro
brasileiro e a proposigdo de medidas indutoras de maior eficiéncia
econdmica em mercados financeiros.

Pelo presente convénio, a Comisséo de Valores Mobiliarios, CNPJ/MF n° 29.507.878/0001-08, e a
UNIVERSIDADE DE SAO PAULO, autarquia estadual de regime especial, com sede na Rua da
Reitoria, n. 374, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob n° 63.025.530/0001-04, por seus
representantes legais, signatarios, em consonancia com seus atos constitutivos, tém entre sijusto e
acertado o que segue, de acordo com as clausulas e condigbes abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

O presente convénio tem por objeto Cooperagdo académica para identificagao de assimetrias
informacionais no mercado financeiro brasileiro e proposicdo de medidas indutoras de maior
eficiéncia econdmica nesses mesmos mercados, conforme Plano de Trabalho anexo, que passa a
ser parte integrante deste instrumento.

1.1. O proposito deste convénio é estreitar a troca de informagdes entre USP e CVM, visando a
ampliar a eficiéncia do mercado financeiro no Brasil, induzir a proposi¢éo de medidas que
aumentem a competicdo entre os agentes, reduzam assimetrias informacionais e promovam um
ambiente de desenvolvimento econdmico.

1.2. Cabera a CMV oferecer informagdes e dados para o desenvolvimento de estudos e pesquisas
relacionadas a meta proposta. Cabera a USP oferecer pesquisadores capacitados para o
desenvolvimento das pesquisas e estudos objeto deste convénio.

CLAUSULA SEGUNDA - OBRIGAGOES DAS PARTICIPES

As participes se obrigam a:

2.1. Garantir a execuc3o integral do Plano de Trabalho, parte integrante deste convénio, prezando

pela realizagdo das atividades em consonancia com as especificagdes ali constantes, mormente (i)

o objeto do ajuste, (i) a justificativa de interesse académico, (iii) as metas a serem atingidas, (iv) as

etapas ou fases de execugdo, (v) a previsdo de inicio e fim da execugéo do objeto, (vi) os

resultados esperados, (vii) a participagéo nos resultados e (viii) a competéncia dos Coordenadores
do projeto.

2.2. Realizar comunicacdes reciprocas, respeitada, em especial, a competéncia do Coordenador e
do Vice-Coordenador indicados no Plano de Trabalho, responsaveis pelas atividades
deste convénio, a quem caberdo a solugdo e o encaminhamento de questdes técnicas,
administrativas e financeiras que surgirem durante a vigéncia do presente convénio, bem
como a supervisdo e o gerenciamento, inclusive financeiro, da execugéo dos trabalhos.

3. Cabera a USP:
Estabelecer rotinas de tratamento de dados;
Propor metodologias de analise de dados;
Apresentar os resultados das pesquisas e estudos que desenvolver com os dados da CVM,;
Manter o sigilo dos dados que receber da CVM;
Aplicar as melhores técnicas econémicas para atingir os objetivos estabelecidos nest%
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convénio;

f.  Participar de palestras e seminarios, promovidos pela CVM e oferecidos aos servidores da
mesma, em torno de temas relacionados ao mercado de valores mobiliarios;

g. Sugerir politicas que promovam maior eficiéncia do mercado financeiro.

2.4, Cabera a CVM:

a. Fornecer dados n&o identificados para a consecugao dos objetivos deste convénio;

b. Avaliar criticamente os resultados dos estudos académicos feitos pela USP;

c. Oferecer infraestrutura para a apresentagao dos estudos e pesquisas feitos;

d. Caso haja a necessidade de deslocamento para fora da cidade de S&o Paulo, por demanda da
CVM, as despesas de transporte, alimentagdo e hospedagem dos pesquisadores da USP seréo
tratadas mediante a formalizagéo de procedimento proprio da CVM.

2.5. Os pesquisadores da USP poderdo divulgar os resultados de seus estudos com a CVM, na
forma de artigos académicos, permancendo impedidos de divulgar os dados que utilizaram, mesmo
de forma agregada, sem expressa autorizagao da CVM.

CLAUSULA TERCEIRA - RECURSOS FINANCEIROS

Os recursos necessarios para o desenvolvimento do projeto serdo de responsabilidade das
participes, na forma definida no Plano de Trabalho anexo, ndo havendo repasse de dinheiro de uma
participe a outra.

3.1. As condicdes de infraestrutura de uma parte a outra poderdo ser eventualmente oferecidas
como maquinas, equipamentos, suporte em tecnologia da informacéo, transmissdo de dados,
softwares necessarios ao desenvolvimento dos trabalhos e tudo o mais que for pertinente e
necessario a consecucao das metas propostas.

CLAUSULA QUARTA - VIGENCIA

O presente convénio vigorara pelo prazo de 5 ano(s) a partir da data da assinatura, prorrogavel por
iguais ou inferiores periodos. Decorrido o prazo maximo de 05 (cinco) anos, havendo interesse dos
participes, novo instrumento devera ser formalizado.

CLAUSULA QUINTA - DIREITOS AUTORAIS SOBRE OBRAS CIENTIFICAS OU LITERARIAS

5.1. Se do convénio resultar obra cientifica ou literaria, os direitos decorrentes pertencerdo as
convenentes na proporgcdo especificada no Plano de Trabalho anexo.
5.2. A eventual utilizagédo sera regulada em termo préprio, de acordo com a legislagao vigente.

CLAUSULA SEXTA - CONFIDENCIALIDADE

6.1. As convenentes se comprometem a manter sigilo sobre as informagdes trocadas, geradas ou
pré-existentes ao presente convénio, ficando vedada sua divulgacao a terceiros, direta ou
indiretamente, sem autorizagao prévia por escrito das demais participes.

6.2. Como informacgdes sigilosas entendem-se todos os documentos, dados, informagdes técnicas
pertinentes ao know-how, aperfeicoamentos técnicos e outros segredos industriais ou comerciais,
incluindo, mas sem se limitar, a croquis, relatérios, anotacgdes, cépias, reproducdes, reedicdes e
tradugdes, que venham a ser intercambiadas entre as partes durante a vigéncia deste convénio e
que sejam consideradas pela parte remetente como sendo de natureza confidencial e identificadas
por escrito como tal. M
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6.3. No caso de se pretender a publicagdo, ou a exposicdo em aulas de informagdes e/ou
resultados de qualquer natureza, decorrentes deste convénio, a participe interessada devera
comunicar o conteddo previamente a outra participe.

6.4. As participes informardo aos seus empregados, contratados, alunos e bolsistas envolvidos no
projeto, ou na sua execucéo, quais sdo as informagdes confidenciais que deverdo ser mantidas em
completo sigilo, bem como o contetido das clausulas do presente instrumento.

CLAUSULA SETIMA - DENUNCIA

7.1. O presente convénio podera ser denunciado a qualquer momento, por qualquer das partes,
mediante comunicagdo expressa, com antecedéncia minima de 60 dias.

7.2. Havendo pendéncias, as partes definirdo, mediante Termo de Encerramento do convénio, as
responsabilidades pela conclusdo ou encerramento de cada um dos trabalhos e todas as demais
pendéncias, respeitadas as atividades em curso.

CLAUSULA OITAVA - FORO

Fica eleito o Foro da Justica Federal da Segao Judiciaria do Rio de Janeiro para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes deste Instrumento que porventura ndo tenham sido resolvidas de forma
consensual pelas partes convenentes.

8.1. A publicacdo do extrato deste Instrumento no Diario Oficial da Uni&o ficara a cargo da CVM,
que devera providencia-la até 20 (vinte) dias ap6s a sua celebragéo.

E por estarem justas e convencionadas, as partes assinam o presente termo em 2 (duas) vias.
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