EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 14/2012
Prazo: 25 de janeiro de 2013

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em conjunto com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), submetem a Audiéncia Publica, nos
termos do art. 8°, 8 3°, 1, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a minuta de Deliberagdo que aprova
a Interpretacdo Técnica ICPC 09(R2) — Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstraces Separadas,
Demonstra¢des Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial.

A proposta de revisdo da ICPC 09 decorre substancialmente da emissdo do Pronunciamento
Técnico CPC 18 (R2) em funcéo das alteragdes feitas pelo IASB na norma internacional de contabilidade
IAS 28, cuja vigéncia € a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou ap0s, 1° de janeiro de 2013.

Na minuta apresentada também foram feitas alteracGes decorrentes da versdo revisada do
Pronunciamento Técnico CPC 36 (versdo R3) em func¢do da emissdo pelo IASB da IFRS 10. A vigéncia
da IFRS 10 pelo IASB também ¢é a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro de
2013.

As principais alteracdes foram:

e Participacao societaria detida por meio de uma organizacéo de capital de risco

Incluséo do item 14A para tratar da alternativa contida no item 19 do Pronunciamento CPC 18 (R2),
de que quando uma entidade possuir um investimento em coligada ou em controlada, ou em
empreendimento controlado em conjunto, cuja parcela da participacdo seja detida indiretamente por
meio de uma organizacdo de capital de risco, a entidade pode adotar a mensuragédo ao valor justo por
meio do resultado para essa parcela da participacdo no investimento, em consonancia com o
Pronunciamento Técnico CPC 38, independentemente de a organizagdo de capital de risco exercer
influéncia significativa sobre essa parcela da participacéo.

e Negdcios em Conjunto

Inclusdo do item 36A para especificar a questdo, introduzida pelo novo Pronunciamento Técnico
sobre Negocios em Conjunto, de que em certas circunstancias determinados empreendimentos
dependendo do arranjo contratual definido, podem ser enquadrados como operacGes controladas em
conjunto por meio de uma sociedade veiculo. Nesse caso especifico deve-se aplicar o método de
consolidacdo proporcional ndo cabendo o método da equivaléncia patrimonial por ndo se caracterizar



EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N°14/2012

como empreendimento controlado em conjunto. No entanto, nas demonstracbes financeiras
individuais continua sendo requerido a tomada de equivaléncia patrimonial.

e Perda do Controle

Inclusdo dos itens 70A a 70C para destacar o tratamento contabil quando da perda do controle de uma
ex-controlada nas situagdes em que o investimento remanescente ainda esta sujeito ao método de
equivaléncia patrimonial. O principal destaque é para a previsao do Pronunciamento Técnico CPC 36
(R3), de que deve-se primeiramente desreconhecer o valor do investimento da ex-controlada no
balanco individual e, no caso do balanco patrimonial consolidado, desreconhecer os ativos e passivos
da ex-controlada; e subsequentemente reconhecer o investimento remanescente na ex-controlada, se
houver, ao seu valor justo na data em que o controle foi perdido, tanto nas demonstrac¢des individuais
guanto nas demonstragdes consolidadas. Importante destacar que o valor justo apurado de acordo com
0 Pronunciamento Técnico CPC 38, passa a ser 0 novo custo do investimento para entdo se adotar o
método de equivaléncia patrimonial previsto no Pronunciamento Técnico CPC 18, se for o caso.

Feitas essas consideragdes, estamos divulgando a Minuta da ICPC 09(R2)- Demonstracdes
Contéabeis Individuais, DemonstracGes Separadas, Demonstracbes Consolidadas e Aplicacdo do Método
de Equivaléncia Patrimonial, solicitando que as sugestdes e comentarios, por escrito, sejam
encaminhados, até o dia 25 de janeiro de 2013, a Superintendéncia de Normas Contébeis e de Auditoria,
preferencialmente através do endereco eletronico: AudPublicaSNC1412@cvm.gov.br ou para a Rua Sete
de Setembro, 111/27° andar — Centro — Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais a
minuta da Interpretacdo Técnica ICPC 09(R1), poderdo ser obtidos na pagina principal do CPC:
http://www.cpc.org.br.

As sugestdes e comentarios recebidos serdo considerados publicos, a ndo ser que o participante
expressamente solicite que a CVM os trate como reservados.

A minuta esta disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(http//lwww.cvm.gov.br) e também pode ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comisséo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ


mailto:AudPublicaSNC1412@cvm.gov.br
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Centro de Consultas da Comissdo de Valores Mobiliarios em Sao Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séo Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
SCN, Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia— DF

Rio de Janeiro, 20 de dezembro de 2012.

~ Original assinado por
JOSE CARLOS BEZERRA DA SILVA
Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2013

Aprova a Interpretacdo Técnica ICPC 09(R2) do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
demonstracfes contabeis individuais, demonstracdes
separadas, demonstracfes consolidadas e aplicacdo
do método de equivaléncia patrimonial.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos 8§88 3° e 5° do art. 177 da Lei no 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e 1V do § 1o do art. 22 da Lei no 6.385, de 7
de dezembro de 1976, DELIBEROQOU:

| — aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, a Interpretagdo Técnica ICPC 09(R1)
emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
demonstracdes contabeis individuais, demonstraces separadas, demonstracdes consolidadas e aplicacdo
do método de equivaléncia patrimonial;

Il — revogar a Deliberagdo CVM n° 687, de 04 outubro de 2012; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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REFERENCIAS

CPC 04 — Ativo Intangivel,

CPC 15 — Combinacéo de Negdcios;

CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto;

CPC 35 — Demonstracdes Separadas;

CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas;

CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo.

CONSIDERAGOES INICIAIS

INI.

IN2.

IN3.

Apds a edicdo do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, tornou-se
necessaria a emissdo de determinadas orientacdes e interpretacfes a respeito, principalmente, das
demonstracdes contébeis individuais da entidade adquirente, uma vez que o Pronunciamento
Técnico CPC 15 estd basicamente voltado a elaboracdo e apresentacdo das demonstracGes
contébeis consolidadas.

Com a edicdo dos Pronunciamentos Técnicos CPC 04 — Ativo Intangivel, CPC 18 - Investimento
em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto, CPC 35 —
Demonstracdes Separadas e CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas, diversos pontos também
passaram a exigir orientacdes e interpretacoes.

Esta Interpretacdo visa esclarecer e orientar questdes inerentes aos pronunciamentos citados em

IN1 e IN2, bem como define procedimentos contabeis especificos para as demonstracdes

individuais das controladoras, principalmente em relacao ao (a):

(@) uso das demonstracGes individuais, consolidadas e separadas;

(b) diferenciacdo entre os métodos de mensuracdo de investimentos societarios na demonstragédo
contdbil individual, na demonstracdo contabil separada e na demonstracdo contébil
consolidada;

(c) aplicacao inicial do método de equivaléncia patrimonial nas demonstra¢fes individual e
consolidada;

(d) alguns topicos especiais relacionados a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial apds
a aplicacdo inicial;

(e) tratamento do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em certas circunstancias,
inclusive incorporagdes e fusoes;

(f) algumas transacGes de capital entre socios; e

(9) pontos relativos a vigéncia do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagdo de Negdcios e
outros.
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Introducéo

1.

Um

investimento ou uma participacdo de uma entidade em instrumentos patrimoniais

(normalmente a¢des ou cotas do capital social) de outra entidade pode se qualificar como um:

(@)

(b)

(©)
(d)

(€)

investimento em controlada (objeto dos Pronunciamentos Técnicos CPC 36 — Demonstracdes
Consolidadas, CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto e CPC 15 — Combinacdo de Negocios), avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial no balanco individual conforme os Pronunciamentos, Interpretacoes
e Orienta¢bes do CPC (mas ndo pelas normas do IASB, ja que as normas emitidas pelo IASB
ndo tratam das demonstracGes contébeis individuais da controladora) e sujeito a consolidago
de balancos, tanto como parte do requerido nos Pronunciamentos, Interpretacdes e
Orientacbes do CPC - Comité de Pronunciamentos Contédbeis, quanto das normas
internacionais de contabilidade (IASB — International Accounting Standards Board); ou

investimento em coligada e em empreendimento controlado em conjunto (objeto do
Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto), avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, tanto no balango individual, quanto no balanco consolidado da adquirente, tanto
como parte dos Pronunciamentos, InterpretacGes e Orientacbes do CPC, quanto das normas
internacionais de contabilidade; ou

(eliminado)

investimento tratado como instrumento financeiro (objeto do Pronunciamento Técnico CPC
38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo), avaliado a valor justo (ou ao
custo quando ndo for possivel uma mensuracdo confidvel a valor justo), tanto no balanco
individual da investidora, quanto no consolidado e nunca pela equivaléncia patrimonial, tanto
como parte das praticas contabeis brasileiras quanto das normas internacionais de
contabilidade.

investimento em coligada, em controlada ou em empreendimento controlado em conjunto
apresentado em demonstracdo separada (objeto do Pronunciamento Técnico CPC 35 —
Demonstragdes Separadas), avaliado pelo valor justo ou ao custo, nunca pela equivaléncia
patrimonial, tanto como parte das praticas contabeis brasileiras quanto das normas
internacionais de contabilidade.

Demonstracdes contébeis

2.

As demonstracGes que constituem o conjunto completo de demonstracdes contabeis requerido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis compreendem:

(a)
(b)
(©)
(d)

0 balancgo patrimonial,

a demonstracao do resultado,

a demonstracdo do resultado abrangente,

a demonstracao das mutagdes do patriménio liquido,
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(e) ademonstracdo dos fluxos de caixa,
(f) ademonstracdo do valor adicionado, se exigida legalmente ou por algum 6rgéo regulador, e
(g) as notas explicativas as demonstracGes contabeis.

Essas demonstracGes podem ser apresentadas, conforme as circunstancias, na forma de:
(@) demonstractes contabeis individuais,

(b) demonstracdes contabeis consolidadas e
(c) demonstracbes contabeis separadas,

Demonstracdes Contabeis Individuais e Demonstracdes Consolidadas

4.

Do ponto de vista conceitual, as demonstracbes individuais s6 deveriam ser divulgadas
publicamente para o caso de entidades que ndo tivessem investimentos em controladas. No caso de
existéncia desses investimentos, as entidades deveriam divulgar somente as demonstracdes
consolidadas, conforme estabelecido nas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
IASB.

Todavia, a legislacdo societaria brasileira e alguns 6rgaos reguladores determinam a divulgacédo
publica das demonstracdes contabeis individuais de entidades que contém investimentos em
controladas mesmo quando essas entidades divulgam suas demonstracfes consolidadas; inclusive,
a legislacdo societéria requer que as demonstrac@es contabeis individuais, no Brasil, sejam a base
de diversos célculos com efeitos societarios (determinacdo dos dividendos minimos obrigatorios e
total, do valor patrimonial da acdo etc.). Esta Interpretacdo, enquanto vigente a determinacdo legal
para divulgacdo das demonstracdes individuais da controladora, requer procedimentos contabeis
especificos para as demonstracdes individuais das controladoras.

Como consequéncia, o CPC esclarece, por meio desta Interpretacdo, que, enquanto mantida essa
legislacdo, sera requerida a apresentacdo das demonstracGes individuais de todas as entidades,
mesmo quando apresentadas as demonstracdes consolidadas. Requer, todavia, que as
demonstragdes individuais das entidades que tém investimentos em controladas sejam
obrigatoriamente divulgadas em conjunto com as demonstragdes consolidadas sempre que exigido
legalmente ou pelas disposicbes do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes
Consolidadas.

A obrigacdo de “divulgar, juntamente com suas demonstragdes financeiras, demonstracdes
consolidadas...”, conforme preconizado pelo art. 249 da Lei das Sociedades por AcOes, ndo
implica, necessariamente, divulgacdo em colunas lado a lado, podendo ser uma demonstracdo
contébil a seguir da outra. Cumprido o minimo exigido legalmente em termos de divulgacdo, a
entidade pode divulgar somente suas demonstracdes consolidadas como um conjunto préprio, 0
que é desejavel ou até mesmo necessario se existirem praticas contdbeis nas demonstragdes
consolidadas diferentes das utilizadas nas demonstracdes individuais por autorizacdo do Orgdo
regulador ou por conterem efeitos de praticas anteriores a introducdo das Leis n® 11.638/07 e
11.941/09.

Deve ser aplicado o disposto nos itens 6 e 7 as situagdes em que as entidades reguladoras permitam
ou determinem que as demonstracdes contabeis consolidadas sejam elaboradas totalmente
conforme as normas internacionais de contabilidade. Se apresentadas essas demonstracdes
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conforme as normas do IASB aplicadas em conformidade com o Pronunciamento CPC 37, ficam
dispensadas de apresentacdo as demonstracbes consolidadas elaboradas segundo os
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orienta¢es do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Demonstracdes Separadas

9.

10.

11.

12.

Conforme os Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, CPC 35 — DemonstracGes Separadas e CPC 36 —
Demonstracdes Consolidadas, qualquer entidade que possua investimento em coligada, em
controlada ou em empreendimento controlado em conjunto pode, além de suas demonstracoes
individuais, ou individuais e consolidadas, elaborar e apresentar também as demonstracfes
separadas. Ndo h& nenhum requerimento por parte deste CPC que torne obrigatoria a publicacéo
das demonstracdes separadas. Esta faculdade foi introduzida pelo CPC em alinhamento a previsao
existente nas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Vale destacar que as
demonstragdes separadas ndo se confundem com as demonstragdes individuais.

Do ponto de vista conceitual, as demonstracdes separadas s deveriam ser apresentadas naquelas
circunstancias em que os investimentos societarios mensurados pela equivaléncia patrimonial ou
apresentados na forma de demonstracdes contabeis consolidadas ndo representem de forma
completa a razéo e a destinacdo desses investimentos (vide itens 12 e 13 adiante). S&o raros 0s
casos onde ha justificativa para a apresentacdo das demonstracfes separadas. De acordo com as
normas internacionais, existem apenas trés motivos que levariam a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes separadas: (a) por opcao, ou seja, a entidade opta pela apresentacdo adicional das
demonstragdes separadas; (b) por exigéncia legal local, ou seja, quando por forca de lei local se
exigir que os investimentos em coligadas, em controladas e em empreendimento controlado em
conjunto sejam mensurados pelo custo ou pelo valor justo; e (c) por ter sido dispensada da
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial ou da consolidacdo, situacdo em que a entidade
deve mensurar os investimentos em coligadas, controladas ou em empreendimento controlado em
conjunto pelo custo ou pelo valor justo e entdo publicar as demonstracfes contabeis separadas. No
caso brasileiro, nossa legislacdo societaria ndo exige que tais investimentos sejam avaliados a custo
ou a valor justo, bem como nédo dispensa a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial no
balanco individual quando de investimentos em coligadas, em controladas e em empreendimentos
controlados em conjunto.

Nesse sentido, cumpre lembrar, primeiramente, que a equivaléncia patrimonial corresponde a uma
forma simplificada de consolidagdo; por meio dela é consolidado no ativo da investidora o valor
ndo de cada ativo e cada passivo da entidade investida, mas apenas seu ativo liquido (patriménio
liquido) na proporcdo detida pela investidora; e é consolidada no resultado da investidora néo cada
receita e cada despesa da investida, mas apenas a parte do resultado liquido pertencente a
investidora. E reconhecida também no investimento da investidora de forma consolidada (e ndo em
cada ativo e passivo seu) a parte que Ihe cabe em cada resultado abrangente registrado pela
investida. Assim, a equivaléncia patrimonial e a consolidacdo de demonstracfes contabeis sao
visdes diferentes do processo de consolidagdo de duas ou mais entidades, mas com efeitos
praticamente iguais no valor final do patriménio liquido e do resultado liquido da investidora.
Portanto, estédo calcadas no mesmo objetivo de consolida¢do, mas mostrando seus efeitos uma de
forma simplificada, outra de forma integral.

Ha circunstancias, todavia, em que essas consolidacdes - simplificada (equivaléncia patrimonial)
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13.

14.

ou integral - ndo completam a visdo que a investidora tem com relacdo a seus investimentos em
outras entidades. Por exemplo, a investidora pode possuir participagdes em diversas entidades nas
quais exerce influéncia significativa, mas ndo as controle (coligadas), e em outras entidades nas
quais exerce controle (completo), mas ndo ter nesses investimentos uma complementagédo de suas
proprias atividades, ou ndo ter em cada investimento uma complementacdo das atividades dos
demais investimentos. A entidade detém esses investimentos como oportunidades de negécios, que
podem ser em ramos diferenciados até por politica de diversificacdo, mas que sdo geridos pela
investidora de forma individual e acompanhados pela sua evolugdo individual de valor como
oportunidade de negdcio. Mas ndo os administra como um processo integrado de criacdo de valor.

No caso de investimentos efetuados e/ou mantidos com os objetivos do item 12 ou outros objetivos
semelhantes, que propiciem & investidora a mesma forma de visdo quando gerencia seus
investimentos, pode a investidora concluir por ser relevante informar os investidores, credores e
publico em geral de outra forma que ndo pela equivaléncia patrimonial e/ou pela consolidacdo das
demonstracdes contabeis. Pode a investidora considerar ser Gtil reportar tais investimentos
avaliados aos respectivos valores justos e reportar como resultado a mutagédo desses valores justos.
Ou pode até concluir por serem esses investimentos melhor apresentados se avaliados ao custo.

Demonstragdes separadas sdo, pois, demonstracGes onde o balanco contém, preferencialmente, os
investimentos societarios em coligadas, controladas e em empreendimentos controlados em
conjunto avaliados pelo seu valor justo, e onde o resultado é mensurado pelas mutacfes nos
valores justos desses investimentos, e ndo pelo método de equivaléncia patrimonial; a
equivaléncia patrimonial, portanto, é incompativel com a figura da demonstracdo separada e nela
ndo pode ser utilizada. Contudo, cumpre destacar que, tal como previsto nos Pronunciamentos
Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado
em Conjunto, quando, direta ou indiretamente, a entidade investidora for uma organizacdo de
capital de risco (ou, ainda fundo (mdtuo ou de investimento), unidade fiduciaria ou similar
(incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos), os investimentos em coligadas e em
empreendimento controlado em conjunto (joint ventures) podem ser avaliados como ativos
financeiros, desde que designados ao valor justo com efeito no resultado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.
Dessa forma, ndo serd exigida a aplicacdo da equivaléncia patrimonial e jA& em suas
demonstracdes individuais os investimentos em coligadas e joint ventures estardo avaliados a
valor justo, tornando-se desnecessaria a elaboracdo das demonstraces separadas. Vale comentar
que o Pronunciamento Técnico CPC 38 ndo permite que instrumentos patrimoniais que nao
tenham cotacdo de preco de mercado ou cujo valor justo ndo possa ser mensurado com
confiabilidade sejam classificados na categoria de designados a valor justo com efeito no
resultado.

14A. De forma similar, como previsto no item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 18, quando uma

entidade possuir um investimento em coligada ou em controlada, ou em empreendimento
controlado em conjunto, cuja parcela da participacdo seja detida indiretamente por meio de uma
organizacéo de capital de risco (ou, ainda, fundo (mutuo ou de investimento), unidade fiduciaria ou
similar (incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos)), a entidade pode adotar a
mensuracao ao valor justo por meio do resultado para essa parcela da participacdo no investimento,
em consonancia com o Pronunciamento Técnico CPC 38, independentemente de a organizacao de
capital de risco exercer influéncia significativa sobre essa parcela da participacdo. Se a entidade
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fizer essa escolha contabil, deve adotar o método de equivaléncia patrimonial, ja nas
demonstragdes individuais, para a parcela remanescente da participagdo que detiver no
investimento em coligada ou em controlada, ou em empreendimento controlado em conjunto que
ndo seja detida indiretamente por meio de uma organizacdo de capital de risco. Todavia, nas
demonstracdes separadas a totalidade do investimento em coligada ou em controlada, ou em
empreendimento controlado em conjunto detido pela entidade deve ser avaliado ao valor justo.

Podem ocorrer situagdes, todavia, em que ndo seja possivel obter o valor justo dos investimentos,
ou nao seja ele passivel de ser obtido de forma confiavel. Nessa situacdo, os investimentos podem
ser mensurados ao custo, nas demonstracOes separadas divulgadas adicionalmente (e nas
individuais, para o caso das entidades a que alude os itens 14 e 14A desta Interpretacdo). Essa
avaliacdo, em certas circunstancias, pode ser preferivel a equivaléncia patrimonial, ja que esta se
baseia nos valores contabeis das investidas e o valor econdmico dos investimentos pode nao
guardar relacdo com esses valores contébeis; dai poder ser, em certas situacGes, preferivel mostrar
0s investimentos mensurados ao custo e submetidos ao teste de impairment (Pronunciamento
Técnico CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos).

Quando da avaliacdo dos investimentos nas demonstracfes separadas pelo método do custo, a
investidora deve reconhecer receita ou despesa apenas quando da declaracdo ou recebimento de
dividendos ou outras formas de distribuicdo de resultado da investida ou quando da alienagéo ou
outra forma de baixa de tais investimentos.

A apresentacdo das demonstracdes separadas, todavia, ndo exime a entidade da obrigacdo de
apresentacdo de suas demonstracGes individuais e consolidadas, ou da aplicacdo, nessas
demonstracdes, da equivaléncia patrimonial, quando determinados pelos Pronunciamentos
Técnicos emitidos por este Comité ou pela legislacdo vigente. Assim, nesse caso, as demonstracdes
separadas sdo consideradas como demonstracdes adicionais.

Investimento em controlada e agio pago por expectativa de rentabilidade futura (Goodwill) na
aquisicdo de controlada — tratamento na aplicacéo inicial do Método de Equivaléncia Patrimonial
nas demonstracgdes contébeis individuais e consolidadas da controladora

18.

19.

Na elaboracdo das demonstraces contdbeis individuais, enquanto exigidas pela legislacdo
brasileira, a adquirente deve aplicar os requisitos desta Interpretacdo com relacéo a identificacdo do
valor justo do acervo liquido da entidade adquirida para fins do registro inicial em conta de
investimento, da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial e da determinacdo do &agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou ganho por compra vantajosa (desagio) na
aquisicao de controlada.

Primeiramente, os ativos e passivos da entidade cujos instrumentos patrimoniais (normalmente
acOes ou cotas do capital social) foram adquiridos devem ser ajustados, mesmo que extra
contabilmente, com relacdo a todas as praticas contabeis relevantes utilizadas pela adquirente.
Devem ser considerados nessa categoria de ajuste extracontabil somente aqueles ajustes
decorrentes de mudanga de uma pratica contabil aceita para outra pratica contabil também aceita;
portanto, mudangas de estimativas e corre¢cdes de erros contabeis devem ser ajustadas nas proprias
demonstracdes contabeis da adquirida. Atentar para algumas raras hipdteses em que 0S
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes do CPC admitem diversidade de critérios.
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A sequir, para fins de determinacdo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou
do ganho por compra vantajosa, todos os ativos e passivos da investida devem ser reconhecidos e
mensurados conforme o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, cuja regra
geral de mensuragdo € o valor justo (com algumas excecdes a essa regra geral, previstas nos itens
22 a 31 do citado Pronunciamento). Esse procedimento pode fazer com que sejam reconhecidos
(extra contabilmente na determinacdo do patriménio liquido ajustado da controlada para fins de
aplicacdo da equivaléncia patrimonial e/ou que sejam reconhecidos contabilmente para fins de
consolidacdo das demonstracdes contabeis) ativos e/ou passivos que ndo eram reconhecidos nas
demonstragdes contabeis da entidade cujo controle foi obtido. Esse é o caso, por exemplo, de ativos
intangiveis formados pela investida que ndo puderam ser reconhecidos contabilmente porque nao
atendem as condic@es previstas para tal no Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel, ou
ainda de passivos contingentes ndo sujeitos ao reconhecimento contabil nas demonstracfes da
investida por forca do Pronunciamento Técnico CPC 25— Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, mas que possam ser reconhecidos em uma combinacdo de negocio, por
atenderem as condicBGes de reconhecimento previstas no Pronunciamento Técnico CPC 15 (nos
termos do item 23 do CPC 15, para o reconhecimento de um passivo contingente basta que sejam
atendidas duas condicGes: (i) ser uma obrigacdo presente que surge de eventos passados e (ii) ter
seu valor justo mensurado com confiabilidade). Cumpre lembrar que, dentre as regras gerais de
reconhecimento previstas no referido Pronunciamento, estd a exigéncia de conformidade aos
conceitos de ativo e passivo do Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das DemonstracBes Contabeis, bem como a exigéncia de que o ativo
seja identificavel nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 15. Portanto, o reconhecimento e a
mensuracdo dos ativos liquidos da entidade cujo controle foi obtido (em uma combinacdo de
negocios) devem seguir as determinacfes do Pronunciamento Técnico CPC 15. Esse procedimento
pode fazer, entdo, com que:

(@ haja inclusdo de ativos existentes na investida, mas ndo reconhecidos nas demonstracdes
contébeis dessa investida (como é o caso de determinados ativos intangiveis ndo
contabilizados na investida porque, por exemplo, gerados por ela sem condi¢cdo de ativacgdo,
mas que podem agora ser reconhecidos e avaliados objetivamente de forma individual), desde
que atendido o requerido no Pronunciamento Conceitual Basico - Estrutura Conceitual para a
Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis e dentro do determinado pelo
Pronunciamento Técnico do CPC 04 — Ativo Intangivel;

(b) bem como que haja a inclusdo de passivos contingentes também ndo reconhecidos na
investida (como certas contingéncias fiscais, civeis etc.), mas que tenham sido objeto de
atribuicdo de um valor por parte do investidor para assumi-las na aquisi¢éo, ou seja, tenham
influenciado o valor pago na aquisicdo desses instrumentos patrimoniais; consequentemente,
eventual passivo contingente ndo sujeito ao reconhecimento contabil nas demonstracGes da
investida por for¢a do Pronunciamento Técnico CPC 25, mas que tenha provocado reducdo do
valor pago ou a pagar por parte da adquirente, serd extra contabilmente reconhecido para fins
da determinacdo do patriménio liquido da investida quando da aplicacdo da equivaléncia
patrimonial e sera reconhecido para fins de consolidacdo de demonstragcdes contabeis. Afinal,
nessa situacao esse passivo contingente ja tera provocado efeito no caixa da adquirente por
haver reduzido o valor da aquisicao.

O montante liquido correspondente a diferenca entre o valor justo e o valor contabil do acervo
liquido cujo controle foi obtido deve ser considerado como um ajuste extracontabil ao patrimoénio
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liquido da entidade adquirida para fins do computo da equivaléncia patrimonial (nas demonstracfes
individuais da controladora), mesmo ndo estando refletido nas demonstracdes contébeis individuais
da entidade cujo controle foi obtido, e compordo tambem os saldos da entidade adquirida para fins
de consolidacéo das demonstracGes contébeis.

No caso de incorporagdo ou fusdo de sociedades, na data da aquisicdo (tal como definida no
Pronunciamento Técnico CPC 15, em seus itens 8 e 9), a entidade adquirida deve ajustar sua
posicao patrimonial, em seu balanco patrimonial individual, para refletir seus ativos e passivos tais
como reconhecidos e mensurados em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 15 —
Combinacdo de Negdcios. A contrapartida desse ajuste serd a conta Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial.

Na data da obtencdo do controle, 0 montante do investimento decorrente de aquisicdo de
controladas deve ser registrado nas demonstragdes contabeis individuais da adquirente de forma
segregada, para fins de controle e evidenciacdo, entre o valor do investimento proporcional ao
percentual de participacdo sobre o patriménio liquido ajustado conforme item 20 desta
Interpretacdo e o agio por expectativa de resultado futuro (goodwill), no grupo de Investimentos do
ativo ndo circulante da seguinte maneira:

(@) o valor representado pela aplicacdo da percentagem de participacdo adquirida aplicada sobre o
patrimonio liquido da adquirida ajustado pelas praticas contabeis da investidora e com ativos
e passivos a seus valores justos (inclusive ativos anteriormente ndo reconhecidos e passivos
contingentes que tenham influenciado no preco da operacdo, conforme item 20).
Considerando-se que, como regra, nos registros contabeis originais da entidade adquirida os
ativos e passivos permanecem registrados pelos valores contabeis originais da adquirida, sem
que sejam refletidos os ajustes pelo valor justo apurados na combinacdo de negécios, a
entidade adquirente deve identificar todos os itens que resultem em diferencas entre os valores
contébeis e os valores justos dos ativos e passivos da adquirida para fins de controle de sua
realizacdo por amortizacdo, depreciacdo, exaustdo, venda, liquidacéo, alteracdo no valor
contabilizado, baixa, impairment ou qualquer outra mutagdo nos registros contabeis desses
ativos e passivos. Quando realizadas essas diferengas entre valor contabil e valor justo de
ativos e passivos da adquirida, deve a entidade adquirente realizar sua parte quando do
reconhecimento do resultado de equivaléncia patrimonial. Afinal, o resultado da adquirida
terd sido produzido com base nos valores historicos nela registrados, mas para a adquirente
esses ativos e passivos terdo sido adquiridos por valores justos da data da obtengéo do
controle. Esse investimento mensurado pela parte da controladora no valor justo dos ativos
liquidos da adquirida, por consequéncia, deve ser subdividido para fins de controle, na
entidade adquirente, em:

(i) parcela relativa a equivaléncia patrimonial sobre o patrimdnio liquido contabil da
adquirida; e

(if) parcela relativa & diferenca entre o valor obtido no item (i) acima e a parte da
adquirente no valor justo dos ativos liquidos da adquirida, mensurados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 15, na data da obtencdo do controle. Essa parcela
representa a mais valia derivada da diferenca entre o valor justo e o valor contabil dos
ativos liquidos da adquirida.
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28.

(b) o &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), representado pela diferenca
positiva entre o valor pago (ou valores a pagar) e 0 montante liquido proporcional adquirido
do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. Notar que esse agio s6 deve ser
classificado no subgrupo de Intangiveis no balanco consolidado, conforme CPC 04 — Ativo
Intangivel, nunca no balan¢o individual, onde deve permanecer no subgrupo de
Investimentos; afinal, o goodwill é da adquirida (a capacidade de geracdo de rentabilidade
futura é da adquirida), pago pela adquirente; para esta, individualmente, representa parte do
custo de seu investimento, mesmo que sujeito a impairment e, eventualmente, a amortizagao.
Ha situacBes especiais nas hipdteses de aquisicdo de controle em que o Pronunciamento
Técnico CPC 15 — Combinacao de Negocios dispde de forma diferente.

No reconhecimento inicial do investimento, a soma dos valores apresentados em (a)(i), (a)(ii) e (b)
no item 23 deve corresponder ao valor justo total dos pagamentos efetuados, ativos transferidos,
titulos emitidos e obrigacBes a pagar como consequéncia da operacdo de combinacdo de negdcios.

O é&gio (goodwill) apurado na forma do item 23 (b), por ter vida util indefinida, ndo serd amortizado
e sofrera os efeitos do teste de recuperabilidade (impairment), conforme Pronunciamento Técnico
CPC 01, ressalvado o disposto nos itens 40 a 43.

No balango consolidado, o agio (goodwill) deve ficar registrado no subgrupo do Ativo Intangivel
por se referir a expectativa de rentabilidade da controlada adquirida, cujos ativos e passivos estao
consolidados nos da controladora. Ja& no balanco individual da controladora, esse agio deve ficar no
seu subgrupo de Investimentos, do mesmo grupo de Ativos N&do Circulantes, porque, para a
investidora, faz parte do seu investimento na aquisi¢cdo da controlada, ndo sendo ativo intangivel
seu (como dito atrds, a expectativa de rentabilidade futura — o genuino intangivel — é da
controlada). O processo de reconhecimento de impairment, por outro lado, deve ser aplicado tanto
a conta de agio (goodwill) no balan¢o consolidado (ver Pronunciamento Técnhico CPC 01 —
Reducéo ao Valor Recuperével de Ativos), como a subconta também de &gio (goodwill) no balango
individual.

A conta de Investimento deve ser detalhada em notas explicativas quanto aos seus trés
componentes (se existirem): valor patrimonial da participagéo da controladora no valor contabil do
patrimdnio liquido da controlada adquirida (item 23 (a)(i)), valor da mais valia dos ativos liquidos
adquiridos atribuida a controladora (item 23 (a)(ii)) e agio por rentabilidade futura (goodwill)
atribuido a controladora (item 23 (b)).

Ressalta-se que ndo se caracteriza como 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) o valor pago que se refira especificamente a direito de concessao, direito de exploracao
e assemelhados, como explicitado no item 41 adiante. Nessas situacfes, se houver condigéo
objetiva e confiavel de separacdo da parte do valor pago em excesso ao valor justo dos ativos
liquidos adquiridos que se refere a direito de concessdo e da parte que se refere a agio (goodwill),
ambos serdo classificados separadamente no subgrupo Ativo Intangivel nas demonstracdes
consolidadas, mas compordo o subgrupo Investimentos nas demonstrac6es individuais. Pode essa
segregacdo ser feita se, além dos fluxos de caixa previstos da controlada que podem justificar o
direito de concessdo, houver, como decorréncia da aquisicdo de controle, beneficios por sinergia
com os fluxos de caixa da propria controladora, dai nascendo esse goodwill em tal operacdo. O
agio (goodwill), excepcionalmente nesse caso, também deve ser amortizado se se referir a
expectativa de geracdo de lucro durante 0 prazo remanescente da concessao Ou a outro prazo



Ay 16

& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N°14/2012

29.

30.

31.

32.

33.

definido. Vide itens 40 a 43, adiante.

Na eventualidade de apuracdo de ganho por compra vantajosa, o registro contabil deve ser feito
conforme previsto no Pronunciamento CPC 15 — Combinagdo de Negdcios, o que redundara em
reconhecimento de ganho na entidade adquirente.

Existem situacdes em que o controle ndo é obtido por pagamento ou compromisso de futuro
pagamento; pode ser obtido por meio de acordo de votos, por exemplo, sem que ocorra a “compra”
de agdes (nada tera sido “pago”). Mesmo nesse caso, havera goodwill se o valor justo da
participacdo pré-existente mais o valor justo da participa¢do dos ndo controladores superar o valor
justo dos ativos liquidos da adquirida na data da combinacgdo. Portanto, para fins de equivaléncia
patrimonial (nas demonstracdes individuais da controladora), o procedimento do item 20 desta
Interpretacdo também seré requerido, bem como a diferenca entre o valor justo da participacao pré-
existente e a parte da controladora no valor justo dos ativos liquidos deverd ser contabilmente
reconhecida nas demonstracdes individuais da controladora como agio derivado de expectativa de
rentabilidade futura - goodwill — note-se que esse € o goodwill atribuido a controladora. Pode
também surgir ganho por aquisicdo vantajosa de controle nessa situacao.

O item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios permite mensurar a
participacdo dos ndo controladores, na data da combinacdo de negécios (obtencdo do controle da
controlada), por dois critérios, sendo o primeiro “pelo valor justo dessa participacdo”. Nesse caso, a
diferenca positiva entre o valor justo da participacdo dos ndo controladores e o montante
correspondente a parte deles no valor justo dos ativos liquidos da adquirida, na data da
combinacdo, constitui a parte do goodwill atribuida aos ndo controladores. Portanto, quando da
consolidacéo, esse valor (goodwill atribuivel aos ndo controladores) devera ser adicionado a linha
do goodwill atribuivel a controladora, a crédito da participacdo dos ndo controladores no
patrimonio liquido consolidado.

SO deve ser encorajado esse registro se a participacdo dos acionistas ndo controladores puder ter
seu valor justo mensurado por precos de mercado num mercado ativo. A diferenga entre o valor
justo dessa participacdo dos socios ndo controladores e a parte proporcional desses sécios no valor
justo dos ativos e passivos identificaveis da adquirida deve ser registrada como complemento ao
agio (goodwill) dessa operacdo, cujo saldo passa a representar o agio total da combinagdo. Esse
registro da participacdo dos acionistas ndo controladores pelo valor justo (valor de mercado, nesse
caso) ocorrera apenas na data da combinacdo de negocios. Dai para frente, esse ajuste a conta de
agio (goodwill) sofrera o teste de impairment (v. Pronunciamento Técnico CPC 01) a ser registrado
diretamente contra a participagdo dos ndo controladores. As outras mutagOes da participacdo dos
ndo controladores ocorrerdo com base nas mutagdes do patriménio liquido da controlada.

E de se notar que somente quando a participacdo dos ndo controladores for avaliada a valor justo é
que serd apurado o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) no balanco consolidado
representando o goodwill total da entidade adquirida na data da aquisicdo do seu controle; nesse
goodwill total estdo somadas a parte dos sécios controladores e a parte dos ndo controladores;
quando a participacdo dos nao controladores ndo for avaliada a valor justo, aparecera no balango
consolidado apenas o goodwill relativo & parte dos sécios controladores na data da aquisicdo. E é
de se notar também que, na auséncia da avaliacdo da participacdo dos ndo controladores a valor
justo, ndo ha que se imputar aos ndo controladores no balanco consolidado goodwill calculado com
base no valor pago pelos controladores, principalmente pela provavel existéncia, neste, do prémio
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de controle.

O segundo critério enunciado no item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 15 para mensurar a
participagdo dos ndo controladores ¢ a “parte que lhes cabe no valor justo dos ativos identificaveis
liquidos da adquirida”. Nesse caso, o goodwill calculado para a combinacdo, conforme ja citado,
serd unicamente o préoprio goodwill atribuido a controladora, de forma que ndo seré& reconhecido
nas demonstracBes consolidadas o goodwill atribuivel aos ndo controladores. Todavia,
considerando-se que nos registros contabeis da entidade adquirida os ativos e passivos permanecem
pelos valores contabeis originais, sem que sejam refletidos os ajustes pelo valor justo apurados na
combinacdo de negdcios, a entidade adquirente devera ter identificado a diferenca entre o valor
justo e o valor contabil de todos os ativos e passivos da adquirida reconhecidos na combinagéo para
fins de controle de sua realizacdo (por amortizagdo, depreciagdo, exaustdo, venda, liquidacéo,
alteracdo no valor contabilizado, baixa, impairment ou qualquer outra mutacdo que venha a sofrer)
conforme item 23(a). Porém, no subgrupo de investimentos da controladora estard representada
apenas a parcela dessa diferenca que cabe a ela, controladora. Isso implica dizer que a diferenca
entre o valor justo e o valor contabil de cada ativo (ou passivo) da adquirida, que constitui a mais
valia de ativos, na parte atribuivel aos ndo controladores, ndo estara registrada no balango
individual da controladora, nem no balanco consolidado, se ndo forem efetuados ajustes. Decorre
dai que:

(@) o valor mencionado no item 23 (a), representado pela diferenca entre o valor justo dos ativos
e passivos adquiridos e aqueles registrados na entidade adquirida pelos montantes originais
precisa ser reconhecido no balangco consolidado na sua totalidade e ndo apenas
proporcionalmente a participacdo obtida no capital da adquirida pela controladora; a parcela
acrescida por esse célculo corresponde, em contrapartida, a ajuste na participacdo dos nédo
controladores no balanco consolidado. O valor total de diferenca entre os ativos e passivos
adquiridos deve ser alocado diretamente aos correspondentes ativos e passivos.
Posteriormente a aquisicdo, as parcelas realizadas (decorrentes de baixa, depreciacgdo,
amortizacdo, exaustdo, venda, impairment etc.) serdo adicionadas as respectivas rubricas da
demonstragéo do resultado e, se for o caso, aos outros resultados abrangentes; e

(b) a diferenca mencionada no item 23 (b), representada pelo &gio pago por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) deve continuar sendo classificada no grupo do Intangivel nas
demonstragdes consolidadas, ajustado pelo goodwill atribuivel aos ndo controladores somente
se essa participacao dos néo controladores for avaliada ao valor justo.

Exemplo do ajuste do valor justo dos ativos e passivos na consolidagéo:

Admitam-se 0s seguintes balancos conforme abaixo, antes da aquisi¢do do controle da Cia. B por
parte da Cia. A:
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Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $ 1.300 Capital $1.300

Balanco Individual da Cia. B

Ativos diversos $2.000 Passivos $ 800

Capital $1.200

A Cia. A adquire 60% das acOes da Cia. B, e considera que seus ativos, que estdo todos
contabilizados, mensurados a valor justo correspondem a $ 2.500, mas os passivos de $ 800 (e
esse € também o valor justo dos passivos contabilizados) nao registram uma contingéncia passiva
avaliada em $ 200. Por isso, o valor justo dos ativos liquidos da Cia. B é calculado em $ 1.500 ($
1.200 de patriménio liquido contabil, mais excedente de valores justos sobre os valores contabeis
dos ativos de $ 500, menos $ 200 da contingéncia ndo reconhecida). Mas, em funcdo da
rentabilidade futura, a Cia. A acaba comprando esses 60% das acGes da Cia. B por $ 1.100, o que
caracteriza um agio por expectativa de rentabilidade futura de $ 200 ($ 1.100 menos 60% de $
1.500).

O balanco individual da Cia. A passa, ap6s a aquisi¢cdo, e com os detalhamentos do Investimento
feito no balanco apenas para facilitar a visualizacao:

Balango Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $200 Capital $1.300
Investimento na Cia. B: (*)
- Valor contabil do PL da Cia. B: $ 720
- Mais valia dos ativos liquidos da Cia. B:  $180
- Agio (goodwill) $200 $1.100
$1.300 $1.300

(*) Detalhamento que é apresentado apenas para melhor visualizagio, ja que ndo deve ser efetuado no balango, e sim
apenas em nota explicativa.

Ao fazer o balanco consolidado, o valor da participagdo dos ndo controladores da Cia. B,
mensurado pelo valor contabil, corresponde, inicialmente, a 40% de $ 1.200 = $ 480. Mas a Cia. A
ndo pode adicionar apenas os $ 180 de excedente de valor justo sobre o valor contabil dos ativos
liquidos da Cia. B, j& que o Pronunciamento Contabil CPC 15 — Combinacgdo de Negocios requer
0 registro dos ativos e passivos pelo seu valor justo, em sua totalidade. Assim, serdo acrescidos 0s
$ 200 ao valor justo dos ativos, e também os $ 80 ao passivo contingente da Cia. B, e esses
registros tendo como contrapartida a participacdo minoritaria (participagdo dos ndo controladores).
Apenas 0 agio (goodwill) ndo sofre esse ajuste, ja que o valor desse agio para 0s minoritarios pode
ser diferente, principalmente por ndo terem o prémio pelo controle da Cia. B. O balanco
consolidado ficara entdo assim representado:
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Balanco Consolidado da Cia. A ap0s aquisicdo do controle da Cia. B

Ativos diversos $2.700(*) Passivos $1.000 (**)
Agio (goodwill) $ 200
Capital $1.300
Particip. Minoria $ 600 (***)
$2.900 $2.900

(*) $ 200 + $2.000 + $ 500 = $ 2.700
(**) $800 + 200 = $ 1.000
(***) 40% x ($ 1.200 + $ 500 - $ 200) = $ 600

Se essa participacdo minoritaria tiver condi¢des objetivas e confiaveis de ser medida a valor justo,
como no caso de se tratar de uma companhia aberta com acdes cotadas em bolsa e com razoavel
liquidez, e esse valor justo corresponder a $ 670, poderd entdo a Cia. A, no seu balanco
consolidado na data da aquisicdo do controle, reconhecer essa participacdo com esse valor, com o
diferencial sendo tratado como &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
(Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, item 19). Afinal, nesse caso, $ 270
representardo o goodwill total da controlada, resultante da soma da parte paga pela controladora na
aquisicdo ($ 200) com a parte atribuida pelo mercado a participacdo dos demais sdcios ($ 70). O
Balango consolidado da Cia. A ficara (o balanco individual ndo muda) entdo assim representado:

Balan¢o Consolidado da Cia. A apds aquisi¢cdo do controle da Cia. B e apds avaliagdo da
participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $ 2.700(*) Passivos $1.000
Agio (goodwill) $ 270

Capital $1.300

Particip. Minoria $ 670

$2.970 $2.970

Obs: lembrar que, para fins de apresentacdo, a participacdo dos ndo controladores, ou participacdo da
minoria nesse exemplo, é incluida dentro do patriménio liquido total, a parte do patriménio liquido dos
proprietarios da controladora.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura (Goodwill) na aquisicdo de participacdo em
entidade coligada ou em empreendimento controlado em conjunto avaliada pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial

35.

36.

No caso de investimento em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto, os valores
justos dos ativos liquidos identificaveis da investida na data de cada transacéo de aquisicdo devem
ser previamente determinados para aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, bem como
devem previamente ser ajustadas as demonstracbes da investida as praticas contabeis da
investidora, como mencionado nos itens 19 e 20 desta Interpretacao.

Um investimento em uma joint venture ou coligada deve ser contabilizado na demonstragdo
individual da investidora usando-se o método da equivaléncia patrimonial a partir da data em que
esta se torne uma joint venture ou coligada. Na aquisi¢éo do investimento, qualquer diferenca entre
0 custo do investimento e a parte do investidor (o0 adquirente) no valor justo liquido dos ativos e
passivos identificaveis da joint venture ou coligada deve ser contabilizada da mesma forma como
descrita nesta Interpretacdo para investimento em controlada, exceto em relagdo ao que esta
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exposto a sequir.

36A. Cumpre ressaltar também que em certas circunstancias determinados empreendimentos dependendo
do arranjo contratual definido, podem ser enquadrados como operagdes controladas em conjunto
por meio de uma sociedade veiculo. Nesse caso especifico deve-se aplicar o método de
consolidagdo proporcional ndo cabendo o método da equivaléncia patrimonial por ndo se
caracterizar como empreendimento controlado em conjunto. No entanto, nas demonstracdes
financeiras individuais continua sendo requerido a tomada de equivaléncia patrimonial.

37. No caso de aplicacdo da equivaléncia patrimonial em coligadas ou controladas em conjunto, o agio
por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), no balanco da entidade investidora, permanece
registrado dentro do subgrupo Investimento no Ativo Nao Circulante, ndo podendo ser apresentado
no subgrupo dos Ativos Intangiveis.

38. Portanto:

(@) o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) pertinente a uma joint venture ou
coligada deve ser contabilizado em conta especifica na rubrica de Investimento e ndo deve ser
amortizado de forma linear ou constante, mas avaliado para fins de recuperacdo, a ndo ser
quando tenha vida atil definida. A entidade adquirente deve testar a recuperacdo do valor do
investimento, incluindo o valor do &gio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), tanto com vida util indefinida quanto com vida Gtil definida, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, itens 40 a 43A (integrantes do topico “Perdas por
reducdo ao valor recuperdvel (impairment)”), anualmente ou com mais frequéncia se 0s
acontecimentos ou as alteragbes nas circunstancias indicarem a necessidade de
reconhecimento de perda por reducdo ao valor recuperavel. Consequentemente, de forma
diferente do investimento em controlada, o &4gio pago por expectativa de rentabilidade futura
em coligada e em empreendimento controlado em conjunto ndo deve ser testado por
impairment de maneira individual, e sim em conjunto com o saldo contabil do investimento
como um todo;

(b) a parcela do investidor (adquirente) no valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis
da coligada ou empreendimento controlado em conjunto que superar o0 custo do investimento
(ganho por compra vantajosa) devera ser analisada e registrada de acordo com o requerido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negdécios, o que resultard, em
situacOes particulares, no reconhecimento de ganho na entidade adquirente.

39. No reconhecimento de participacdo em coligada, o valor da diferenca entre a parcela do patriménio
liquido da adquirida com seus ativos e passivos avaliados a valor justo e o valor contabil dessa
mesma parcela deve ser subdividido e tratado contabilmente como no caso do investimento em
controlada, conforme item 23(a).

Agio com prazo definido de aproveitamento do beneficio econdmico; direitos de concessdo, de
exploracéo e assemelhados

40. De maneira geral, o agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) € um ativo
intangivel de vida dtil indefinida, razdo pela qual ndo estd sujeito a amortizagdo sistematica ao
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longo do tempo, sendo, por outro lado, submetido ao menos anualmente a teste quanto ao seu valor
recuperavel (Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos).

41. Todavia, podem existir situacdes em que o agio (goodwill) tenha seu beneficio econémico limitado
no tempo (prazo definido). Isso pode ocorrer em situacGes onde o valor pago excedente ao valor
justo dos ativos liquidos adquiridos decorra ndo so, por exemplo, de um direito de concessdo com
vida util definida, mas também de efeitos sinérgicos que se espera venham a produzir aumento de
rentabilidade. Normalmente, nessas situacfes o direito de concessdo é obtido a partir do valor
descontado da projecédo do fluxo de caixa das operagdes da entidade adquirida, e o goodwill surge
pela parcela paga relativa as reducdes de despesas na investidora e também na investida por efeitos
de sinergia entre ambas. Nesse caso, se for possivel obter de forma objetiva e confiavel a parte do
valor do preco pago ndo alocavel aos demais ativos e passivos e nem ao direito de concessdo, deve
esse agio (goodwill) também ser amortizado pelo prazo remanescente do direito a concessao. Esse
ativo, como qualquer outro, também esta sujeito a andlise periddica quanto ao seu valor
recuperavel, conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 01.

42. 0O CPC entende que ndo se caracteriza como agio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) o valor pago que se refira especificamente a direito de concesséo, direito de exploragéo
e assemelhados, inclusive quando adquirido em uma combinacdo de negdcios onde a entidade
adquirida seja uma concessionaria, cujo direito a concessdo tenha um prazo conhecido e definido.
O goodwill apenas existe na medida em que ndo haja condicdo de reconhecimento de ativo
intangivel especifico, individualizado, conforme Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo
Intangivel.

43. No caso de ativo intangivel, inclusive na forma de 4gio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) com vida atil econdmica definida, existe a amortizacéo e ela se faz durante essa vida
atil, como tratado no Pronunciamento Técnico CPC 04.

Tratamento do 4gio em incorporacdo de entidades®, quando houver agio ja existente antes dessa
incorporagao

44. Em caso de reestruturacdes societarias que resultem em incorporacfes, devem ser observados os
seguintes critérios:

(@) no caso de incorporagdo das entidades envolvidas (controladora e controladas ou controladas
indiretas), em que ndo ha a interposicdo de entidade “veiculo™® para a aquisicdo, sendo
incorporada a investida (entidade “B”) na investidora original (entidade “A”), e em que
permanecam validos os fundamentos econdmicos que deram origem ao agio apurado

! Aplicam-se as incorporacOes de acOes, fusdes e outras reestruturacdes societérias, no que for cabivel, o que neste

documento se aplica a incorporagdo de entidades.
z Entidade veiculo é uma entidade cuja finalidade é servir de veiculo para transferir da controladora original para uma
controlada intermedidria a participagdo que possui em outra entidade. Muitas vezes a controladora direta de determinada
entidade é constituida somente com esse prop6sito, mas todos os recursos e decisdes necessarios para viabilizar a aquisicao sao
providos pela controladora original. Entidades veiculo geralmente sdo temporérias, desprovidas de autonomia e planos de
negdcios, ndo mudam o negdcio da empresa que a incorpora € ndo captam autonomamente recursos no mercado. Em lugar
disso, os recursos sdo providos por um acionista controlador via caixa (aumento de capital) ou via garantias a institui¢des
financeiras que fazem o empréstimo para a Entidade veiculo.
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decorrente de transacdo entre partes independentes, assim como nas situacdes de
incorporagdes reversas (onde a controlada incorpora a controladora direta ou indireta) com
essas mesmas caracteristicas com relacdo ao agio, este deve ser mantido no ativo da
incorporadora (entidade “A”), a menos que haja fator indicativo de perda, caso em que deve
ser aplicado o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos;

(b) nos casos em que a controlada (entidade “C”) incorpora a controladora direta e que a
controladora direta ¢ somente uma entidade “veiculo” sem operagdes (entidade “V”) e,
portanto, ndo considerada, na esséncia, como “a adquirente” (ver o Pronunciamento Técnico
CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, especialmente seu Apéndice B, tdpico Identificacdo do
adquirente, a partir do item B13), o saldo do &gio deve ser integralmente baixado no momento
da incorporacédo, por meio de provisdo diretamente contra o patrimonio liquido, na entidade
incorporada (entidade “V”). Quando aplicavel e houver evidéncia de efetivos beneficios
econdmicos a serem auferidos como decorréncia do 4gio, como no caso provavel de reducao
futura de tributos, devem ser registrados o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
ativos, se atendidas as condicGes de reconhecimento previstas no Pronunciamento Técnico
CPC 32 — Tributos sobre Lucros, sobre o montante da diferenca temporaria gerada no
momento da baixa do agio e desde que futuramente e de acordo com as regras fiscais
aplicaveis esse 4gio possa ser dedutivel para fins fiscais®. Entretanto, desde que permanecam
validos os fundamentos econdémicos que deram origem ao &gio que estava registrado na
entidade veiculo, e ndo existam problemas de recuperacdo (com aplicacdo dos procedimentos
previstos no Pronunciamento Técnico CPC 01), referido agio deve ser reconhecido e mantido,
quando aplicavel, no curso normal das operacdes, na controladora original* (ou adquirente
para fins do Pronunciamento CPC 15 — Combinagao de Negocios) (entidade “A”). O objetivo
desse procedimento é fazer com que o agio permaneca registrado somente na controladora
original (entidade “A”) e ndo seja duplicado nem utilizado para aumento do patrimdnio
liquido da entidade operacional, a adquirida (entidade “C”), a ndo ser pelos efetivos
beneficios econbmicos decorrentes da operacao;

(c) se a controladora direta da entidade “veiculo” (entidade “V”) incorporar a controlada
(entidade “C”), ou no caso de ndo haver incorporagdo de uma por outra, deve ser analisada a
esséncia da transacdo, e ndo apenas a forma legal da incorporagdo. O objetivo desse
procedimento é fazer com que o agio seja registrado na controladora original (entidade “A”) e
nao seja duplicado pelo registro na entidade “veiculo”. Se, na esséncia, a controladora direta
(entidade “V”) deixar de ter a caracteristica de entidade “veiculo”, como decorréncia de
incorporar a controlada (entidade “C”) ou mesmo sem essa incorpora¢do, a controladora
original (entidade “A”) deve, para fins de equivaléncia patrimonial em suas demonstragdes
contabeis individuais, ajustar extra contabilmente as demonstracdes da entidade “veiculo”
(entidade “V”) pelos efeitos do requerido no item 44 (b). Notas explicativas nas duas
entidades (“V”’ e “A”) deverao esclarecer essa situacao e, na consolidagdo das demonstragdes
contabeis da controladora original (entidade “A”), o agio (goodwill) da entidade veiculo
(entidade “V”) sera eliminado;

(d) deve ser aplicado ao ativo intangivel, representado por direito de concessdo, de exploracao ou
assemelhado, o mesmo tratamento contabil que é aplicavel ao agio por expectativa de

3 Lembrar que podem também existir créditos tributarios decorrentes da diferenca entre o valor justo e o valor contabil

dos ativos liquidos adquiridos.
4 Controladora original é a adquirente.
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45.

46.

rentabilidade (goodwill), no tocante a operacao de incorporacéo.

O fundamento para o disposto no item 44 acima estd no fato de que, internacionalmente, os
principios contabeis geralmente aceitos em alguns paises admitem o tratamento do push down
accounting, sempre em situacdes muito restritas, mas as regras internacionais de contabilidade do
IASB ndo preveem essa forma de contabilizacdo. Aplicando-se o conceito do push down
accounting, a entidade adquirida deve estabelecer uma nova base de contabilizagdo (valor justo),
para todos os ativos e todos os passivos, e independentemente da interposicdo de empresa veiculo
(prevalece a esséncia econémica). A interposicdo de uma empresa veiculo para a aquisicdo de uma
entidade, e que culmina com a incorporacéo reversa da entidade veiculo com o objetivo de trazer o
agio ou parte do 4gio para a empresa adquirida, € um meio legal de contabilizacdo do push down
accounting. Do ponto de vista contabil, e no nivel de apresentacdo das demonstracbes contabeis
individuais da entidade adquirida, a troca de acionistas controladores ndo deve implicar no
estabelecimento de uma nova base contabil dos ativos e passivos da adquirida ou na contabilizacao
de ativos intangiveis antes inexistentes, ficando essa nova base de mensuracéo aplicavel apenas no
nivel das demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) da adquirente.

Reestruturac6es societarias que resultem em incorporac6es de controladas e entidades veiculos ndo
podem produzir efeitos nas demonstraces contdbeis consolidadas, pois em esséncia ndo se
qualificam como uma combinacdo de negdcios.

Tratamento do 4gio em incorporacao de entidades anteriormente independentes

47.

O valor do agio (goodwill) a ser registrado na incorporadora deverd ser calculado conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 15, tomando-se como base o valor justo dos instrumentos
patrimoniais emitidos pela incorporadora e o seu diferencial com relacdo ao valor justo dos ativos e
passivos da incorporada.

Lucros néo realizados em operagdes com coligada

48.

49.

50.

Os Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto e CPC 36 — Demonstragcbes Consolidadas tratam de
lucros ndo realizados entre entidades investidora e investidas ou entre investidas diretas ou
indiretas de uma mesma investidora.

Nas operacOes de vendas de ativos de uma investidora para uma coligada (downstream), sdao
considerados lucros ndo realizados, na proporcdo da participacdo da investidora na coligada,
aqueles obtidos em operagdes de ativos que, & epoca das demonstracGes contabeis, ainda
permanecam na coligada. Por definicdo, essa coligada deve ter um controlador que ndo seja essa
investidora, ou ndo deve ter controlador, a fim de que entre a investidora e a coligada possa existir
apenas relacdo de significativa influéncia e ndo de controle, e para que ambas ndo sejam
consideradas sob controle comum. Equiparam-se a venda, para fins de lucro ndo realizado, os
aportes de ativos para integralizacdo de capital na investida.

Dessa forma, na venda da investidora para a coligada deve ser considerada realizada, na
investidora, a parcela do lucro proporcional & participagdo dos demais sécios na coligada que sejam
partes independentes da investidora ou dos controladores da investidora. Afinal, a operacdo de
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venda se da entre partes independentes, por ter a coligada um controlador diferente do controlador
da investidora. Esses procedimentos também devem ser aplicados para o caso de coligada e/ou
investidora sem socio controlador. Por exemplo, um ativo com valor contabil de $ 1.000.000 é
vendido pela empresa A por $ 1.400.000 para a coligada B, na qual A participa com 20% do capital
votante. O tributo sobre esse lucro é de $ 150.000, de forma que o resultado da investidora esta
afetado pelo valor liquido de $ 250.000. Ao vender a coligada, é como se estivesse vendendo com
lucro apenas na parte da venda aos detentores que tém 80% do capital votante de B. A empresa A
ndo deve considerar realizada a parcela relativa a sua prépria participacdo, ou seja, 20% de $
250.000 = $ 50.000.

50A. O lucro néo realizado, na forma do exposto no item 50, devera ser reconhecido a medida em que o

51.

52.

53.

ativo for vendido para terceiros, ou for depreciado, ou sofrer impairment ou sofrer baixa por
qualquer outro motivo.

A operacdo de venda deve ser registrada normalmente pela investidora e 0 ndo reconhecimento do
lucro ndo realizado se da pela eliminagdo, no resultado individual da investidora (e se for o caso no
resultado consolidado), da parcela ndo realizada e pelo seu registro a crédito da conta de
investimento, até sua efetiva realizacdo pela baixa do ativo na coligada. No exemplo do item 50,
debita-se o resultado e credita-se a conta retificadora do investimento em B pelos $ 50.000 de lucro
nédo realizado. Nao devem ser eliminadas na demonstracdo do resultado da investidora as parcelas
de venda, custo da mercadoria ou produto vendido, tributos e outros itens aplicaveis, ja que a
operacdo como um todo se da com genuinos terceiros, ficando como ndo realizada apenas a parcela
devida do lucro. Devem ser reconhecidos, quando aplicavel, conforme Pronunciamento Técnico
CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, os tributos diferidos.

Na investidora, em suas demonstracgdes individuais e, se for o caso, nas consolidadas, a eliminagéo
de que trata o item 51 se da em linha logo ap6s o resultado de equivaléncia patrimonial (suponha-
se de $ 500.000, para fins de exemplo), com destaque na prépria demonstracdo do resultado ou em
nota explicativa.

Exemplo:

Resultado de equivaléncia patrimonial sobre investimentos em

coligadas, controladas e joint ventures..........c.cc.ccoeevee. $ 500.000

(-)Lucro n&o realizado em operagdes com coligadas.....$ (50.000) $ 450.000

Nas operagdes de venda da coligada para a investidora, os lucros néo realizados por operacgdo de
ativos ainda em poder da investidora ou de suas controladas devem ser eliminados da seguinte
forma: do valor da equivaléncia patrimonial calculada sobre o lucro liquido da investida é deduzida
a integralidade do lucro que for considerado como néo realizado pela investidora. Por exemplo, a
coligada D obteve um lucro liquido de $ 800.000, dentro dos quais estdo $ 300.000 de lucro (ja
liquido do tributo sobre o resultado) de uma operacdo de venda para a investidora C de bem que
ainda estad no ativo de C. Essa investidora possui 30% de D. Assim, a investidora C ndo deve
reconhecer a parte que Ihe caberia de 30% sobre o lucro de $ 300.000 da operacdo entre a coligada
e ela, por ndo estar realizado, aplicando a equivaléncia de 30% sobre o restante do lucro liquido de
C, ou seja, 30% x ($ 800.000 - $ 300.000) = $ 150.000. Os demais $ 90.000 (30% x $ 300.000)
serdo reconhecidos por C a medida da realizacdo do ativo em questdo, conforme exposto no item
50A.
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54.

A existéncia de transagbes com ativos que gerem prejuizos €, normalmente, evidéncia de
necessidade de reconhecimento de impairment conforme Pronunciamento Técnico CPC 01 —
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, o que pode levar & ndo eliminacdo da figura desse
prejuizo. Afinal, se caracterizada a perda por ndo recuperabilidade de parte do ativo, devera essa
perda ser reconhecida, conforme o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, antes da operacdo de venda, mesmo que somente para fins do célculo da
equivaléncia patrimonial pela investidora quando o ativo estiver na coligada. Esse conceito deve
ser aplicado também para as operacfes com controlada e com joint venture.

Lucros néo realizados em operac6es entre controladora e controlada e entre controladas

55.

Nas operagdes com controladas, os lucros ndo realizados devem ser totalmente eliminados nas
operacdes de venda da controladora para a controlada. Sdo considerados nao realizados os lucros
contidos no ativo de qualquer entidade pertencente a0 mesmo grupo econdmico, néo
necessariamente na controlada para a qual a controladora tenha feito a operacéo original.

55A. Deve ser aplicado o item 55 quando a controladora for, por sua vez, controlada de outra entidade do

55B.

mesmo grupo econdmico. Por exemplo, a controladora E controla F que, por sua vez, controla G; F
deve eliminar totalmente qualquer lucro ndo realizado ao vender um bem para G, por ser
controladora de G.

Nas demonstracoes individuais, quando de operacdes de vendas de ativos da controladora para suas
controladas (downstream), a eliminacdo do lucro ndo realizado deve ser feita no resultado
individual da controladora, deduzindo-se cem por cento do lucro contido no ativo ainda em poder
do grupo econdmico, em contrapartida da conta de investimento (como se fosse uma devolucao de
parte desse investimento), até sua efetiva realizacdo pela baixa do ativo na(s) controlada(s).

55C. A eliminagdo de que trata o item 55B na demonstra¢do do resultado deve ser feita em linha logo

56.

56A.

apos o resultado de equivaléncia patrimonial, com destaque na propria demonstracdo do resultado
ou em nota explicativa, conforme item 52. Podem ser eliminadas na demonstracdo do resultado da
controladora as parcelas de venda, custo da mercadoria ou produto vendido, tributos e outros itens
aplicaveis, ja que a operagcdo como um todo ndo se da com genuinos terceiros. Se ndo eliminados,
esses valores devem ser evidenciados na propria demonstracdo do resultado ou em notas
explicativas.

Nas operacdes de venda da controlada para a controladora (upstream) ou para outras controladas
do mesmo grupo econdmico, o lucro deve ser reconhecido na vendedora normalmente como no
caso das coligadas e joint ventures.

Nas demonstra¢des individuais da controladora, quando de operagGes de vendas de ativos da
controlada para a controladora ou entre controladas, o célculo da equivaléncia patrimonial deve ser
feito deduzindo-se, do patrimdnio liquido da controlada, cem por cento do lucro contido no ativo
ainda em poder do grupo econdémico. Com isso, a controladora deve registrar como resultado valor
nulo, ndo tendo, por isso, afetacdo no seu resultado e no seu patriménio liquido como decorréncia
do resultado reconhecido pela controlada.

56B. No balan¢o consolidado, 0 aumento do patrimdnio liquido dos ndo controladores na controlada que
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registrou o lucro terd, como contrapartida, acréscimo do custo do ativo transacionado.

Lucros néo realizados em operac6es com controlada em conjunto (joint venture)

57.

58.

59.

Nas operacdes de venda de ativos da investidora para a controlada em conjunto, o investidor deve
considerar como lucro realizado apenas a parcela relativa a participacdo dos demais investidores na
controlada em conjunto, que s&o terceiros independentes, como no caso da operagdo com coligada
(itens 48 a 53 desta Interpretacao).

Nas operacdes de venda de ativos da controlada em conjunto para a investidora (upstream), a
investidora deve considerar a sua participacédo sobre esse lucro na joint venture como néo realizado,
como no caso da operacdo com coligada (itens 48 a 53 desta Intepretacéo).

Nas operacBes de venda de bens da controlada em conjunto para os demais investidores, partes
independentes da investidora, ndo ha lucro néo realizado sob a 6tica da entidade investidora.

Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes

60.

61.

Na aplicacdo da equivaléncia patrimonial sobre coligada, controlada ou controlada em conjunto, o
resultado da equivaléncia patrimonial deve, basicamente, representar a parcela da investidora no
resultado liquido da investida. A equivaléncia patrimonial sobre os outros resultados abrangentes
da investida deve ser reconhecida, na investidora, também diretamente contra seu patriménio
liquido, como parte dos outros resultados abrangentes da investidora.

Dessa forma, ndo devem transitar pelo resultado da investidora como resultado de equivaléncia
patrimonial as muta¢bes do patrimonio liquido da investida que ndo transitam ou sO transitardo
futuramente pelo resultado da investida, tais como: ajustes por variacdo cambial de investimentos
no exterior e ganhos ou perdas de conversdo (Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracdes Contabeis); determinados ganhos
e perdas atuariais (Pronunciamento Técnico CPC 33 — Beneficios a Empregados); variacbes no
valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda (Orientacdo Tecnica OCPC 03 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciagdo e Pronunciamento
Tecnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracédo); variagdes no valor
justo de instrumentos de hedge em contabilidade de hedge (Pronunciamento Técnico CPC 38);
realizacGes de reservas de reavaliacdo (Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado); etc.

Alguns outros aspectos da equivaléncia patrimonial

62.

63.

Nas aplicagdes subsequentes da equivaléncia patrimonial a aplicacéo inicial, devem ser observados
0s mesmos procedimentos requeridos nos itens 19 e 20 quanto aos ajustamentos extracontabeis da
investida para utilizacdo das mesmas praticas contabeis da investidora e quanto a manutencéo dos
valores justos dos ativos e passivos da investida apurados na data da aquisicao.

No caso de reconhecimento, por controlada, de ajuste de exercicio anterior por mudanca de pratica
contébil ou retificacdo de erro e consequente reapresentacdo retrospectiva de suas demonstracoes
contabeis, a controladora fara o reconhecimento de sua parte nesse ajuste e também procedera a
reapresentacdo retrospectiva de suas demonstracdes contabeis, conforme o Pronunciamento
Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. Se 0 mesmo
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ocorrer com coligada ou com controlada em conjunto, a investidora podera proceder da mesma
forma ou reconhecer sua parte no resultado de equivaléncia patrimonial, dando a devida divulgacédo
do fato e do valor envolvido.

Variacdes de porcentagem de participacéo

64.

65.

66.

67.

68.

Depois de adquirido o controle de uma entidade, ambas passam a fazer parte do mesmo grupo
econdmico e essa entidade econémica é obrigada, pelo Pronunciamento Técnico CPC 36 —
Demonstracdes Consolidadas, bem como pelas normas internacionais de contabilidade, a ter que
elaborar e apresentar demonstraces consolidadas como se fossem uma Unica entidade. Deve haver
a devida evidenciacdo da parcela do patrimdnio e do resultado pertencente aos que sdo sOcios
apenas nas controladas e ndo na controladora (chamados de s6cios nao controladores), mas por esse
mesmo Pronunciamento CPC 36 e por essas mesmas normas internacionais de contabilidade, o
patriménio liquido deve ser considerado pelo seu todo e o resultado liquido também. A
participacdo dos ndo controladores € parcela integrante do patriménio liquido da entidade
consolidada, logo, transacionar com os sécios ndo controladores é transacionar com socios desse
mesmo patrimonio liquido.

Como decorréncia do item anterior, as negocia¢fes subsequentes em que a controladora adquire,
dos socios ndo controladores desse mesmo patrimonio, novos instrumentos patrimoniais (a¢des ou
cotas, por exemplo) de uma controlada, passam a se caracterizar como sendo transacdes entre a
entidade e seus sOcios, a ndo ser que seja uma alienacdo de uma investidora que caracterize a perda
de controle de sua controlada. Ou seja, trata-se de operacGes que se assemelham aquela em que a
entidade adquire a¢des ou cotas de seus proprios socios.

Por isso o Pronunciamento Técnico CPC 36 — DemonstracGes Consolidadas requer, em seus itens
23 e 24, que as mudancas na participacdo relativa da controladora sobre uma controlada que néo
resultem em perda de controle devem ser contabilizadas como transacfes de capital (ou seja,
transacdes com sbcios, na qualidade de proprietarios) nas demonstracdes consolidadas. Em tais
circunstancias, o valor contabil da participacdo da controladora e o valor contabil da participacdo
dos ndo-controladores devem ser ajustados para refletir as mudancas nas participagdes relativas das
partes na controlada. Qualquer diferenca entre o montante pelo qual a participagdo dos néo-
controladores tiver sido ajustada e o valor justo da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida
diretamente no patriménio liquido atribuivel aos proprietarios da controladora, e ndo como
resultado.

Portanto, se a controladora adquirir mais agbes ou outros instrumentos patrimoniais de uma
entidade que ja controla, deverd considerar esse valor como reducdo do seu patriménio liquido
(individual e consolidado). Semelhantemente, por exemplo, a uma compra de acGes proprias (em
tesouraria), inclusive com a caracteristica de que eventual agio (goodwill) nessa aquisi¢do também
devera ser considerado como parte da reducdo do patriménio liquido. No caso de alienacdo, a ndo
ser que por meio dela seja perdido o controle sobre a controlada, o resultado também devera ser
alocado diretamente ao patriménio liquido, e ndo ao resultado.

Nas demonstracfes contébeis individuais da controladora, as transa¢des de capital mencionadas no
item 66 devem refletir a situacdo dessa controladora individual, mas sem perder de vista que ele
esta vinculado ao conceito de entidade econdémica como um todo, e nesse conceito estdo
envolvidos os patriménios da controladora e da controlada. Esse é inclusive o objetivo da aplicacao
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69.

do método da equivaléncia patrimonial. Nesse balanco individual ndo se tem a reproducdo pura e
simples e totalmente isolada da controladora, o0 que s deve ser apresentado nas demonstraces
separadas.

Nas demonstracGes contabeis separadas da controladora, se forem apresentadas, as transacdes de
capital mencionadas no item 66 devem ser consideradas como alteracdes dos seus Investimentos,
quer quando avaliados pelo método do valor justo quer quando pelo método do custo. Nessas
demonstragdes, a idéia subjacente é exatamente a de ndo integracdo entre investidora e controladas
(e coligadas ou controladas em conjunto, se for o caso) e sim a de caracterizacdo dos investimentos
como negocios da controladora. Nesse caso, a aquisicdo de, ou a venda para, s6cios ndo-
controladores de suas controladas se caracterizam, para a controladora, como transacGes com
terceiros, e ndo com socios do mesmo grupo econdmico. Consequentemente, os ajustes derivados
dessas transacOes, se existentes, devem ser registrados no seu resultado, e ndo no seu patrimonio
liquido.

Exemplo:

A Cia. A adquire, por $ 1.300, 80% das a¢des da Cia. B que tem patrimdnio liquido contabil igual
(por simplificacdo) a seus valores justos, no montante de $ 1.250. Com isso, paga agio por
expectativa de rentabilidade futura no valor de $ 300. Assim, o balango patrimonial (classificacGes
desconsideradas) da Cia. A ficara representado da seguinte forma:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital $ 1.500

Investimento na controlada B (80% das agdes) (*)

Valor justo nos ativos liquidos $1.000

Goodwill $ 300 $1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) Note-se que o Investimento na controlada B estd composto por duas parcelas em subcontas que
ndo estdo evidenciadas no balanco, mas que precisam ser evidenciadas em nota explicativa: uma
referente ao valor justo dos ativos liquidos da controlada B, no montante de $ 1.000, e outra
referente ao 4gio pago na compra do controle de B, no montante de $ 300. Essa evidenciagdo ndo
deve ser feita no balango, e sim apenas em nota explicativa; essa evidenciacdo foi feita nesse
exemplo e sera feita nos demais exemplos apenas para melhor entendimento.

Admita-se o balango da Cia. B como sendo:
Balanco da Cia. B

| Ativos diversos $1.250 Capital $1.250

O balango consolidado da Cia. A e sua controlada, nessa data, ficara assim representado:
Balango Consolidado 1 da Cia. A

Ativos diversos $2.250
Goodwill (*) $ 300 Capital $1.500
Reservas $ 800
Part. minoritaria $ 250
$ 2.550 $ 2.550

(*)Note-se que o agio (goodwill) esta registrado, no balanco consolidado, no Ativo Intangivel, em
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nivel de conta, e ndo de subconta como no balanco individual.

Admita-se, agora, uma operacao aparentemente desvinculada da matéria, mas introduzida apenas
para mostrar a relacdo entre aquisi¢ao de acdes proprias e aquisicdo de a¢bes de ndo controladores,
que a Cia. A adquira 5% de acbes do seu proprio capital social por $ 200; se seu proprio balanco
também estiver a valores justos, isso implica em estar comprando 5% de $ 2.300 (R$ 115) por $
200, pagando implicitamente o &gio de $ 85. Mas esse 4gio ndo deve ser evidenciado, ficando seu
balanco individual assim representado:

Balango Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $800 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das ac¢des)(*)
Valor justo nos ativos liquidos $1.000

Goodwill $ 300$1.300 Reservas $ 800

Ac0es em tesouraria (**) $ (200)

$2.100 $2.100

(*) Abertura somente para melhor visualizagéo.

(**) Note-se que essas acdes em tesouraria compdem-se de: valor justo, $ 115, e agio, $ 85, mas
nunca devem ser evidenciadas ou mesmo tratadas com essa divisdo. Esse &gio deve ficar inserido
no custo total contabilizado como reducdo de seu patrimonio liquido, e ndo no Ativo Intangivel,
inclusive conforme legislacdo e praticas contabeis brasileiras anteriores e também conforme as
normas internacionais de contabilidade.

No balango consolidado da Cia. A ter-se-4, supondo também nenhuma alteracdo no balanco da
Cia. B, o seguinte:
Balanco Consolidado 2 da Cia. A

Ativos diversos $2.050
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 300 Ac0es em tesouraria $ (200)
Participacdo minoritaria $ 250
$2.350 $ 2.350

Admita-se agora que a Cia. A adquira, dos sécios ndo controladores da Cia. B, mais 10% do
capital dessa sua controlada Cia. B por $ 150. Supondo nenhuma mudanca no balan¢o da Cia. B,
10% do patriménio liquido da Cia. B a valores contabeis e a valores justos correspondem a $ 125,
verificando-se o pagamento implicito de um agio por expectativa de rentabilidade futura dessa
controlada por $ 25.

Segundo a determinacdo do Pronunciamento Técnico CPC 36 citada, a contabilizacdo desses $ 25
sera como reducdo do patriménio liquido consolidado. Como coeréncia, e para que o balanco
individual tenha 0 mesmo patriménio liquido que o consolidado, também terd que haver uma
reducdo do patriménio liquido do balan¢o individual da Cia. A. Essa reducgdo, explicada apos se
ver, a frente, o balanco consolidado, sera a relativa ao agio (goodwill) adicional nessa aquisicao,
que ndo sera tratada como acréscimo ao Ativo Intangivel. Assim, os $ 125 relativos ao valor
justo dos ativos liquidos adquiridos ficardo, no balanco individual, registrados como
acréscimo do Investimento na controlada B (no consolidado ele obviamente sera eliminado
contra o patrimoénio liquido da Cia. B) e 0s $ 25 ficardo como reduc¢do do patriménio liquido
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da controladora tanto na demonstracdo individual como na consolidada. Ficara entdo o
balanco individual da Cia. A assim representado:

Balango Individual 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $1.500
Investimento na controlada B (90% das ac¢des)(*) Reservas $ 800
Valor justo nos ativos liquidos $ 1.125 Ac0les em tesouraria (**) $ (200)
Goodwill $ 300 $1.425 Agio em transac6es de capital(***) $ (25)
$2.075 $2.075

(*) Abertura somente para melhor visualizacéo.

(**) contém &gio pago a terceiros sobre seu préprio patrimonio liquido de $ 85, como ja visto.
(***) &gio sobre patriménio liquido de sua controlada que, por ser sua controlada, é agio sobre seu
préprio patriménio liquido também. Assim, os dois agios sdo redutores do patriménio liquido. A
equivaléncia patrimonial sobre o valor do patriménio liquido contido nas acdes em tesouraria
ficara registrada também como redutora do patriménio liquido, mas o valor sobre o patriménio
liquido da controlada B permanecera no ativo, inclusive para eliminacédo na consolidacdo dos dois
balancos.

O item B96 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstra¢fes Consolidadas requer que “A
entidade deve reconhecer diretamente no patriménio liquido qualquer diferenca entre o valor
pelo qual séo ajustadas as participacOes de ndo controladores e o valor justo da contrapartida
paga ou recebida e deve atribuir essa diferenca aos proprietarios da controladora” Ou seja, a
diferenca entre o valor da participacdo dos ndo-controladores a ser diminuida pela operacdo, no
caso de $ 125 (era $ 250 antes, com 20% do patriménio liquido de $ 1.250 da Cia. B, e agora
muda para $ 125, por passar a ser 10% desse mesmo patriménio liquido; assim, a reducédo € de $
125) e o valor do pagamento por ela, $ 150, no montante de $ 25, deve ser reconhecida
diretamente no patriménio liquido na parte atribuivel aos proprietarios da controladora.

A contabilizagdo nesse balanco individual fica melhor entendida a partir do balango consolidado.
Este ficara assim representado:

Balang¢o Consolidado 3 da Cia. A

Ativos diversos $1.900
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acdes em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 300 Agioem transacdes de capital(*) $ (25)
Participacdo minoritaria $ 125
$2.200 $2.200

(*) Na verdade, os dois agios nas compras das a¢es de empresas do mesmo grupo econdémico
ficam reconhecidos como redutores do patriménio liquido. S6 que o relativo as agdes em
tesouraria esta implicitamente dentro da rubrica “agdes em tesouraria”. O valor patrimonial justo
das acdes em tesouraria fica como redutor direto do patriménio liquido, como sempre.

Vé-se que, no balango consolidado, o patriménio liquido total de $ 2.200 esta dividido em duas
partes: $ 125 pertencentes aos ndo-controladores, e $ 2.075 pertencentes aos socios da Cia. A. Fica
agora mais claro porque o patriménio liquido individual da Cia. A, que precisa aparecer por $
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2.075, precisa também considerar 0 agio na aquisicdo das acGes dos nao controladores como
redutor do patriménio liquido da controladora A (balango individual 3 da Cia. A atrés). Se se
considerar, nesse balanco individual da Cia. A, o agio (goodwill) nessa aquisicdo junto aos nao
controladores de $ 25 como acréscimo ao 4gio pago originalmente na aquisicdo da Cia. B de $
300, o patriménio liquido da Cia. A aparecera diferente do consolidado. Quando o investimento
em controlada é avaliado pela equivaléncia patrimonial, 0 que se procura é exatamente a igualdade
entre lucro liquido e patriménio liquido entre esse balango individual e o consolidado (na parte do
patriménio liquido pertencente aos sécios todos da controladora, ou seja, a parte da parcela
pertencente aos socios ndo-controladores). Essa € a filosofia basica do método da equivaléncia
patrimonial quando for aplicado no balanco individual da controladora.

Caso a participacdo minoritaria estivesse sendo avaliada a valor justo, e ndo com base no valor
justo dos ativos e passivos da controlada, e admitindo-se que 0s 20% da participacdo minoritaria
antes da segunda aquisicdo de acBes por parte da controladora valessem $ 300, o balanco
consolidado 2 da Cia. A ficaria assim representado:

Balanco Consolidado 2 da Cia. A, com participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $2.050
Capital $1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 350 Acdes em tesouraria $ (200)
Participacdo minoritaria $ 300
$2.400 $2.400

Nesse caso, a aquisi¢do dos 10% pela controladora por $ 150 provocaria um registro contabil no
balanco consolidado subsequente: a participacdo minoritaria, a valor justo, cairia para $ 150, e
com isso ndo haveria o registro do goodwill incluido nessa aquisi¢do contra o patrimdnio liquido
dos socios controladores da Cia. A, mas sim contra a prépria participagdo minoritaria. O balanco,
apos essa aquisicao, ficaria assim representado:

Balango Consolidado 3 da Cia. A, com participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $1.900
Capital $1.500
Reservas $ 800
Acdes em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 350 Agio em transacdes de capital(*)  $ 0
Participa¢do minoritaria $ 150
$2.200 $2.200

A visdo dos reflexos dessas operac6es no balanco individual da controladora numa forma diferente,
ou seja, sem a visdo nesse balango individual da entidade econdmica como um todo, ou dessa
representacdo simplificada provida pelo método da equivaléncia patrimonial, nunca é dada pelo
balanco individual com a avaliacdo dos investimentos em controlada por equivaléncia patrimonial.
Para isso existem as demonstra¢Ges separadas, com 0s investimentos avaliados ao valor justo ou até
mesmo pelo custo; a seguir expande-se 0 exemplo anterior com essa suposi¢ao.

Continuacao do exemplo com a utilizacdo das demonstragdes separadas:
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Admita-se que a Cia. A conclua que as demonstracdes separadas também devam ser preparadas e
divulgadas, com os investimentos societarios avaliados a valor justo, por considerar que seu
investimento na controlada B € de natureza tal que o balanco consolidado, considerando ambas como
uma entidade econémica, ndo seja a melhor representacéo de sua realidade.

No primeiro balanco separado ndo havera o que mudar se tiver acabado de adquirir os 80% das agdes
da Cia. B, e o valor de aquisicao representara o valor justo nesse momento. (Se a aquisicdo houvesse
ocorrido anteriormente, a diferenca estaria registrada em reservas de lucros ou em prejuizos
acumulados no patriménio liquido).

Balanco Separado 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das acGes)(*) $ 1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) avaliado a valor justo

Quando da aquisicdo de suas proprias acdes, nada mudara no valor justo de sua controlada B, e se
tera:

Balanco Separado 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das acoes) (*) $ 1.300 Reservas $ 800
AcOes em tesouraria(*) $ (200)

$2.100 $2.100

(*) avaliado a valor justo

Admita-se que, imediatamente antes da aquisicdo de mais 10% das a¢des da Cia. B por $ 150, o valor
justo dos 80% das agdes anteriormente adquiridas seja de $ 1.400 (proporcionalmente esse valor €
mais do que o valor da segunda aquisicdo, dado o fato de o lote anterior incluir o valor relativo ao
prémio de controle). E admita-se que o valor total, entdo, dos 90% das acGes da Cia. B agora de
propriedade da Cia. A, tenha o valor justo de $ 1.550. A diferenca entre o valor justo anterior dos
80% ($ 1.300) e o novo ($ 1.400) tera impactado o resultado e o patriménio liquido da Cia. A, cujas
reservas passardo de $ 800 para $ 900.

O relevante agora € verificar que esse lote adicional de 10% das acdes da Cia. B, adquiridos por $
150, tem esse valor justo de $ 150 nesse momento e, do ponto de vista absolutamente individual da
Cia. A, mas sem considerar o investimento na Cia. B como refletindo uma extenséo da entidade
econdmica Cia. A, e sim um mero investimento societario, com valor justo total de $ 1.550. Para essa
situacdo ndo ha que se falar em semelhanca as acGes em tesouraria, porque, para a Cia. A, os demais
socios na Cia. B ndo sdo seus socios, e sim investidores na forma de terceiros, ja que a Cia. A esta,
nas demonstragdes separadas, propiciando exatamente essa Vis&o.

Seu balanco separado ficard agora assim representado:
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Balanco Separado 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Reservas $ 900

Investimento na controlada B (90% das agdes)(*) $ 1.550 AcOes em tesouraria (*) $ (200)
$2.200 $2.200

(*) avaliado a valor justo

Né&o foi aqui considerado o valor justo das agdes em tesouraria, que sdo acdes da propria Cia. A, que
poderiam ter mudado de valor. S6 que, como no caso de alienacdo dessas a¢fes, sua mutacdo de valor
¢ contra as reservas gque a suportam. Assim, o patrimonio liquido da Cia. A continuaria exatamente
com 0s mesmos $ 2.200.

70.

No caso de aquisicdo de mais instrumentos patrimoniais da controlada com ganho por compra
vantajosa, ajuste semelhante sera feito, agora com conta de saldo positivo no patriménio liquido.
Efeitos semelhantes nas vendas de instrumentos patrimoniais serdo também assim registrados, a
ndo ser quando uma venda produza perda de controle da entidade investida, quando deverdo ser
observados os procedimentos requeridos pelo Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracoes
Consolidadas (vide itens 70A a 70C a seguir).

Perda de controle

70A. No caso da controladora perder o controle da controlada, consoante preveem os itens 25 e B97 a

70B.

70C.

B99 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragbes Consolidadas, deve-se (i)
desreconhecer o valor do investimento da ex-controlada no balanco individual e, no caso do
balangco patrimonial consolidado, desreconhecer os ativos e passivos da ex-controlada; e (ii)
reconhecer o investimento remanescente na ex-controlada, se houver, ao seu valor justo na data
em que o controle foi perdido, tanto nas demonstracdes individuais quanto nas demonstragdes
consolidadas.

O valor justo a que se refere o item anterior deve ser considerado como o valor justo no
reconhecimento inicial de ativo financeiro de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo ou, quando apropriado, como custo no
reconhecimento inicial de investimento em coligada ou empreendimento controlado em conjunto
(vide item 70C a seqguir).

Quando o investimento remanescente na ex-controladora ainda estiver sujeito a aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial, nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 18 -
Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto, a
investidora deve: (i) considerar o valor justo na data em que o controle for perdido da parcela
remanescente como 0 novo custo do investimento; (ii) reconhecer quaisquer diferengas entre o
novo custo do investimento e a participagdo do investidor no valor justo liquido dos ativos e
passivos identificaveis da investida nos termos no item 32 do Pronunciamento Técnico CPC 18; e
(iii) passar a aplicar o método de equivaléncia e demais previsdes do Pronunciamento Técnico
CPC 18, quando aplicavel.
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Disposic¢oes transitorias

Aprovacao, pelos 6rgaos reguladores, do Pronunciamento Tecnico CPC 15 — Combinacéo de Negdcios
e consequéncias sobre as demonstracdes comparativas até 2010

71.

72.

Diversos 6rgdos reguladores brasileiros aprovaram o Pronunciamento Técnico CPC 15 para
aplicacdo nos exercicios encerrados a partir de 2010 e as demonstracdes contabeis de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstracfes de 2010 para fins de comparagdo. O CPC orienta
que as entidades obtenham dados e efetuem os levantamentos necessarios para atender plenamente
0 requerimento desses reguladores nos casos em que tenham operagfes de combinacbes de
negocios durante o exercicio iniciado a partir de 2009, uma vez que sdo necessarias analises,
apuracdo dos valores justos e outros elementos-chave com base nos fatos e circunstancias
existentes na data da transacdo para aplicacdo retroativa do Pronunciamento Técnico CPC 15 para
fins de comparacao.

O disposto no item 71 implica em as combinaces de negdcios ocorridas nos exercicios sociais
iniciados a partir de 2009, se contabilizadas por critérios diferentes dos requeridos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios, precisarem ser, nos exercicios
sociais iniciados a partir de 2009, ajustadas para os critérios requeridos pelo Pronunciamento
Técnico CPC 15, para fins de comparacao entre os exercicios e inclusive porque terdo efeitos nos
exercicios sociais subsequentes. As combinacGes de negocios ocorridas anteriormente aos
exercicios sociais iniciados a partir de 2009 ndo devem ser ajustadas, devendo ser obedecido o
determinado pelo referido Pronunciamento Técnico.

Ganho por compra vantajosa (desagio) existente na data da adoc¢ao inicial do Pronunciamento Técnico
CPC 15

73.

74,

Para 0s casos em que ha registro contabil de ganho por compra vantajosa (desagio) na data de
inicio de vigéncia do Pronunciamento Técnico CPC 15:

(@) se decorrente de aquisi¢do ocorrida anteriormente ao exercicio de inicio de vigéncia, a
entidade deve rever os critérios para determinacédo e apuracdo do saldo do ganho por compra
vantajosa e verificar se referido ganho por compra vantajosa ndo deve ser classificado como
reducdo do saldo de algum ativo ou passivo relacionado a entidade adquirida. Apds essa
analise, permanecendo saldo de ganho por compra vantajosa, 0 montante existente deve ser
baixado e registrado a crédito de lucros (prejuizos) acumulados, por mudanga de pratica
contébil; e

(b) se decorrente de aquisicdo ocorrida durante o exercicio, a entidade adquirente deve proceder
conforme prevé o Pronunciamento Técnico CPC 15.

O item 65 do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagdo de Negocios determina que “Os
ativos e 0s passivos que surgirem de combinacGes de negdcios, cujas datas de aquisi¢do precedam
a aplicacdo deste Pronunciamento, ndo devem ser ajustados por conta da aplicacdo deste
Pronunciamento.” Todavia, se na entrada em vigéncia desse Pronunciamento for identificado que
melhor representacdo traria as demonstragdes contabeis se parte de valores anteriormente
registrados sob a rubrica de “Agio” ou seu total fosse alocado como mais valia de ativos ainda
existentes, deve esse procedimento ser adotado. Nesse caso, observar primeiramente esse
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procedimento antes da adocdo do contido na Interpretacdo ICPC 10 — Interpretacdo sobre a
Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos
Tecnicos CPCs 27, 28, 37 e 43.

Lucros ndo realizados em operacoes “downstream” existentes na data da Adogdo inicial desta
Interpretacéo e do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstrac¢fes Consolidadas

75. Para os casos dos lucros ndo realizados existentes da data da adocéo inicial do Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstracbes Consolidadas e que ndo tenham sido eliminados nas
demonstragdes contabeis individuais em razdo da pratica contabil anterior, os mesmos devem ser
apurados na data do balanco de abertura (da demonstracdo contabil individual) e ajustados a conta
de lucros (prejuizos) acumulados, como requer o Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas
Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro sobre mudanca de préatica contabil.



