N CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 25/2009
Prazo: 25 de outubro de 2009

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em conjunto com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), submete a Audiéncia Publica, nos termos do art. 8°, § 3° I, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, as minutas de Deliberagdes que referendam os seguintes Pronunciamentos Técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis:

1. Pronunciamento Técnico CPC 18 “Investimento em Coligada”;

2. Pronunciamento Técnico CPC 19 “Participacio em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture)’’;

3. Pronunciamento Técnico CPC 35 “Demonstracoes Separadas”;

4. Pronunciamento Técnico CPC 36 ‘“Demonstracoes Consolidadas”.

O IASB — International Accounting Standards Board possui trés normas a respeito do tratamento
contabil dos investimentos societdrios e da apresentacdo das demonstragdes contdbeis quando da
existencia desses investimentos. S@o elas: o IAS 27 (Demonstracdes Consolidadas e Separadas), o IAS 28
(Investimento em Coligadas) e o IAS 31 (Investimentos em Joint Ventures). Existe, ainda, em andamento
uma proposta do IASB de revisdo dessas normas com a subdivisdo do IAS 27 em duas outras normas:
uma para tratar apenas das demonstragdes consolidadas e outra para as demonstragdes separadas. As
minutas de pronunciamentos submetidas a audiéncia publica ja contemplam essa separacao.

Além desse desmembramento proposto pelo IASB, outro motivo levou o CPC a propor a
antecipacdo dessa separacdo no Brasil: as demonstragdes contdbeis separadas ndo sdo demonstragoes
constantes das normas e praticas contdbeis brasileiras, sio demonstracdes normalmente desconhecidas
entre nds e, quando mencionadas, muitas vezes sdo confundidas com as demonstracdes contédbeis
individuais. A segregacdo das demonstracdes contdbeis separadas num unico documento procura
promover melhor elucidacao a esse respeito.

Em razdo da estreita relacao entre os pronunciamentos, a CVM e o CPC resolveram apresentar para
audiéncia publica esse conjunto de minutas que, para maior compreensao, precisam ser lidas e analisadas
como se fossem um sé normativo. O pronunciamento relativo as demonstragdes separadas mantém a
numeracdo dos itens conforme original na IAS 27 para facilitar a visualizagdo de quem quiser comparar
com 0s originais.

Conforme previsto nas minutas em audiéncia, qualquer entidade que possua investimento em
coligada, em controlada ou em controlada em conjunto pode, além de suas demonstra¢des individuais, ou
individuais e consolidadas, preparar e apresentar também as demonstracdes separadas. Cabe ressaltar, no
entanto que , a exemplo da norma internacional, nao ha nenhum requerimento por parte do CPC que faca
das demonstracdes separadas demonstragdes obrigatdrias. Esta faculdade somente foi introduzida pelo
CPC em alinhamento a previsao existente nas normas internacionais de contabilidade.

Nas demonstracdes contdbeis separadas os investimentos sdo avaliados ao valor justo ou, em certas
circunstancias, ao custo. Portanto, as demonstra¢des separadas ndo substituem as demonstragdes
individuais (previstas em nossa legislacdo societdria) ou as demonstracdes consolidadas, mas as
complementam. Por outro lado, € interessante notar que o IASB, também como regra, ndo dispde sobre as
demonstragdes individuais quando a sociedade possui investimento em controlada, pois considera que, na
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existéncia de controlada a consolidagdo € obrigatdria, e as demonstracdes consolidadas simplesmente
substituem as demonstracdes individuais da controladora.

No caso brasileiro, a legislagdo obriga sempre a apresenta¢do das demonstracdes individuais, e por
isso a necessidade de tomar alguns cuidados. Por exemplo, a equivaléncia patrimonial é tratada pelo
IASB quando uma entidade sem controladas investe em coligada, ou quando um grupo econdmico investe
em coligada, e esta aparece na demonstracdo consolidada. O IASB ndo regula o investimento de uma
empresa individual em uma controlada, e nem considera essa demonstragdo como parte de sua
preocupacdo. Em decorréncia, surge a indagacao sobre se as demonstracoes individuais brasileiras,
quando se trata de sociedades com investimentos em controladas, mesmo que avaliadas pela
equivaléncia patrimonial, possam ser consideradas como estando em plena conformidade com as
normas do IASB. A CVM esta especialmente interessada em obter comentarios a esse respeito.

Chama-se a atencdo, também, para o fato de que, nas demonstracdes individuais e nas consolidadas,
os investimentos em sociedades que ndo sejam coligadas ou controladas, deverao ser avaliados pelo seu
valor justo, s6 podendo ser avaliados pelo custo quando ndo for vidvel ou confidvel a apuracdo do valor
justo. Isso também se aplica aos casos em que houver redu¢ao no investimento que caracterizar perda de
influéncia na coligada ou perda de controle individual ou conjunto na controlada.

Outra modificacao que deve ser ressaltada, em funcdo da norma internacional, é quanto a existéncia
de alteracdo na participagdo da controladora em uma controlada, quando ndo resultar em perda de
controle. Essas alteracdes devem ser contabilizadas como transacdes de capital, ou seja, transagdes com
socios, na qualidade de proprietarios. Em tais circunstancias, prescreve a norma internacional que o valor
contdbil da participacdo da controladora e o valor contdbil da participagdo dos nao-controladores devem
ser ajustados para refletir as mudancgas nas suas participa¢des na controlada. A diferenga entre o montante
pelo qual a participacdo dos ndo controladores foi ajustada e o valor justo da quantia recebida ou paga
deve ser reconhecida diretamente no patrimdnio liquido atribuivel aos proprietarios da controladora. A
minuta do Pronunciamento CPC 36, mantém a mesma previsao que consta da norma internacional (IAS
27).

Adicionalmente, a edicdo desses Pronunciamentos objetivou também alterar o procedimento atual
no que se refere aos resultados decorrentes de transacdes ascendentes (upstream) e descendentes
(downstream) entre a investidora e a investida, seja ela uma controlada individual ou em conjunto, ou
uma coligada. Nesses casos, seguindo o principio da norma internacional, os resultados decorrentes
dessas transacOes devem ser eliminados, sejam eles decorrentes de, por exemplo, uma venda da
investidora para a investida, seja o inverso. Na prdtica atual, isso somente ocorre nas demonstragdes
consolidadas. Nas demonstracdes individuais, somente o resultado apurado na investida € eliminado
quando da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial.

Pede-se, finalmente, que sejam apresentados comentarios sobre a divisdo das trés normas do
IASB em quatro pronunciamentos brasileiros, bem como sobre se deveria o Brasil seguir a linha
das normas internacionais de abandonar as demonstracoes individuais e centrar-se nas
demonstracoes consolidadas quando de existéncia de controladas.

As sugestdes e comentdrios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 25 de outubro de
2009, a Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria, preferencialmente através do endereco
eletronico: AudPublicaSNC2509@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro —
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais as minutas dos Pronunciamentos CPC 18,
19 35 e 36 poderdo ser obtidos na pagina principal do CPC: http://www.cpc.org.br.
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As sugestdes e comentdrios recebidos serdo considerados publicos, a ndo ser que o participante
expressamente solicite que a CVM os trate como reservados.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2009.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 18 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
investimento em coligada.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

I - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 18,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
investimento em coligada; e

IT - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicagdo no Didrio Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Alcance
1.  Este Pronunciamento deve ser aplicado na contabilizagdo dos investimentos em coligadas.
Contudo, ele ndo se aplica aos investimentos em coligadas mantidos por:
(a) organizacdes de capital de risco, e
(b) fundos muituos, unidades fiducidrias, trustes, fundos de investimentos e entidades similares,
incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos;
que, por ocasidao do reconhecimento inicial, tenham sido (i) designados como mensurados ao valor
justo por meio do resultado; ou (ii) classificados como instrumentos financeiros mantidos para
negociacdo de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo. Esses investimentos serdo mensurados ao valor justo
de acordo com os requisitos do citado Pronunciamento, sendo as mudangas de valor justo
reconhecidas no resultado do periodo conforme nele determinado. Nesses casos, a entidade deve
cumprir as exigéncias de divulgacdo do item 37 (f) do presente Pronunciamento.
Definicoes
2. Os termos a seguir sdo utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:

Coligada ¢ uma entidade sobre a qual o investidor tenha influéncia significativa e que ndo se
configura como uma controlada ou uma participacdio em um empreendimento sob controle
conjunto (joint venture).

Demonstracoes Consolidadas sao demonstragdes contdbeis de um conjunto de entidades
apresentadas como se fossem uma tnica entidade econdmica.

Controle € o poder para governar a politica financeira e operacional da entidade de forma a obter
beneficios de suas atividades.

Método de Equivaléncia Patrimonial é o método de contabilizacdo por meio do qual o
investimento € inicialmente reconhecido pelo custo e posteriormente ajustado pelo reconhecimento
da parte do investidor nas alteracdes dos ativos liquidos da investida. O resultado do periodo do
investidor deve incluir a parte que lhe cabe nos resultados gerados pela investida.

Controle Conjunto € o compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido, sobre uma
atividade econdmica que existe somente quando as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais
relativas a atividade exigirem o consentimento unanime das partes que compartilham o controle (os
empreendedores).

Demonstragcoes Separadas sao aquelas apresentadas por uma controladora, um investidor em uma
coligada ou um empreendedor em uma entidade controlada em conjunto, nas quais o0s
investimentos sdo contabilizados com base na participagdo direta no patrimdnio (direct equity
interest) das investidas, em vez de nos resultados divulgados e nos valores contdbeis dos ativos
liquidos das investidas.

Influéncia Significativa é o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais de uma
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entidade, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas.

Controlada é a entidade na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas, é
titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

3. As demonstragdes contdbeis em que o método de equivaléncia patrimonial € aplicado ndo sdo
demonstragdes contdbeis separadas e nem sd@o demonstracdes contdbeis separadas aquelas de uma
entidade que nao tenha controladas, coligadas ou participacdes em entidades controladas em
conjunto. A elas se da o nome de demonstracdes contabeis individuais.

4.  (Eliminado)

5.  (Eliminado)

Influéncia Significativa

6.  Se um investidor mantém direta ou indiretamente (por meio de controladas), vinte por cento ou
mais do poder de voto da investida, presume-se que ele tenha influéncia significativa, a menos que
possa ser claramente demonstrado o contrario. Por outro lado, se o investidor detém, direta ou
indiretamente (por meio de controladas, por exemplo), menos de vinte por cento do poder de voto
da investida, presume-se que ele ndo tenha influéncia significativa, a menos que essa influéncia
possa ser claramente comprovada. A propriedade substancial ou majoritdria por outro investidor
nao necessariamente impede que o investidor tenha influéncia significativa.

7. A existéncia de influéncia significativa por um investidor geralmente € evidenciada por um ou mais
dos seguintes meios:

(a) representacdo no conselho de administragdo ou na diretoria da investida;

(b) participagdo nos processos de elaboracdo de politicas, inclusive em decisoes sobre dividendos
e outras distribuicdes;

(c) operacdes materiais entre o investidor e a investida;
(d) intercambio de diretores ou gerentes; ou

(e) provimento de informacao técnica essencial.

8. A entidade pode ter em seu poder garantias de acdes, op¢Oes de compra de agdes, instrumentos de
divida ou patrimoniais conversiveis em acdes ordindrias ou outros instrumentos semelhantes com
potencial de, se executados ou convertidos, conferir a entidade poder de voto adicional ou reduzir o
poder de voto de outra parte sobre as politicas financeiras e operacionais de uma investida (isto é,
direitos de voto potenciais). A existéncia e a efetivagdo dos direitos de voto potenciais exerciveis
ou conversiveis no momento, incluindo os direitos de voto potenciais detidos por outras entidades,
sdo consideradas na avaliacdo de a entidade possuir ou ndo influéncia significativa. Os direitos de
voto potenciais ndo sdo exerciveis ou conversiveis quando, por exemplo, ndo podem ser exercidos
ou convertidos até uma data futura ou até a ocorréncia de um evento futuro.
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10.

Ao considerar se os direitos de voto potenciais contribuem com a influéncia significativa, a
entidade examina todos os fatos e circunstancias (inclusive os termos do exercicio dos direitos de
voto potenciais e quaisquer outros ajustes contratuais considerados individualmente ou em
conjunto) com poder de afetar os direitos potenciais, exceto pela intencdo da administracdo e a
capacidade financeira em exercé-los ou converté-los.

Uma entidade perde a influéncia significativa sobre uma investida quando ela perde o poder de
participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais daquela investida. A perda da
influéncia significativa pode ocorrer com ou sem uma mudanca no nivel de participagdo aciondria
absoluta ou relativa. Isso pode ocorrer, por exemplo, quando uma coligada torna-se sujeita ao
controle de um governo, tribunal, érgdo administrador ou entidade reguladora. Isso pode ocorrer
também como resultado de um acordo contratual.

Método de Equivaléncia Patrimonial

1.

12.

Pelo método de equivaléncia patrimonial, um investimento em coligada € inicialmente reconhecido
pelo custo e o seu saldo contdbil serd aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da parte do
investidor nos lucros ou prejuizos do periodo, gerados pela investida apds a aquisi¢do. A parte do
investidor no lucro ou prejuizo do periodo da investida € reconhecida no lucro ou prejuizo do
periodo do investidor. As distribui¢des recebidas de uma coligada reduzem o valor contdbil do
investimento. Ajustes no valor contdbil do investimento também sdo necessdrios pelo
reconhecimento da participag¢do proporcional do investidor nas varia¢des de saldo dos componentes
dos outros resultados abrangentes da coligada, reconhecidos diretamente em seu patrimonio
liquido. Tais variagdes incluem aquelas decorrentes da reavaliacdo de ativos imobilizados e das
diferencas de conversdo em moeda estrangeira, quando aplicdvel. A parte do investidor nessas
mudancas € reconhecida de forma reflexa, ou seja, diretamente no patriménio liquido do investidor,
e ndo no seu resultado.

Na existéncia de direitos de voto potenciais, a participacdo do investidor nos lucros ou prejuizos da
investida e nas mudancgas no patrimdnio da investida € determinada com base nas participagdes no
controle aciondrio atual, e nao reflete o possivel exercicio ou conversao dos direitos de voto
potenciais.

Aplicacao do Método de Equivaléncia Patrimonial

13.

Um investimento em coligada deve ser contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial,
exceto quando:

(a) o investimento for classificado como mantido para venda, de acordo com os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao
Descontinuada;

(b) for aplicdvel a excecdao contida no pardgrafo 10 do Pronunciamento Técnico CPC 36 —
Demonstracdes Consolidadas ao permitir que uma controladora que também tenha
participacdo em uma entidade controlada conjuntamente ndo apresente demonstracdes
contabeis consolidadas; ou

(c) todas as condicdes a seguir forem aplicaveis:
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14.

15.

16.

17.

18.

(i) o investidor € ele proprio uma controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a
qual, em conjunto com os demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto,

foram consultados e ndo fizeram obje¢des quanto a nao aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial pelo investidor;

(i) os instrumentos de divida ou patrimoniais do investidor ndo sdao negociados em um
mercado aberto (bolsas de valores domésticas ou estrangeiras ou um mercado
descentralizado de titulos ndo listados em bolsa de valores ou cujas negociagoes
ocorrem diretamente entre as partes, incluindo mercados locais e regionais);

(iii) o investidor ndo registrou e nao estd em processo de registro de suas demonstracoes
contdbeis na Comissdo de Valores Mobilidrios ou outro 6rgdo regulador, visando a
emissao de algum tipo ou classe de instrumento em um mercado aberto; e

(iv) a controladora final (ou intermedidria) do investidor disponibiliza ao publico suas
demonstragdes contdbeis consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos
Técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Os investimentos descritos no item 13(a) devem ser contabilizados em conformidade com os
requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e
Operagao Descontinuada;

Quando um investimento em coligada, previamente classificado como mantido para venda, nao
mais atender os critérios necessdrios para essa classificacdo, ele devera ser contabilizado pelo
método de equivaléncia patrimonial desde a data em que for inicialmente classificado como
mantido para venda. As demonstragdes contdbeis dos periodos subsequentes a sua classificacdo
como mantido para venda deverao ser adequadamente retificadas.

(Eliminado)

O reconhecimento de receita com base no recebimento de dividendos (e outras distribui¢des) pode
ndo ser uma mensura¢do adequada do resultado obtido por um investidor sobre um investimento
em uma coligada uma vez que essas distribuicdes podem ter uma pequena relacdio com o
desempenho da coligada. Em razdo de o investidor ter influéncia significativa sobre a coligada, ele
tem uma participacdo no desempenho da coligada e, como resultado, no retorno sobre seu
investimento. O investidor contabiliza essa participacdo pela ampliacdo do alcance de suas
demonstragdes contdbeis para incluir sua parte nos resultados gerados por essa coligada. Como
conseqiiéncia, a aplicagcdo do método de equivaléncia patrimonial proporciona informagdes mais
uteis acerca dos ativos liquidos e dos lucros ou prejuizos do investidor.

Um investidor deve suspender o uso do método de equivaléncia patrimonial a partir da data em que
deixar de ter influéncia significativa sobre uma coligada e a partir de entdo contabilizar o
investimento como um instrumento financeiro de acordo com os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo , exceto se a coligada
passar a ser sua controlada ou entdo um empreendimento sob controle conjunto tal como definido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 19 — Investimento em Empreendimento Conjunto. Quando da
perda de influéncia, o investidor deve mensurar ao valor justo qualquer investimento remanescente
que mantenha na ex-coligada. O investidor deve reconhecer no resultado do periodo qualquer
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19.

19A.

20.

21.

22.

diferenca entre:

(a) o valor justo do investimento remanescente, se houver, mais qualquer montante proveniente
da alienacdo parcial de sua participacao na coligada; e

(b) o valor contabil do investimento na data em que foi perdida a influéncia significativa.

Na data em que um investimento deixa de ser uma coligada e passa a ser contabilizado como um
instrumento financeiro, de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensurag¢do, o valor justo desse investimento serd
considerado como o valor justo para o seu reconhecimento inicial como um ativo financeiro.

Se um investidor perde a influéncia significativa sobre uma coligada, ele deve contabilizar todos os
valores reconhecidos de forma reflexa em seu patrimdnio liquido provenientes de resultados
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido da coligada (outros resultados abrangentes), nas
mesmas bases que seriam requeridas se a coligada tivesse alienado os ativos e passivos que lhes
deram origem. Portanto, tal como um ganho ou perda reconhecido pela coligada diretamente em
seu patrimdnio liquido (outros resultados abrangentes) seria reclassificado para o resultado do
periodo pela alienacdo dos ativos ou passivos correspondentes quando o investidor perde a
influéncia significativa sobre essa coligada, ele reclassifica o respectivo ganho ou perda de seu
patrimonio liquido para o resultado do periodo (como um ajuste de reclassificagdo). Por exemplo,
se uma coligada possui ativos financeiros disponiveis para venda e o investidor perde a influéncia
significativa sobre a coligada, ele reclassifica para o resultado do periodo os ganhos e perdas
reconhecidos de forma reflexa previamente em seu patrimdnio liquido como outros resultados
abrangentes. Se a participacdo relativa do investidor em uma coligada € reduzida, porém o
investimento continua sendo uma coligada, os ganhos e perdas, previamente reconhecidos de forma
reflexa no patrimonio liquido do investidor como outros resultados abrangentes devem ser
reclassificados para o resultado do periodo de forma proporcional.

Muitos dos procedimentos apropriados para a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial sdo
similares aos procedimentos de consolidacdo, descritos no Pronunciamento Técnico CPC 36 —
Demonstracdes Consolidadas. Além disso, os conceitos que fundamentam os procedimentos
utilizados para contabilizar a aquisi¢cao de uma controlada sdo também adotados para contabilizar a
aquisicao de investimento em uma coligada.

A participacdo de um grupo em uma coligada é dada pela soma das participacdes mantidas pela
controladora e suas controladas naquela coligada. As participacdes mantidas por outras coligadas
ou empreendimentos sob controle conjunto do grupo sdo ignoradas para essa finalidade. Quando
uma coligada tiver investimentos em controladas, coligadas ou participacdes em empreendimentos
sob controle conjunto, os resultados e os ativos liquidos considerados para aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial s3o aqueles reconhecidos nas demonstracdes contdbeis da coligada
(incluindo a parte que lhe cabe nos resultados e ativos liquidos de suas coligadas e
empreendimentos sob controle conjunto), apds realizar os ajustes necessarios para uniformizar as
politicas contdbeis (veja itens 26 e 27).

Os resultados decorrentes de transacdes ascendentes (upstream) e descendentes (downstream) entre
um investidor (incluindo suas controladas consolidadas) e uma coligada sdo reconhecidos nas
demonstragdes contdbeis do investidor somente na extensdo da participacdao de investidores ndo
relacionados sobre essa coligada. As transag¢des ascendentes sdo, por exemplo, vendas de ativos de
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

uma coligada para o investidor. As transa¢des descendentes sdo, por exemplo, vendas de ativos do
investidor para uma coligada. A parte do investidor nos lucros e prejuizos resultantes dessas
transacoes deve ser eliminada.

Um investimento em uma coligada € contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial a
partir da data em que ela se torna sua coligada. Na aquisi¢do do investimento, diferencas entre o
custo do investimento e a parte do investidor no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da coligada devem ser contabilizadas como segue:

(a) o 4gio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) relativo a uma coligada deve ser
incluido no valor contdbil do investimento e sua amortiza¢do nao € permitida.

(b) qualquer excedente da parte do investidor no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da coligada sobre o custo do investimento deve ser incluido como receita na
determinacdo da parte do investidor nos resultados da coligada no periodo em que o
investimento for adquirido.

Além disso, ap6s a aquisicdo, devem ser feitas as devidas retificagdes na parte do investidor nos
resultados da coligada para considerar, por exemplo, a depreciacdo de ativos com base nos
respectivos valores justos da data da aquisi¢do. Da mesma forma, apropriadas retificagdes na parte
do investidor nos resultados da coligada devem ser feitos, apds a aquisicdo, por conta de perdas
reconhecidas pela coligada em decorréncia da reducdo do valor desses ativos ao seu valor
recuperavel, tais como, por exemplo, para o 4gio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill)
ou o ativo imobilizado.

Utiliza-se a demonstracao contdbil mais recente da coligada para aplicar o método de equivaléncia
patrimonial. Quando o término do exercicio social do investidor for diferente daquele da coligada,
esta elabora, para uso do investidor, demonstragdes contdbeis na mesma data das demonstra¢des do
investidor, a menos que isso seja impraticavel.

Conforme o disposto no item 24, quando as demonstracdes contdbeis de uma coligada utilizadas
para aplicacao do método de equivaléncia patrimonial forem de uma data diferente daquelas do
investidor, ajustes pertinentes devem ser feitos em decorréncia dos efeitos de eventos e transacgoes
relevantes que ocorrerem entre aquela data e a data das demonstragdes contdbeis do investidor.
Independente disso, a defasagem méxima entre as datas de encerramento das demonstracdes da
coligada e do investidor € de dois meses. A duragdo dos periodos abrangidos nas demonstracdes
contdbeis e alguma diferenca entre as respectivas datas de encerramento deverd ser igual de um
periodo para outro.

As demonstragdes contdbeis do investidor devem ser preparadas usando politicas contdbeis
uniformes para eventos e transacoes de mesma natureza em circunstancias semelhantes.

Se uma coligada utiliza politicas contdbeis diferentes daquelas empregadas pelo investidor em
eventos e transacdes de mesma natureza em circunstancias semelhantes, serdo necessarios ajustes
para adequar as demonstra¢des contédbeis da coligada as politicas contdbeis do investidor quando da
utilizacdo destas para aplicacao do método de equivaléncia patrimonial.

Se uma coligada tem acdes preferenciais com direito a dividendo cumulativo em circulagdo que
estiverem em poder de outras partes que ndo o investidor, as quais sdo classificadas como parte
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integrante do patrimodnio liquido, o investidor deve calcular sua parte nos resultados do periodo da
coligada apds ajusta-lo pelos dividendos pertinentes a essas agdes, independente de eles terem sido
declarados ou nio.

29. Quando a parte do investidor nos prejuizos do periodo de uma coligada se igualar ou exceder o
saldo contabil de sua participacdo na coligada, o investidor suspende o reconhecimento de sua parte
em perdas futuras. A participacdo em uma coligada é o valor contdbil do investimento nessa
coligada, avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, juntamente com alguma participagao
de longo prazo que, em esséncia, constitui parte do investimento liquido total do investidor na
coligada. Por exemplo, um componente cuja liquidagdo ndo estd planejada ou nem € provavel que
ocorra no futuro €, em esséncia, uma extensao do investimento da entidade naquela coligada. Tais
componentes podem incluir a¢des preferenciais, bem como recebiveis ou empréstimos de longo
prazo, porém nao incluem componentes como recebiveis ou exigiveis de natureza comercial ou
algum recebivel de longo prazo para os quais existam garantias adequadas, tais como empréstimos
garantidos. O prejuizo reconhecido pelo método de equivaléncia patrimonial que exceda o
investimento em acdes ordindrias do investidor deve ser aplicado aos demais componentes que
constituem a participagdo do investidor na coligada em ordem inversa de sua antiguidade (isto é
prioridade na liquidacao).

30. Ap6s reduzir a zero o saldo contdbil da participagdo do investidor, perdas adicionais sao
consideradas, e um passivo serd reconhecido somente na extensdo em que o investidor tenha
incorrido em obrigacdes legais ou construtivas de fazer pagamentos em nome da coligada. Se a
coligada subsequentemente apurar lucros, o investidor retoma o reconhecimento de sua parte
nesses lucros somente apds o ponto em que a parte que lhe cabe nesses lucros posteriores se igualar
a sua parte nas perdas ndo reconhecidas.

Perdas por Reducao ao Valor Recuperavel

31. Ap6s a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, incluindo o reconhecimento dos prejuizos
da coligada em conformidade com o disposto no item 29, o investidor deve aplicar os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgio para
determinar a necessidade de reconhecer alguma perda adicional por redugdo ao valor recuperdvel
do investimento liquido total desse investidor na coligada.

32. O investidor, em decorréncia de sua participag¢do na coligada, também deve aplicar os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio para
determinar a existéncia de alguma perda adicional por reducdo ao valor recuperdvel em itens que
nao fazem parte do investimento liquido nessa coligada e o valor dessa perda.

33.  Em func¢do de o 4gio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill), integrar o valor contébil do
investimento em uma coligada (ndo € reconhecido separadamente), ele nao serd testado
separadamente em relacdo ao seu valor recuperdvel. Em vez disso, o valor contdbil total do
investimento é que serd testado como um unico ativo, em conformidade com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redug¢do ao Valor Recuperdvel de Ativos, pela comparacao de
seu valor contdbil com seu valor recuperavel (valor de venda liquido dos custos para vender ou
valor de uso, dos dois o maior), sempre que os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo indicarem que o investimento possa
estar afetado, ou seja, que indicarem alguma perda por redugdo ao seu valor recuperdvel. Uma
perda por redugdo ao valor recuperavel reconhecida nessas circunstancias nao serda alocada para
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algum ativo que constitui parte do valor contdbil do investimento na coligada, incluindo o 4gio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill). Consequentemente, a reversdo dessas perdas
serd reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01, na medida do aumento
subsequente no valor recuperdvel do investimento. Na determinacdo do valor de uso do
investimento, a entidade deve estimar:

(a) sua parte no valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera serem gerados pela
coligada, incluindo os fluxos de caixa das operacOes da coligada e o valor residual pela
alienacdo do investimento; ou

(b) o valor presente dos fluxos de caixa futuros esperados em funcdo do recebimento de
dividendos provenientes do investimento e o valor residual esperado com a alienagdo do
investimento.

Sob premissas adequadas, os métodos acima devem gerar o mesmo resultado.

34. O valor recuperdvel de um investimento em uma coligada é determinado para cada coligada, a
menos que a coligada ndo gere entradas de caixa de forma independente de outros ativos da
entidade.

Demonstracoes Contabeis Separadas

35. Um investimento em coligada deve ser contabilizado nas demonstragdes contdbeis separadas do
investidor em conformidade com o disposto nos itens 38 a 43 do Pronunciamento Técnico CPC 35
— Demonstragdes Separadas.

36.  Este Pronunciamento ndo exige que as entidades elaborem demonstragdes contdbeis separadas
para divulgagdo ao publico.

Divulgacao
37. As seguintes divulgacdes devem ser feitas:

(a) o valor justo dos investimentos em coligadas para os quais existam cotagdes de preco
publicadas;

(b) informagdes financeiras resumidas das coligadas, incluindo os valores totais de ativos,
passivos, receitas e do lucro ou prejuizo do periodo;

(c) as razoes pelas quais foi refutada a premissa de ndo existéncia de influéncia significativa, se o
investidor tem, direta ou indiretamente por meio de suas controladas, menos de vinte por
cento do poder de voto da investida (incluindo o poder de voto potencial), mas conclui que
possui influéncia significativa;

(d) as razdes pelas quais foi refutada a premissa da existéncia de influéncia significativa, se o
investidor tem, direta ou indiretamente por meio de suas controladas, vinte por cento ou mais
do poder de voto da investida (incluindo o poder de voto potencial), mas conclui que nao
possui influéncia significativa;
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38.

39.

40.

(e) a data de encerramento do exercicio social refletido nas demonstracdes contdbeis da coligada
utilizadas para aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, sempre que essa data ou
periodo divergirem das do investidor e as razdes pelo uso de uma data ou periodo diferente;

(f) a natureza e a extensao de quaisquer restri¢des significativas (por exemplo, em consequéncia
de acordos de empréstimos ou exigéncias normativas) sobre a habilidade da coligada
transferir fundos para o investidor na forma de dividendos ou pagamento de empréstimos ou
adiantamentos;

(g) a parte ndo reconhecida nos prejuizos de uma coligada, tanto para o periodo quanto
acumulado, caso o investidor tenha suspendido o reconhecimento de sua parte nos prejuizos
da coligada;

(h) o fato de uma coligada ndo estar contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial, em
conformidade com o item 13 deste Pronunciamento; e

(1) informagdes financeiras resumidas das coligadas que ndo foram contabilizadas pelo método
de equivaléncia patrimonial, individualmente ou em grupo, incluindo os valores do ativo total,
passivo total, receitas e do lucro ou prejuizo do periodo.

Os investimentos em coligadas contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial devem ser
classificados como ativos ndo circulantes. A parte do investidor nos resultados do periodo dessas
coligadas e o valor contdbil desses investimentos devem ser evidenciados separadamente. A parte
do investidor nas eventuais operacOes descontinuadas de tais coligadas também deve ser
evidenciada separadamente.

A parte do investidor nas alteragdes dos resultados abrangentes contabilizados pela coligada deve
ser reconhecida pelo investidor também como resultados abrangentes.

Em conformidade com os requisitos de divulgacdo do Pronunciamento Técnico CPC 25 —
Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, o investidor deve evidenciar:

(a) sua parte nos passivos contingentes de uma coligada, incorridos conjuntamente com outros
investidores; e

(b) os passivos contingentes que surgiram em razdo de o investidor ser solidariamente
responsavel por todos ou parte dos passivos da coligada.
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 19 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
participacdo em empreendimento controlado em
conjunto (joint venture).

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna piblico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos IT e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

I - aprovar e tornar obrigatdrio, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 19,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
participacdo em empreendimento controlado em conjunto (joint venture); e

IT - que esta Deliberagdo entra em vigor na data da sua publicagdo no Didrio Oficial da Uniao,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstragdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparacgio.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Alcance

1.  Este Pronunciamento deve ser aplicado na contabilizacdo das participagdes em empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures) e na divulgacdo dos ativos, passivos, receitas e despesas
desses empreendimentos nas demonstracdes contdbeis dos empreendedores e investidores,
independentemente da estrutura ou forma sob a qual as atividades do empreendimento controlado
em conjunto sdo executadas. Contudo, este pronunciamento ndo se aplica nas participacdes em
entidades controladas em conjunto mantidos por:

(c) organizacdes de capital de risco; e

(d) fundos muituos, trustes, unidades fiduciarias, fundos de investimentos e entidades similares,
incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos.

que, por ocasido do reconhecimento inicial, tenham sido (i) designados como mensurados ao valor
justo por meio do resultado; ou (ii) classificados como instrumentos financeiros mantidos para
negociagdo acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Esses investimentos sdo mensurados ao valor justo de
acordo com os requisitos do citado Pronunciamento. Um empreendedor que possua tais
investimentos deve cumprir as exigéncias de divulgacdo dos itens 55 e 56 do presente
Pronunciamento.

2. Um empreendedor com participacdo em uma entidade controlada em conjunto estd dispensado da
aplicacdo do disposto no item 30 (consolidacdo proporcional) quando satisfeitas as seguintes
condigdes:

(a) a participacao for classificada como disponivel para venda de acordo com os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao
Descontinuada;

(b) o empreendedor também possuir investimentos em controladas e estiver dispensado de
apresentar as demonstracdes contdbeis consolidadas, nos termos do item 10 do
Pronunciamento CPC 36 — Demonstra¢des Consolidadas; ou

(c) todas as condicdes a seguir forem aplicdveis:

(v) o empreendedor € ele proprio uma subsididria integral ou uma controlada de outra
entidade, a qual, em conjunto com os demais proprietdrios, incluindo aqueles sem
direito a voto, foram consultados e nao fizeram obje¢des quanto a ndo aplicacdo da
consolidagdo proporcional pelo empreendedor;

(vi) os instrumentos de divida ou patrimoniais do empreendedor ndo sdo negociados em
um mercado aberto (bolsas de valores domésticas ou estrangeiras ou um mercado de
balcao, inclusive locais e regionais);

(vii) o empreendedor ndo registrou e ndo estd em processo de registro de suas
demonstragdes contdbeis em uma Comissdo de Valores Mobilidrios ou outro 6rgao
regulador, visando a emissao de algum tipo ou classe de instrumento em um mercado
aberto; e
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(viii) a controladora final (ou intermedidria) do empreendedor disponibiliza ao publico
suas demonstracdes contdbeis consolidadas em conformidade com os
Pronunciamentos Técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Definicoes
3. Os termos a seguir sao utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:

Controle é o poder de direcionar as politicas financeiras e operacionais da entidade de forma a
obter beneficio das suas atividades.

(Eliminado)

Investidor em empreendimento controlado em conjunto € um dos participantes desse
empreendimento que nao compartilha do controle conjunto sobre o empreendimento.

Controle Conjunto é o compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido, sobre uma
atividade econOmica e que existe somente quando as decisdes estratégicas, financeiras e
operacionais relativas a atividade exigirem o consentimento unanime das partes que compartilham
o controle (os empreendedores).

Empreendimento controlado em conjunto € um acordo contratual em que duas ou mais partes se
comprometem a realiza¢do de uma atividade econdmica que estd sujeita ao controle conjunto.

Consolidagcdo Proporcional é o método de contabilizacdo pelo qual a participacio de um
empreendedor nos ativos, passivos, receitas e despesas de uma entidade controlada em conjunto
sdo combinadas, linha a linha, com itens similares nas demonstra¢des contdbeis do empreendedor,
ou em linhas separadas nessas demonstragdes contabeis.

Demonstracoes Contdbeis Separadas sido aquelas apresentadas por uma controladora, um
investidor em uma coligada ou um empreendedor em uma entidade controlada em conjunto, nas
quais a contabiliza¢do dos investimentos é baseada no valor do interesse (normalmente na forma de
participacdo) direto no capital, em vez de nos resultados divulgados nos ativos liquidos das
investidas. Nao se confundem com as demonstragdes contdbeis individuais.

Influéncia Significativa € o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais de uma
entidade, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas.

Empreendedor ¢ um dos participantes em determinado empreendimento controlado em conjunto
que detém o controle compartilhado sobre esse empreendimento.

4.  As demonstracdes contdbeis preparadas com base na consolidagdo proporcional ndo sao
demonstragdes contdbeis separadas, e nem sdo demonstracdes contdbeis separadas aquelas de uma
entidade que nado tenha controladas, coligadas ou participacdes em entidades controladas em
conjunto.

5. As demonstracdes contdbeis separadas sdo aquelas apresentadas adicionalmente as demonstra¢des
contabeis consolidadas, as demonstragdes contdbeis nas quais os investimentos sdo contabilizados
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pelo método de equivaléncia patrimonial e as demonstragdes contdbeis nas quais as participagdes
em empreendimentos controlados em conjunto sdo proporcinalmente consolidadas. As
demonstragdes contdbeis separadas podem ou ndo ser apresentadas juntamente com tais
demonstragdes.

As entidades dispensadas da consolidacdo integral e da aplicacio do método de equivaléncia
patrimonial em conformidade, respectivamente, com o item 10 do Pronunciamento Técnico CPC
36 — Demonstracdes Contédbeis Consolidadas e com o item 13(c) do Pronunciamento Técnico CPC
18 — Investimento em Coligadas, bem como dispensadas da aplicacdo da consolidagao proporcional
o pelo item 2 deste Pronunciamento, podem, se permitido legalmente, apresentar as demonstracdes
contdbeis separadas como suas tnicas demonstra¢des contdbeis.

Formas de Empreendimento controlado em conjunto

7.

Os empreendimentos controlados em conjunto podem assumir diferentes formas e estruturas. Este
Pronuncimento identifica os trés tipos principais — operagdes controladas em conjunto, ativos
controlados em conjunto e entidades controladas em conjunto — que normalmente sdo descritos
como, e satisfazem a definicdo de, empreendimento controlado em conjunto. As caracteristicas a
seguir sdo comuns a todos os empreendimentos controlados em conjunto:

(a) dois ou mais empreendedores estdo comprometidos por um acordo contratual, e

(b) o acordo contratual estabelece o controle conjunto.

Controle Conjunto

8.

Controle conjunto pode ser obstruido quando uma investida encontra-se em um processo de
reorganizacao legal ou de faléncia, ou opera sob severas restricdes de longo prazo que prejudicam
sua capacidade de transferir fundos para o empreendedor. Independente disso, se o controle
conjunto for mantido, esses eventos ndo sdo suficientes para justificar a nao aplicagdo dos
procedimentos contdbeis determinados por este Pronunciamento.

Acordo Contratual

0.

10.

A existéncia de um acordo contratual distingue as participacdes que envolvem o controle conjunto
dos investimentos em coligadas em que o investidor tem influéncia significativa (vide
Pronunciamento Técnico CPC 18 — Investimento em Coligada). As atividades para as quais nao
existe um acordo contratual estabelecendo o controle conjunto nao se configuram como um
empreendimento controlado em conjunto para fins de aplicacdo do presente Pronunciamento.

Um acordo contratual pode ser evidenciado de varias maneiras, por exemplo, por meio de um
contrato entre os empreendedores ou de atas de discussdo entre os empreendedores. Em alguns
casos, o acordo € incorporado nas cldusulas nos documentos de constituicdo ou outros documentos
legais do empreendimento controlado em conjunto. Qualquer que seja sua forma, o acordo
contratual normalmente € feito por escrito e trata de questdes como:

(a) atividade, duracdo e obrigacdes de prestacdo de contas do empreendimento controlado em
conjunto;
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1.

12.

(b) designag¢dao dos membros da diretoria ou conselho de administracdo ou 6rgio equivalente do
empreendimento controlado em conjunto e direitos de voto de cada empreendedor;

(c) aportes de capital de cada empreendedor; e

(d) parte de cada empreendedor na produgdo, nas receitas, despesas ou nos resultados do
empreendimento.

O acordo contratual estabelece o controle conjunto sobre o empreendimento controlado em
conjunto. Essa exigéncia garante que nenhum empreendedor em particular esteja em posicao de
controlar as atividades de forma unilateral.

O acordo contratual pode estabelecer que um dos empreendedores seja o operador ou o gestor do
empreendimento controlado em conjunto. O operador ndo controla o empreendimento controlado
em conjunto, apenas atua em conformidade com o que tiver sido acordado contratualmente entre os
empreendedores e com os poderes delegados por estes em relagdo as politicas operacionais e
financeiras do empreendimento. Se o operador tiver poder para governar as politicas financeiras e
operacionais da atividade econOmica, entdo ele controla o empreendimento e, dessa forma, o
empreendimento se caracteriza como uma controlada desse operador € ndo como um
empreendimento controlado em conjunto.

Operacoes controladas em conjunto

13.

14.

15.

As operagdes de alguns empreendimentos controlados em conjunto envolvem o uso de ativos e
outros recursos dos empreendedores em vez da constituicao de uma sociedade, associagdo ou outra
entidade, ou ainda de uma estrutura financeira distinta daquela dos empreendedores. Cada
empreendedor utiliza seus proprios ativos e propriedades e mantém seus proprios estoques. Ele
também incorre em suas proprias despesas e passivos e obtém seus proprios recursos financeiros,
0s quais representam suas proprias obrigacdes. As atividades do empreendimento controlado em
conjunto podem ser executadas pelos empregados do empreendedor, paralelamente aquelas desse
empreendedor. O acordo contratual do empreendimento controlado em conjunto normalmente
prové os critérios pelos quais serdo divididas entre os empreendedores as receitas de vendas dos
produtos gerados em conjunto e quaisquer despesas comuns, ou seja, incorridas em conjunto, € que
serdo compartilhadas entre os empreendedores.

Um exemplo de operagdo controlada em conjunto € quando dois ou mais empreendedores
combinam operagdes, recursos e competéncias para fabricar, comercializar e distribuir
conjuntamente um produto em particular, como uma aeronave por exemplo. Cada empreendedor
executa diferentes partes do processo de fabricacdo e arca com seus proprios custos, bem como se
apropria da parte que lhe cabe nas receitas de venda das aeronaves, em conformidade com o
determinado no acordo contratual.

Em relacdo as participagdes em operagdes controladas em conjunto, um empreendedor deve
reconhecer em suas demonstracdes contdbeis o que segue:

(a) os ativos por ele controlados e os passivos por ele incorridos; e

(b) as despesas por ele incorridas e a sua parte na receita gerada com a venda de produtos ou
servigos gerados pelo empreendimento controlado em conjunto.
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16. Em razdo de os ativos, passivos, receitas e despesas serem reconhecidos nas demonstracdes
contdbeis dos empreendedores, nenhum ajuste ou outro procedimento de consolidagdo nesses itens
se faz necessario quando o empreendedor elabora suas demonstragdes contabeis consolidadas.

17. Registros contdbeis distintos para o empreendimento ou a preparacao de demonstragdes contdbeis
do empreendimento controlado em conjunto podem ndo ser requeridos. Contudo, os
empreendedores podem preparar relatérios gerenciais para fins de avaliacdo do desempenho do
empreendimento controlado em conjunto.

Ativos Controlados em Conjunto

18. Alguns empreendimentos controlados em conjunto envolvem o controle conjunto, incluindo a
propriedade conjunta, pelos empreendedores, de um ou mais ativos cedidos ou adquiridos para o
empreendimento e dedicados ao cumprimento dos objetivos do empreendimento controlado em
conjunto. Os ativos sdo utilizados no empreendimento para gerar beneficios aos empreendedores e
cada um recebe sua parte nos recursos gerados pelos ativos e arca com sua parte nas despesas
incorridas, conforme previamente acordado.

19. Esse tipo de empreendimento controlado em conjunto ndo envolve a constituicdo de uma
sociedade, associac@o ou outra entidade, ou ainda de uma estrutura financeira distinta daquela dos
empreendedores. Cada empreendedor controla sua parte nos beneficios econdmicos futuros por
meio da participag@o que detém no ativo controlado em conjunto.

20. Muitas das atividades relacionadas as industrias de extracdo de petrdleo, gds e minerais envolvem
ativos controlados em conjunto. Por exemplo, diversas companhias produtoras de petréleo podem
controlar e operar conjuntamente um oleoduto. Cada empreendedor utiliza o oleoduto para
transportar seu préprio produto e arca com a sua quota nas despesas de operagdo do oleoduto
conforme estabelecido no acordo contratual do empreendimento. Outro exemplo de um ativo
controlado em conjunto € quando duas entidades controlam conjuntamente um imével e cada uma
apropria-se de sua parte nas receitas de aluguel e arca com sua parte nas despesas em conformidade
com o acordo contratual.

21. Em relag@o as participagdes em ativos controlados em conjunto, um empreendedor deve reconhecer
em suas demonstragdes contdbeis o que segue:

(a) sua parte nos ativos controlados em conjunto, classificados de acordo com a natureza desses
ativos;

(b) quaisquer passivos em que tenha incorrido;

(c) sua parte em quaisquer passivos incorridos em conjunto com outros empreendedores por
conta do empreendimento em conjunto;

(d) qualquer resultado proveniente da venda ou utilizagdo da sua parte nos produtos gerados pelo
empreendimento controlado em conjunto, juntamente com sua parte nas despesas incorridas

pelo empreendimento; e

(e) quaisquer despesas que o empreendedor tenha incorrido com relagdo a sua participacdo no



%:;

> 4

N

2

22
o

el

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

ity

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 25/2009

22.

23.

empreendimento controlado em conjunto.

Em relacdo a sua participacdo nos ativos controlados em conjunto, cada empreendedor inclui em
sua escrituracdo contdbil e reconhece em suas demonstragcdes contdbeis o que segue:

(a) sua parte nos ativos controlados em conjunto, classificados de acordo com sua natureza em
vez de como um investimento. Por exemplo, a parte de um oleoduto controlado em conjunto é
classificada como um ativo imobilizado.

(b) quaisquer passivos incorridos pelo empreendedor, como por exemplo, aqueles contraidos para
o financiamento de sua parte nos ativos conjuntos.

(c) sua parte em quaisquer passivos incorridos em conjunto com outros empreendedores por
conta do empreendimento em conjunto.

(d) qualquer resultado proveniente da venda ou utilizacao de sua parte dos produtos gerados pelo
empreendimento controlado em conjunto, juntamente com sua parte nas despesas incorridas
pelo empreendimento.

(e) quaisquer despesas que o empreendedor tenha incorrido com relacdo a sua participacdo no
empreendimento controlado em conjunto, como por exemplo, aquelas relacionadas ao
financiamento da participacdo do empreendedor nos ativos € na venda de sua parte nos
produtos gerados pelo empreendimento.

Em razdo de os ativos, passivos, receitas e despesas serem reconhecidos nas demonstracdes
contabeis dos empreendedores, nenhum ajuste ou outro procedimento de consolidagdo nesses itens
se faz necessdrio quando o empreendedor elabora suas demonstragdes contdbeis consolidadas.

O tratamento de ativos controlados em conjunto reflete a esséncia e a realidade econdmica e,
normalmente, a forma legal do empreendimento controlado em conjunto. Registros contdbeis
distintos para um empreendimento controlado em conjunto podem se limitar as despesas incorridas
em conjunto com os demais empreendedores, os quais arcardo com elas conforme a divisdo
acordada entre eles. As demonstragdes contdbeis podem ndo ser preparadas para cada
empreendimento controlado em conjunto, embora os empreendedores possam preparar relatérios
gerenciais para fins de avaliacdo do desempenho do empreendimento controlado em conjunto.

Entidades Controladas em Conjunto

24.

25.

Uma entidade controlada em conjunto é um empreendimento controlado em conjunto que envolve
a constituicdo de uma sociedade, associacdo, consércio, parceria ou outra entidade em que cada
empreendedor possui uma participagdao. A entidade opera da mesma forma que outras entidades,
exceto pelo fato de que um acordo contratual firmado entre os empreendedores estabelece o
controle conjunto sobre a atividade econdmica da entidade.

Uma entidade controlada em conjunto controla os ativos do empreendimento controlado em
conjunto, incorre em passivos e despesas e aufere receitas. Ela pode assinar contratos em seu nome
e levantar fundos para financiar as atividades fins do empreendimento controlado em conjunto.
Cada empreendedor tem o direito a uma parte dos lucros gerados pela entidade controlada em
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26.

27.

28.

29.

conjunto, embora em algumas dessas entidades também ocorra uma partilha da producdo gerada
pelo empreendimento controlado em conjunto.

Um exemplo comum de uma entidade controlada em conjunto é quando duas entidades combinam
suas atividades em uma linha de negdcios especifica pela transferéncia dos ativos e passivos
relevantes para a entidade controlada em conjunto. Outro exemplo € quando uma entidade inicia
um negdcio em outro pais em conjunto com o governo ou outra agéncia desse pais e constitui uma
entidade distinta que é conjuntamente controlada pela entidade e pelo referido governo ou agéncia.

Muitas entidades controladas em conjunto sdo semelhantes, em essé€ncia, aos empreendimentos
controlados em conjunto do tipo operacdes controladas em conjunto ou ativos controlados em
conjunto. Por exemplo, os empreendedores podem transferir um ativo controlado em conjunto, tal
como um oleoduto, para uma entidade controlada em conjunto, por motivos fiscais ou outras
razdes. De forma similar, os empreendedores fazem aportes de capital na entidade controlada em
conjunto na forma de ativos que serdo operacionalizados conjuntamente. Algumas operacdes
controladas em conjunto também envolvem o estabelecimento de uma entidade controlada em
conjunto para tratar de determinados aspectos da atividade econdmica, como por exemplo,
desenho, comercializacdo, distribuicao ou servi¢o pés-venda de um produto.

Uma entidade controlada em conjunto mantém seus proprios registros contdbeis, elabora e
apresenta suas demonstracdes contabeis do mesmo modo que outras entidades, em conformidade
com os Pronunciamentos Técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Cada empreendedor normalmente faz aportes de capital na entidade controlada em conjunto, na
forma de dinheiro ou outros recursos. Esses aportes sdo incluidos nos registros contdbeis dos
empreendedores e reconhecidos em suas demonstracdes contdbeis como um investimento na
entidade controlada em conjunto.

Demonstracoes Contabeis de um Empreendedor

30.

31.

32.

Consolidagdo Proporcional

Um empreendedor deve reconhecer sua participacdo em uma entidade controlada em conjunto
utilizando a consolidag¢do proporcional. Um dos dois formatos indicados a seguir (item 34) devera
ser aplicado para a divulgacdo das informagdes.

O empreendedor reconhece sua participagdo em uma entidade controlada em conjunto utilizando
um dos dois formatos de relatério para consolidacdo proporcional, independente de ele ter
investimentos em controladas ou de ele descrever suas demonstragdes contdbeis como
demonstragdes contdbeis consolidadas.

Quando do reconhecimento de uma participagdo em uma entidade controlada em conjunto, o
empreendedor deve privilegiar a esséncia e realidade econdmica do acordo, em vez de sua forma
ou estrutura caracteristica do empreendimento controlado em conjunto. Em uma entidade
controlada em conjunto, um empreendedor controla sua parte dos beneficios econdmicos futuros
por meio da participacdo nos ativos e passivos do empreendimento. A esséncia e realidade
econdmica do acordo estdo incorporadas nas demonstragdes contdbeis consolidadas do
empreendedor quando este reconhece sua participagdo nos ativos, passivos, receitas e despesas da
entidade controlada em conjunto, utilizando um dos dois formatos de consolidagdo proporcional
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

descritos no item 34.

A aplica¢do da consolidagdao proporcional significa que o balango patrimonial do empreendedor
inclui sua participacdo nos ativos que ele controla de forma conjunta e sua parte nos passivos pelos
quais ele € conjuntamente responsavel. A demonstra¢do do resultado do empreendedor inclui sua
parte nas receitas e despesas da entidade controlada em conjunto. Muitos dos procedimentos
pertinentes a aplicacdo da consolidagdao proporcional sdo similares aos procedimentos para a
consolidagdo de investimentos em controladas, os quais estdo descritos no Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstracdes Contdbeis Consolidadas.

Diferentes formatos de relatério podem ser utilizados para alcancar os efeitos da consolidagdo
proporcional. O empreendedor pode combinar sua parte em cada um dos ativos, passivos, receitas e
despesas da entidade controlada em conjunto com itens similares, linha a linha, em suas
demonstragdes contidbeis. Por exemplo, ele pode combinar sua parte no estoque da entidade
controlada em conjunto com seu préprio estoque, ou sua parte no imobilizado da entidade
controlada em conjunto com o seu proprio imobilizado. Alternativamente, o empreendedor pode
incluir sua parte em cada um dos ativos, passivos, receitas e despesas da entidade controlada em
conjunto em suas demonstracdes contdbeis utilizando uma linha separada. Por exemplo, ele pode
evidenciar sua parte em um ativo circulante da entidade controlada em conjunto de forma separada
como um componente do grupo de ativos circulantes e evidenciar sua parte no imobilizado da
entidade controlada em conjunto de forma separada como um componente do grupo de ativos
imobilizados. Os dois formatos de divulgacdo resultam na divulgacdo de valores idénticos para o
resultado do periodo e cada um dos principais componentes de ativos, passivos, receitas e despesas.
Ambos os formatos s@o aceitos para as finalidades deste Pronunciamento.

Independentemente do formato utilizado para alcancar os efeitos da consolidagdo proporcional, é
inadequado compensar quaisquer ativos ou passivos pela reducdo de outros passivos ou ativos ou
quaisquer receitas ou despesas pela reducao de outras despesas ou receitas, a menos que um direito
legal de compensagdo exista e tal compensacgao represente a expectativa de realiza¢do dos ativos ou
a liquidagdo dos passivos.

Um empreendedor deve suspender a aplicacdo da consolidagcdo proporcional a partir da data em
que deixar de ter o controle compartilhado sobre a entidade controlada em conjunto.

Um empreendedor deve suspender o uso da consolidagdo proporcional a partir da data em que
deixar de compartilhar o controle de uma entidade controlada em conjunto. Isso pode acontecer,
por exemplo, quando a participacdo na entidade controlada em conjunto for alienada pelo
empreendedor, ou quando restricdes externas forem impostas a entidade controlada em conjunto e
elas implicarem na perda do controle conjunto do empreendedor sobre a entidade.

Método da Equivaléncia Patrimonial

(Eliminado)

(Eliminado)

(Eliminado)

40A. Um empreendedor reconhece sua participacao em uma entidade controlada em conjunto em sua
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41.

42.

43.

44.

45.

45A.

45B.

demonstra¢ao individual utilizando o método de equivaléncia patrimonial.

Um empreendedor deve suspender o uso do método de equivaléncia patrimonial a partir da data em
que deixar de ter influéncia significativa ou o controle compartilhado sobre uma entidade
controlada em conjunto.

Excecdes a Consolidagdo Proporcional ou ao Método de Equivaléncia Patrimonial

As participacdes em entidades controladas em conjunto que forem classificadas como disponiveis
para venda (com evidéncias de que a venda se realizard no curto prazo) devem ser contabilizadas
de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido
para Venda e Operagdo Descontinuada.

Quando uma participagdo em uma entidade controlada em conjunto, previamente classificada como
disponivel para venda, ndo mais atender aos critérios para tal classificacdo, ela deverd ser
contabilizada utilizando a consolidag¢dao proporcional e o método de equivaléncia patrimonial (na
sua demonstracdo individual) a partir da data em que for retirada da classificacdo de disponivel
para venda. As demonstragdes contdbeis relativas aos periodos em que a participacdo estava
classificada como disponivel para venda devem ser adequadamente retificadas.

(Eliminado)

Na data em que um investidor deixar de ter controle conjunto sobre uma entidade, ele deve
contabilizar o investimento remanescente, se houver, como um instrumento financeiro de acordo
com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, desde que a entidade ndo se torne uma controlada ou uma
coligada. A partir da data em que a entidade controlada em conjunto tornar-se uma controlada do
investidor ele deverd contabilizar sua participacdo em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas ou de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 36
— Demonstracdes Consolidadas e o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagao de Negdcios.
A partir da data em que a entidade controlada em conjunto tornar-se uma coligada do investidor,
devera contabilizar sua participacdo em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 18 —
Investimento em Coligada. Quando da perda do controle conjunto, o investidor deve mensurar ao
valor justo o investimento remanescente, se houver, na ex-entidade controlada em conjunto. O
investidor deve reconhecer no resultado do periodo alguma diferenca entre:

(a) o valor justo do investimento remanescente, se houver, e qualquer montante proveniente da
alienacdo parcial de sua participac@o na entidade controlada em conjunto; e

(b) o valor contdbil do investimento na data em que o controle conjunto tiver sido perdido.

Na data em que um investimento deixar de ser em uma entidade controlada em conjunto e passar a
ser contabilizado como um instrumento financeiro, de acordo com os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, o valor justo desse
investimento serd considerado como o valor justo para o seu reconhecimento inicial como um ativo
financeiro.

Se um investidor perde o controle conjunto sobre uma entidade, o investidor deve contabilizar
todos os valores reconhecidos de forma reflexa em seu patrimonio liquido provenientes de
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resultados diretamente reconhecidos no patriménio liquido da entidade (outros resultados
abrangentes), nas mesmas bases que seriam requeridas se a entidade controlada em conjunto
tivesse alienado os ativos e passivos que lhes deram origem. Portanto, tal como um ganho ou perda
reconhecido pela entidade controlada em conjunto diretamente em seu patrimonio liquido
(resultado abrangente) seria reclassificado para o resultado do periodo pela alienagao dos ativos ou
passivos correspondentes, quando o investidor perde o controle conjunto sobre essa entidade, ele
reclassifica o respectivo ganho ou perda de seu patrimdnio liquido para o resultado do periodo
(como um ajuste de reclassificacdo). Por exemplo, se uma entidade controlada em conjunto possui
ativos financeiros disponiveis para venda e o investidor perde o controle conjunto sobre essa
entidade, ele reclassifica para o resultado do periodo os ganhos e perdas reconhecidos de forma
reflexa em seu patrimonio liquido como outros resultados abrangentes. Se a participacao relativa
do investidor em uma entidade controlada em conjunto € reduzida, porém o investimento continua
sendo em uma entidade controlada em conjunto, os ganhos e perdas previamente reconhecidos de
forma reflexa no patriménio liquido do investidor devem ser reclassificados para o resultado do
periodo de forma proporcional.

Demonstracoes Contabeis Separadas de um Empreendedor

46.

47.

Uma participacdo em uma entidade controlada em conjunto deve ser contabilizada nas
demonstragdes contdbeis separadas do empreendedor em conformidade com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas.

Este Pronunciamento ndo exige que as entidades elaborem demonstra¢des contdbeis separadas para
divulgacdo ao publico.

Transacoes entre um Empreendedor e um Empreendimento Controlado em Conjunto

48.

49.

50.

Quando um empreendedor faz aportes de capital na forma de ativos ou vende ativos para um
empreendimento controlado em conjunto, o reconhecimento de qualquer ganho ou perda
proveniente dessa transagdo deve refletir a esséncia da transacdo. Enquanto o ativo for mantido
pelo empreendimento controlado em conjunto, e desde que o empreendedor tenha transferido todos
os riscos e recompensas da propriedade, o empreendedor deve reconhecer somente a parcela do
ganho ou perda atribuivel a participacdo dos demais empreendedores. O empreendedor deve
reconhecer o valor total de qualquer perda quando a transacdo (de aporte de capital ou de venda)
fornecer evidéncia de uma redugdo no valor realizdvel liquido dos ativos circulantes ou uma
reducdo do valor recuperavel no caso de ativos ndo circulantes.

Quando um empreendedor compra ativos de um empreendimento controlado em conjunto ele ndao
devera reconhecer a sua parte nos lucros do empreendimento controlado em conjunto provenientes
dessa transacdo até que esses ativos sejam revendidos para uma parte independente (ndo
relacionada). O empreendedor deverd reconhecer sua parte nos prejuizos resultantes dessa
transacdo da mesma forma, exceto se o prejuizo representar uma reducdo no valor realizdvel
liquido dos ativos circulantes ou uma reducdo do valor recuperdvel no caso de ativos ndo
circulantes, situacdo em que o valor total desse prejuizo serd imediatamente reconhecido.

Para avaliar se uma transacdo entre um empreendedor e um empreendimento controlado em
conjunto fornece evidéncia de uma redug¢do no valor recuperdavel do ativo, o empreendedor
determina o valor recuperdvel do ativo em conformidade com o disposto no Pronunciamento
Técnico CPC 01 — Redugao ao Valor Recuperdvel de Ativos. Na determinacdo do valor em uso, o
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empreendedor deve estimar o fluxo de caixa futuro do ativo com base no uso continuo desse ativo
pelo empreendimento controlado em conjunto, incluindo o valor residual esperado com sua
alienacao.

Contabilizacio das Participacoes em Empreendimentos Controlados em Conjunto nas
Demonstracoes Contabeis do Investidor

51. Um investidor em um empreendimento controlado em conjunto que ndo possua o controle
compartilhado deve contabilizar essa participagdo como um instrumento financeiro de acordo com
os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo. Se o investidor tiver influéncia significativa sobre o empreendimento controlado em
conjunto, ele deve contabilizar essa participagdio em conformidade com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 18 — Investimento em Coligada.

Operadores de Empreendimentos Controlados em Conjunto

52.  Os operadores ou gestores de um empreendimento controlado em conjunto devem contabilizar
quaisquer honordrios como uma receita por servigos prestados.

53.  Um ou mais empreendedores podem atuar como o operador ou gestor de um empreendimento
controlado em conjunto. Normalmente os operadores recebem honorarios administrativos por tais
responsabilidades. Esses honordrios sdo contabilizados pelo empreendimento controlado em
conjunto como uma despesa.

Divulgacao

54. Exceto quando a probabilidade de perda seja remota, o empreendedor deve divulgar o valor total
dos passivos contingentes abaixo indicados, separadamente do valor de outros passivos
contingentes:

(a) quaisquer passivos contingentes que o empreendedor tenha incorrido em relacdo a sua
participacdo em empreendimentos controlados em conjunto e sua parte em cada passivo
contingente que tenha incorrido conjuntamente com outros empreendedores;

(b) sua parte nos passivos contingentes dos empreendimentos controlados em conjunto para os
quais o empreendedor seja contingencialmente responsavel; e

(c) os passivos contingentes que tenham surgido em razdo de o empreendedor ser
contingencialmente responsdvel por passivos de outros empreendedores de um
empreendimento controlado em conjunto.

55. O empreendedor deve divulgar o valor total dos seguintes compromissos relacionados a sua
participacdo em empreendimentos controlados em conjunto, separadamente de outros
COMPromissos:

(a) compromissos de aporte de capital do empreendedor em relacdo a sua participacdo no
empreendimento controlado em conjunto e sua parte nos compromissos de aporte de capital
incorridos conjuntamente com outros empreendedores; e
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(b) a parte do empreendedor nos compromissos de aporte de capital dos empreendimentos
controlados em conjunto.

56. O empreendedor deve divulgar uma lista e a descricdo das participagdes em empreendimentos
controlados em conjunto relevantes e a dimensdo da relacdo de propriedade nas participagdes
mantidas em entidades controladas em conjunto. O empreendedor deve evidenciar a parte que lhe
cabe no montante total dos ativos circulantes, ativos ndo circulantes, passivos circulantes, passivos
ndo circulantes, receitas e despesas do empreendimento controlado em conjunto.

57. O empreendedor deve evidenciar o método utilizado para reconhecer sua participacdo nas
entidades controladas em conjunto.
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Interpretacao - Empreendimento Controlado em Conjunto — Contribuicoes Nao-Monetarias dos
Investidores

Esta Interpretagdo, que corresponde a SIC 13 do IASB, é parte integrante do Pronunciamento.

Referéncias

Pronunciamento Técnico CPC 26 — Politicas Contédbeis, Mudangas nas Estimativas Contdbeis e
Erros

Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado
Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas

Pronunciamento Técnico CPC 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture)

Questao

1

O item 48 do Pronunciamento Técnico CPC 19 — Investimento em Empreendimento Controlado
em Conjunto refere-se tanto a contribuicdes quanto a vendas entre um investidor e um
empreendimento em conjunto conforme segue: “Quando um empreendedor faz aportes de capital
na forma de ativos ou vende ativos para um empreendimento controlado em conjunto, o
reconhecimento de qualquer ganho ou perda proveniente dessa transacao deve refletir a esséncia da
transacdo”. Além disso, o item 24 desse mesmo Pronunciamento afirma que “uma entidade
controlada em conjunto é um empreendimento controlado em conjunto que envolve a constitui¢ao
de uma sociedade, associacdo, consorcio, parceria ou outra entidade em que cada empreendedor
possui uma participagao”. Nao hé orientacdo especifica sobre o reconhecimento de ganhos e perdas
resultantes de contribui¢des de ativos ndo-monetédrios a empreendimentos controlados em conjunto
(ECCs).

As contribui¢des a um ECC sdo transferéncias de ativos por investidores em troca de uma
participacdo patrimonial no ECC. Essas contribuicdes podem assumir diversas formas. As
contribuicdes podem ser feitas simultaneamente pelos investidores no estabelecimento do ECC ou
subsequentemente. A contrapartida recebida pelo investidor em troca dos ativos contribuidos ao
ECC também pode incluir dinheiro ou outra contrapartida que nao dependa de fluxos de caixa
futuros do ECC (“contrapartida adicional”).

As questdes sdo:

(a) quando a parte adequada dos ganhos ou perdas resultantes de uma contribui¢do de um ativo
nao-monetdrio a um ECC em troca de uma participacdo patrimonial no ECC deve ser
reconhecida pelo investidor em lucro ou prejuizo?;

(b) como a contrapartida adicional deve ser contabilizada pelo investidor?; e

(c) como qualquer ganho ou perda ndo realizado deve ser apresentado nas demonstracdes
contédbeis consolidadas do investidor.
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4

Esta Interpretacao trata da contabilizagdo pelo investidor de contribuicdes ndo-monetdrias a um
ECC em troca de uma participagdo patrimonial no ECC que € contabilizada usando o método da
consolidagdo proporcional.

Consenso

5

Ao aplicar o item 48 do Pronunciamento Técnico CPC 19 — Investimento em Empreendimento
Controlado em Conjunto a contribui¢cdes ndo-monetdrias a um ECC em troca de uma participacdo
patrimonial no ECC, um investidor reconhecerd no resultado do periodo a parte de um ganho ou
uma perda atribuivel as participagdes patrimoniais dos outros investidores, exceto quando:

(a) os riscos e vantagens significativos da propriedade dos ativos ndo-monetarios contribuidos
ndo tiverem sido transferidos ao ECC; ou

(b) o ganho ou a perda sobre a contribuicdo ndo-monetdaria ndo puder ser medido de forma
confiavel; ou

(c) a transagdo de contribui¢do ndo tiver esséncia comercial, conforme esse termo esteja descrito
no Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado.

Se a excegdo (a), (b) ou (c¢) for aplicavel, o ganho ou perda é considerado como nao realizado e,
portanto, ndo € reconhecido no resultado, exceto se o pardgrafo 6 também for aplicivel.

Se, além de receber uma participacao patrimonial no ECC, um investidor receber ativos monetarios
ou ndo-monetarios, uma parte adequada do ganho ou perda sobre a transacdo serd reconhecida pelo
investidor no resultado.

Os ganhos ou perdas ndo realizados sobre os ativos ndo-monetdrios contribuidos a ECCs serdao
eliminados contra os ativos subjacentes, de acordo com o método de consolidagdo proporcional.
Esses ganhos ou perdas ndo realizados nio serdo apresentados como ganhos ou perdas diferidos na
demonstragao consolidada da posi¢ao financeira do investidor.
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 35 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
demonstragdes separadas.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

I - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 35,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
demonstragdes separadas; e

IT - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicagdo no Didrio Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 35

Demonstracoes Separadas

Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 27

Conteado

ALCANCE

DEFINICOES

APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS SEPARADAS:
MENSURACAO DOS INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, EM
CONJUNTO E EM COLIGADAS

DIVULGACAO

32

Item
1-3
4-8
9-37

38-40

41-43
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Alcance

1.  (Eliminado)

2. (Eliminado)

3.  Este Pronunciamento deve ser aplicado na contabilizacdo de investimentos em controladas,

7z

entidades controladas em conjunto e coligadas, quando o investidor opta ou € exigido por
regulamentac¢do local, a apresentar as demonstracdes contdbeis separadas.

Definicoes

4,

6A.

6B.

Os termos a seguir sdo utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:

Demonstracoes Contdbeis Separadas sdo aquelas apresentadas por uma controladora, um
investidor em uma coligada ou um empreendedor em uma entidade controlada em conjunto, nas
quais a contabiliza¢do dos investimentos é baseada no valor do interesse (normalmente na forma de
participacdo) direto no capital, em vez de nos resultados divulgados nos ativos liquidos das
investidas. Nao se confundem com as demonstragdes contdbeis individuais.

Demonstracoes Contdbeis Controladas, Controle, Grupo economico, Participacdo dos Nao
Controladores e Controladora: conforme defini¢des constantes do Pronunciamento Técnico CPC
36 — Demonstracdes Consolidadas

Conforme o item 5 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas, uma
controladora ou suas controladas podem ser um investidor em uma coligada ou um empreendedor
em uma entidade controlada em conjunto. Nesse caso, as demonstracdes contdbeis consolidadas
devem ser elaboradas e apresentadas em conformidade com este Pronunciamento e com o0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas e CPC 19 — Participagdo em
Empreendimento Conjunto.

Para uma entidade descrita no item 5, as demonstragdes contdbeis separadas sdao aquelas
apresentadas adicionalmente as demonstragdes citadas no item 5. Nao € necessdrio que as
demonstragdes contdbeis separadas sejam anexadas ou que acompanhem tais demonstracdes
consolidadas.

As demonstracdoes contdbeis separadas sao apresentadas adicionalmente as demonstracdes
contdbeis consolidadas, as demonstracdes contdbeis individuais nas quais os investimentos sao
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial, e as demonstragdes contdbeis nas quais as
participacdes em empreendimentos sob controle conjunto sdo proporcinalmente consolidadas. As
demonstragdes contdbeis separadas podem ou ndo ser apresentadas juntamente com tais
demonstragdes.

As entidades dispensadas da consolidagdo integral e da consolidacdo proporcional em
conformidade, respectivamente, com o item 10 do Pronunciamento Técnico CPC 36 -
Demonstracdes Consolidadas e com o item 2 do Pronunciamento Técnico CPC 19 — Investimento
em Empreendimento Conjunto, bem como dispensadas da aplicacio do método de equivaléncia
patrimonial pelo item 13(c) deste Pronunciamento, podem apresentar as demonstra¢des contdbeis
separadas, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas, como
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suas Unicas demonstracdes contdbeis.

As demonstracdes contdbeis de uma entidade que ndo tenha uma controlada, coligada ou
participacdo em uma entidade controlada em conjunto ndo sao demonstragdes contdbeis separadas.

A controladora que estiver dispensada da apresentacdo das demonstragcdes contdbeis consolidadas
em conformidade com o disposto no item 10 do Pronpode apresentar as demonstragdes contabeis
separadas conforme este Pronunciamento Técnico.

Apresentacdo de demonstracoes contabeis consolidadas

9.

9A.

10.

11.

(Eliminado)

As demonstracdes contdbeis em que o método de equivaléncia patrimonial é aplicado ndo sdo
demonstragdes contdbeis separadas e nem sdo demonstracdes contdbeis separadas aquelas de uma
entidade que nao tenha controladas, coligadas ou participacdes em entidades controladas em
conjunto. A estas se dd o nome de demonstragdes contabeis individuais.

Uma controladora pode ndo apresentar as demonstra¢des contdbeis consolidadas, somente se:

(e) a controladora € ela prépria uma controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a qual, em
conjunto com os demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram
consultados e ndo fizeram objecdes quanto a ndo apresentacdo das demonstracdes contdbeis
consolidadas pela controladora;

(f) os instrumentos de divida ou de capital da controladora ndao sdo negociados em um mercado
aberto (bolsas de valores no Pais ou no exterior ou um mercado descentralizado de titulos nao
listados em bolsa de valores ou cujas negociacdes ocorrem diretamente entre as partes,
incluindo mercados locais e regionais);

(g) a controladora ndo registrou e ndo estd em processo de registro de suas demonstracoes
contabeis na Comissao de Valores Mobilidrios ou outro érgao regulador, visando a emissao de
algum tipo ou classe de instrumento em um mercado aberto; e

(h) a controladora final (ou intermedidria) da controladora disponibiliza ao publico suas
demonstragdes contdbeis consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos
do CPC - Comité de Pronunciamentos Contébeis.

A controladora que optar, em conformidade com o disposto no item 10, pela ndo apresentagcdo de
suas demonstracdes contdbeis consolidadas e apresenta somente as demonstragdes contdbeis
separadas, deve cumprir as exigéncias contidas nos itens 38 a 43 do presente Pronunciamento.

12 a 37. (Eliminados)

Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis Separadas: Mensuracio dos investimentos em
controladas, entidades controladas em conjunto e em coligadas

38.

Quando uma entidade elabora suas demonstracdes contdbeis separadas, ela deve contabilizar os
investimentos em controladas, entidades controladas em conjunto e coligadas por uma das
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38A.

38B.

38C.

39.

seguintes alternativas:
(a) ao custo, ou

(b) de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo.

A entidade deve contabilizar da mesma forma cada categoria de investimento. Os investimentos
contabilizados ao custo devem ser contabilizados de acordo com os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada, se
estiverem classificados como mantidos para venda (ou incluidos em um grupo de operacdes em
descontinuidade que esta classificado como mantido para venda). A mensuragdo dos investimentos
contabilizados de acordo os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo ndo se alteram nessas circunstancias.

Uma entidade deve reconhecer os dividendos de uma controlada, entidade controlada em conjunto
ou coligada no resultado do periodo em suas demonstracdes contdbeis separadas quando o direito
ao recebimento desses dividendos estiver estabelecido.

Quando uma controladora reorganiza a estrutura societdria do grupo econdmico por meio da
constituicdo de uma nova entidade que passa a ser a nova controladora, de modo a satisfazer os
seguintes critérios:

(a) a nova controladora obtém o controle da controladora original pela emissdo de instrumentos
de capital em troca dos instrumentos de capital da controladora original;

(b) os ativos e passivos do novo grupo econdmico e os do grupo original sdo iguais
imediatamente antes e depois da reorganizacao; e

(c) os proprietarios da controladora original, antes da reorganizacdo, ttm a mesma participagao
absoluta e relativa nos ativos liquidos do grupo econdmico original e do novo grupo,
imediatamente antes e depois da reorganizacgao;

e, a nova controladora contabiliza seu investimento na controladora original de acordo com o item
38(a) nas suas demonstracdes contdbeis separadas, entdo a nova controladora deve mensurar ao
custo o valor contdbil de sua parte nos itens de patrimonio liquido evidenciados nas demonstragdes
contdbeis separadas da controladora original, na data da reorganizagao.

Da mesma forma, uma entidade que nido € uma controladora pode constituir uma nova entidade
como sua controladora, de forma a satisfazer os critérios descritos no item 38B. As exigéncias do
item 38B aplicam-se igualmente para tais reorganizacdes. Nesses casos, as referéncias
“controladora original” e “grupo econdmico original” passam para “entidade original”.

Este Pronunciamento ndo exige que as entidades elaborem demonstra¢des contdbeis separadas para
divulgac@o ao publico. O item 38 e os itens 40 a 43 devem ser aplicados quando uma entidade
elabora demonstragdes contdbeis separadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos
do CPC - Comité de Pronunciamentos Contédbeis. A entidade também elabora e disponibiliza ao
publico suas demonstracdes contdbeis consolidadas de acordo com as exigéncias do item 9, a
menos que esteja dispensada pelo disposto no item 10.
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40. Os investimentos em entidades controladas em conjunto e coligadas que forem contabilizados de
acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo nas demonstracdes contdbeis consolidadas devem ser
contabilizados da mesma forma nas demonstra¢des contdbeis separadas do investidor.

Divulgacao
41. (Eliminado)

42. Quando as demonstragcdes contdbeis separadas forem preparadas por uma controladora dispensada
da elaboracdo das demonstracdes contdbeis consolidadas em conformidade com o item 10, nessas
demonstragdes contdbeis separadas deve-se divulgar:

(a) que as demonstracdes apresentadas sao demonstragdes contdbeis separadas; que a dispensa da
apresentacdo da posi¢do consolidada foi aplicada; o nome e endereco da entidade cujas
demonstragdes contdbeis consolidadas editadas em conformidade com os Pronunciamentos
Técnicos do CPC - Comité de Pronunciamentos Contdbeis foram apresentadas e
disponibilizadas ao publico.

(b) a lista dos investimentos relevantes em controladas, entidades controladas em conjunto e
coligadas, incluindo nome, pais ou endereco, participacdo relativa de propriedade e, se
diferente, a proporcao do capital votante que possui; e

(c) a indicagcdo do método utilizado para contabilizar os investimentos listados de acordo com o
item 42 (b).

43. Quando uma controladora (que nao se encontra na situacio descrita no item 42), um empreendedor
com uma participagdo em uma entidade controlada em conjunto ou um investidor em coligada
elabora suas demonstragdes contdbeis separadas, nelas deve-se divulgar:

(a) que as demonstragdes apresentadas sdo demonstra¢des contdbeis separadas e os motivos pelos
quais essas demonstragdes foram preparadas quando ndo exigido por lei;

(b) a lista dos investimentos relevantes em controladas, entidades controladas em conjunto e
coligadas, incluindo nome, pais ou endereco, participacdo relativa de propriedade e, se
diferente, a proporcao do capital votante que possui; e

(c) a descricdo do método utilizado para contabilizar os investimentos listados de acordo com o
item 43 (b);

e deve identificar a demonstracdo financeira elaborada em conformidade com o item 9 deste
Pronunciamento ou com os Pronunciamentos Técnicos CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas e CPC 19
— Participacdo em Empreendimento Conjunto aos quais elas se referem.
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 36 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
demonstragdes consolidadas.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

I - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 36,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
demonstragdes consolidadas; e

IT - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicagdo no Didrio Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 36

Demonstracoes Consolidadas

Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 27

Conteido

ALCANCE

DEFINICOES

APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
ABRANGENCIA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDACAO

PERDA DE CONTROLE

DIVULGACAO

GUIA DE APLICACAO

INTERPRETACAO AO CPC 36
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Alcance

Este Pronunciamento deve ser aplicado na elaboracdo e apresentacdo de demonstragdes contabeis
consolidadas de um grupo econdmico de entidades sob o controle de uma controladora.

Este Pronunciamento ndo trata dos métodos de contabilizacio de combinagdes de negdcios
(obtencao do controle sobre um ou mais negdcios), e seus efeitos na consolidagao, incluindo o 4gio
por rentabilidade futura (goodwill) originado pela combinac¢do de negdcios (veja o Pronunciamento
Técnico CPC 15 Combinagdes de Negdcios).

Este Pronunciamento também deve ser aplicado na contabilizacdo de investimentos em
controladas, entidades controladas em conjunto e coligadas, quando o investidor opta ou € exigido
por regulamentacdo local, a apresentar as demonstracdes contdbeis separadas.

Definicoes

4.

Os termos a seguir sdo utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:

Demonstracoes Consolidadas sao as demonstragdes contdbeis de um grupo econdmico,
apresentadas como se fossem as de uma tnica entidade econdmica.

Controle é o poder de direcionar as politicas financeiras e operacionais da entidade de forma a
obter beneficio das suas atividades.

Um Grupo econémico é a controladora e todas as suas controladas.

A Participacdo dos Nao Controladores € a parte do patrimdnio liquido de uma controlada nao
atribuivel, direta ou indiretamente, a controladora.

Uma Controladora é uma entidade que tem uma ou mais controladas.

Demonstracoes Contdbeis Separadas sido aquelas apresentadas por uma controladora, um
investidor em uma coligada ou um empreendedor em uma entidade controlada em conjunto, nas
quais a contabilizacdo dos investimentos é baseada no valor do interesse (normalmente na forma de
participacdo) direto no capital, em vez de nos resultados divulgados nos ativos liquidos das
investidas. N@o se confundem com as demonstragdes individuais.

Uma Controlada é uma entidade que € controlada por outra entidade (denominada controladora). A
defini¢do de controlada abrange todos os tipos de entidade (sociedades e associagdes), incluindo
aquelas ndo organizadas como uma entidade legal, tal como uma parceria.

Uma controladora ou suas controladas podem ser um investidor em uma coligada ou um
empreendedor em uma entidade controlada em conjunto. Nesse caso, as demonstragdes contabeis
consolidadas devem ser elaboradas e apresentadas em conformidade com este Pronunciamento e
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada e CPC 19 — Participacdo
em Empreendimento Conjunto.

(Eliminado)
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(Eliminado)

A controladora que estiver dispensada da apresentacdo das demonstragcdes contdbeis consolidadas
em conformidade com o disposto no item 10 pode apresentar as demonstragdes contdbeis separadas
conforme Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas.

Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis Consolidadas

9.

10.

11.

Uma controladora, exceto aquela descrita no item 10, deve apresentar as demonstragdes contabeis
consolidadas nas quais os investimentos em controladas estdo consolidados de acordo com as
exigéncias do presente Pronunciamento.

Uma controladora pode ndo apresentar as demonstra¢des contdbeis consolidadas, somente se:

(i) a controladora € ela propria uma controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a qual, em
conjunto com os demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram
consultados e ndo fizeram objecdes quanto a ndo apresentacdo das demonstracdes contdbeis
consolidadas pela controladora;

(j) os instrumentos de divida ou de capital da controladora nio sdo negociados em um mercado
aberto (bolsas de valores no Pais ou no exterior ou um mercado descentralizado de titulos ndo
listados em bolsa de valores ou cujas negociagdes ocorrem diretamente entre as partes,
incluindo mercados locais e regionais);

(k) a controladora ndo registrou e ndo estd em processo de registro de suas demonstracoes
contdbeis na Comissdo de Valores Mobilidrios ou outro 6rgao regulador, visando a emissdo de
algum tipo ou classe de instrumento em um mercado aberto; e

(I) a controladora final (ou intermedidria) da controladora disponibiliza ao publico suas

demonstragdes contdbeis consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos
do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis.

(Eliminado)

Abrangéncia das Demonstracées Contabeis Consolidadas

12.

13.

As demonstracdoes contdbeis consolidadas devem incluir todas as controladas de uma
controladora.*

(*) Se a aquisi¢ao de uma controlada atender aos requisitos para sua classificacdo como um ativo
ndo circulante mantido para venda, de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC
31 — Ativo Nao Corrente Mantido para Venda e Operagdao Descontinuada, ela serd contabilizada de
acordo com esse Pronunciamento.

Presume-se que exista controle quando a controladora possui, direta ou indiretamente por meio de
suas controladas, mais do que metade do poder de voto de uma entidade, a menos que, em
circunstancias excepcionais, possa ficar claramente demonstrado que tal relagdo de propriedade
nao constitui controle. O controle também pode existir no caso de a controladora possuir menos da
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14.

15.

16.

17.

metade do poder de voto de uma entidade, quando houver:

(a) poder sobre mais da metade dos direitos de voto por meio de um acordo com outros
investidores;

(b) poder para governar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade conforme
especificado em estatuto ou acordo;

(c) poder para indicar ou destituir a maioria dos membros da diretoria ou conselho de
administracdo, quando o controle da entidade € exercido por essa diretoria ou conselho de
administracao;

(d) poder para mobilizar a maioria dos votos nas reunides da diretoria ou conselho de
administracdo, quando o controle da entidade € exercido por essa diretoria ou conselho;

Uma entidade pode possuir valores mobilidrios conversiveis em agdes com direito a voto, tais
como, warrants de compra de acdes, opcoes de compra de acdes, bonus de subscri¢do de acdes,
debéntures conversiveis e outros direitos ou instrumentos de capital ou de divida conversiveis em
acoes com poder de voto; os quais, se exercidos ou convertidos, conferem a entidade um poder de
voto adicional ou reduzem o poder de voto de outras partes sobre as politicas financeiras e
operacionais de outra entidade (ou seja, constituem-se em direitos de voto potencial). A existéncia
e o efeito dos direitos de voto potencial, prontamente exerciveis ou conversiveis, incluindo os
direitos de voto potencial mantidos por outras entidades, devem ser considerados quando da
avaliagdo da influéncia significativa de uma entidade sobre outra. Os direitos de voto potencial que
ndo forem prontamente exerciveis ou conversiveis quando dessa avaliagdo ndo devem ser
considerados. Esse € o caso, por exemplo, quando ndo puderem ser exercidos ou convertidos até
uma data futura ou até a ocorréncia de um evento futuro.

Ao avaliar se os direitos de voto potencial contribuem para o controle, a entidade deve examinar
todos os fatos e circunstancias (incluindo os termos de exercicio dos direitos de voto potencial e
algum outro arranjo contratual, considerados individualmente ou em conjunto) que possam afetar
os direitos de voto potencial, exceto a inten¢do da administracdo e a capacidade financeira para
exercé-los ou converté-los.

Uma controlada ndo deve ser excluida da consolidacdo simplesmente porque o investidor é uma
organizacdo de capital de risco, fundo mutuo, unidade fiducidria ou entidade similar.

Uma controlada ndo deve ser excluida da consolidacdo porque suas atividades de negdcio sdo
diferentes daquelas das demais entidades do grupo econdmico. Informacdes relevantes sdo
fornecidas pela consolidac@o de tais controladas e pela divulgacdo de informacdes adicionais nas
demonstragdes contdbeis consolidadas sobre as diferentes atividades de negdcio dessas controladas.
Por exemplo, podem ser divulgadas informagdes por segmento para descrever a relevancia das
diferentes atividades de negécio dentro do grupo econdmico.

Procedimentos de Consolidacao

18.

Na elaboracdo de demonstragdes contdbeis consolidadas, uma entidade controladora combina suas
demonstragdes contdbeis com as de suas controladas, linha a linha, ou seja, somando os saldos de
itens de mesma natureza: ativos, passivos, receitas e despesas. Para que as demonstragdes contabeis
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consolidadas apresentem informagdes sobre o grupo econdmico como uma Unica entidade
econdmica, os seguintes procedimentos devem ser adotados:

(a) o valor contdbil do investimento da controladora em cada controlada e a parte dessa
controladora no patrimonio liquido das controladas devem ser eliminados. (veja o
Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinac¢do de Negdcios, o qual descreve o tratamento
do 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura resultante);

(b) identificar a participacdo dos nado-controladores no lucro ou prejuizo das controladas
consolidadas para o exercicio social de apresentacdo das demonstracdes contébeis; e

(c) identificar a participagdo dos ndo-controladores nos ativos liquidos das controladas
consolidadas, separadamente da parte pertencente a controladora. A participacdo dos nao-
controladores nos ativos liquidos é composta:

(i) do montante da participacdo dos nao-controladores na data da combinagdo inicial,
calculada em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagao
de Negdcios; e

(i) da parte dos ndo-controladores nas variagcOes patrimoniais das controladas
consolidadas desde a data da combinacao.

19. Quando existirem direitos de voto potencial, a parte atribuivel a controladora nos resultados e
demais variagdes do patrimonio liquido da controlada é determinada com base na sua participagao
efetiva e nao deve refletir o possivel exercicio ou conversio dos direitos de voto potencial.

20. Os saldos, transacdes, receitas e despesas intragrupo (entre as entidades do grupo econdmico),
devem ser totalmente eliminados.

21. Os saldos de balancos e transagdes intragrupo, incluindo receitas, despesas e dividendos sao
totalmente eliminados. Os resultados decorrentes das transacdes intragrupo que estiverem
reconhecidos nos ativos, tais como um estoque ou um ativo imobilizado, devem ser totalmente
eliminados. As perdas intragrupo podem indicar uma reduc@o no valor recuperdvel dos ativos
correspondentes que precisa ser reconhecida nas demonstracOes contdbeis consolidadas. Os
impostos e contribuicdes decorrentes das diferencas tempordrias pela elimina¢do de lucros ou
prejuizos nas transacdes intragrupo devem ser reconhecidos no ativo ou passivo como tributos
diferidos.

22. As demonstracdes contdbeis da controladora e de suas controladas utilizadas na elaboragdo das
demonstragdes contdbeis consolidadas devem ser de mesma data. Quando a data de encerramento
da controladora for diferente da data de uma controlada, esta ultima deve elaborar, para fins de
consolidacdo, uma demonstracdo financeira adicional na mesma data das demonstracdes da
controladora, a menos que isso seja impraticavel.

23.  Quando, de acordo com o item 22, as demonstracdes contdbeis de uma controlada, utilizadas para
fins de consolidacdo, forem de uma data diferente da data de encerramento das demonstracdes da
controladora, devem ser feitos os ajustes necessarios em razao dos efeitos de eventos ou transacoes
relevantes que ocorrerem entre aquela data e a data das demonstracdes contdbeis da controladora.
Independente disso, a defasagem méxima entre as datas de encerramento das demonstra¢des da
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

controlada e da controladora € de até dois meses. A duracdo dos periodos abrangidos nas
demonstragdes contdbeis e alguma diferenca entre as respectivas datas de encerramento devera ser
igual de um periodo para outro.

As demonstragdes contdbeis consolidadas devem ser preparadas utilizando politicas contdbeis
uniformes para transagdes € outros eventos iguais, em circunstancias similares.

Se uma entidade do grupo econdmico utiliza politicas contabeis diferentes daquelas adotadas nas
demonstragdes contdbeis consolidadas para transacdes e eventos de mesma natureza, em
circunstancias semelhantes, serdo necessdrios ajustes para adequar as demonstracdes contabeis
dessa entidade quando da elaborac¢do das demonstragdes contdbeis consolidadas.

As receitas e despesas de uma controlada sao incluidas nas demonstracdes contdbeis consolidadas a
partir da data de aquisi¢do, tal como definida no Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagdo
de Negocios. As receitas e despesas da controlada devem estar baseadas nos valores dos ativos e
passivos reconhecidos na posi¢cdo consolidada da controladora na data da aquisi¢do. Por exemplo,
despesas de depreciacdo, reconhecidas na demonstragdo consolidada do resultado do periodo,
devem estar baseadas nos valores justos dos ativos deprecidveis reconhecidos na posi¢do
consolidada da data da aquisi¢cdo. As receitas e despesas de uma controlada sdo incluidas nas
demonstragdes contdbeis consolidadas até a data em que a controladora perder o controle sobre
essa controlada.

A participagdo dos nao-controladores deve ser apresentada na demonstragdo consolidada da
posicdo financeira (balanco patrimonial) dentro do patrimonio liquido, separadamente do
patrimdnio liquido dos proprietarios da controladora.

O lucro ou prejuizo do periodo e cada componente dos outros resultados abrangentes (reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido — ver Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das
Demonstra¢des Contédbeis) sdo atribuidos aos proprietdrios da controladora e a participacdo dos
nao-controladores. O resultado abrangente total é atribuido aos proprietdrios da controladora e a
participacdo dos nao-controladores, independentemente desses resultados tornarem negativa a
participacdo dos ndo-controladores.

Se uma controlada tem em circulacdo acgdes preferenciais cumulativas classificadas como um
componente do patrimdnio liquido, as quais estdo em poder de ndo-controladores, a controladora
calcula a sua parte no lucro ou prejuizo do periodo apds a reducdo deste pelos dividendos
pertinentes a essas ac¢des, independentemente de os dividendos estarem declarados.

As mudangas na participagdo relativa da controladora sobre uma controlada que ndo resultem em
perda de controle devem ser contabilizadas como transagdes de capital (ou seja, transagdes com
socios, na qualidade de proprietérios).

Em tais circunstancias, o valor contdbil da participagdo da controladora e o valor contdbil da
participacao dos ndo-controladores devem ser ajustados para refletir as mudancas nas participagdes
relativas das partes na controlada. Alguma diferenca entre o montante pelo qual a participagdo dos
nao-controladores foi ajustada e o valor justo da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida
diretamente no patrimonio liquido atribuivel aos proprietdrios da controladora.
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Perda de Controle

32.  Uma controladora pode perder o controle sobre uma controlada com ou sem uma mudanga no nivel
de propriedade absoluta ou relativa. Isso pode ocorrer, por exemplo, quando uma controlada torna-
se sujeita ao controle de um governo, tribunal, administrador ou um 6rgao regulador. A perda de
controle também pode ocorrer como resultado de um acordo contratual.

33. Uma controladora pode perder o controle sobre uma controlada em dois ou mais acordos
(transagdes). Contudo, as vezes as circunstancias indicam que os acordos multiplos devem ser
contabilizados como uma Unica transacdo. Para determinar se um acordo deve ser contabilizado
como uma unica transacao, a controladora deve considerar todos os fatos, termos e condicdes do
acordo, bem como seus efeitos econdmicos. Um ou mais dos itens abaixo podem indicar que a
controladora deve contabilizar um acordo multiplo como uma tnica transagao:

(a) Eles foram firmados ao mesmo tempo e sdo complementares.
(b) Eles formam uma tnica transagdo, projetada para alcancar um efeito comercial global.
(c) A ocorréncia de um acordo € dependente da ocorréncia de pelo menos um outro acordo.

(d) Um acordo, considerado isoladamente, nao se justifica economicamente, porém quando
considerado em conjunto com outros acordos, ele passa a se justificar. Um exemplo disso é

quando um acordo prevé a alienacdo de agdes a um prego abaixo do mercado, mas é
compensado por outro, com uma subseqiiente alienacdo a um preco acima do mercado.

34. Se uma controladora perde o controle da controlada, ela deve:

(a) desreconhecer os ativos (incluindo o dgio por rentabilidade futura — goodwill) e os passivos da
controlada pelos seus valores contdbeis na data em que o controle for perdido;

(b) desreconhecer o valor contébil da participacao de ndo-controladores na ex-controlada na data
em que o controle for perdido (incluindo todos os componentes de outros resultados
abrangentes reconhecidos diretamente no patrimonio liquido e atribuiveis aos ndo-
controladores);

(¢) reconhecer:

(i) o valor justo da compensacdo recebida em troca, se alguma, proveniente da
transacdo, evento ou circunstincia que resultou na perda do controle; e

(i) se a transagdo que resultou na perda do controle envolver a distribuicdo de acdes da
controlada aos sécios, na qualidade de proprietdrios, essa distribui¢ao; quando
houver um aumento de capital na controlada e a controladora ndo exercer o seu
direito na compra de ag¢des adicionais, pode haver a dilui¢do da participagao relativa
da controladora. Se essa mudanca é suficiente para ela perder o controle, essa perda
pela diluicao de sua participagao deve ser considerada nesse item,;

(d) reconhecer o investimento remanescente na ex-controlada, se houver, ao seu valor justo na
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data em que o controle for perdido;

(e) reclassificar para o resultado do periodo ou transferir diretamente para lucros acumulados,
quando couber, os valores identificados no item 35; e

(f) reconhecer a diferenca resultante como um ganho ou perda no resultado do periodo atribuivel
a controladora.

35. Se uma controladora perde o controle de uma controlada, ela deve contabilizar todos os valores
reconhecidos como outros resultados abrangentes em relacdo aquela controlada nas mesmas bases
que seriam requeridas se a controladora tivesse diretamente alienado os ativos e passivos da
controlada que lhes deram origem. Portanto, tal como um ganho ou perda previamente reconhecido
como um resultado abrangente (diretamente no patrimonio liquido) deveria ser reclassificado para
o resultado do periodo pela alienacdo dos ativos e passivos correspondentes, quando a controladora
perde o controle sobre a controlada, ela deve reclassificar esse ganho ou perda para o resultado do
periodo (como um ajuste de classificacdo). Por exemplo, se uma controlada possui ativos
financeiros disponiveis para venda e a controladora perde o controle sobre a controlada, a
controladora deve reclassificar para o resultado do periodo, o ganho ou perda previamente
reconhecido como um resultado abrangente provenientes desses ativos. Da mesma forma, tal como
um ajuste por reavaliacio de ativos (reconhecido como um resultado abrangente), seria transferido
diretamente para lucros acumulados pela alienacdo do ativo correspondente; a controladora,
quando perde o controle sobre essa controlada, deve transferir esse ajuste por reavaliacdo
diretamente para lucros acumulados.

36. Na data em que o controle sobre uma controlada for perdido, o investimento remanescente na ex-
controlada, se houver, e alguma quantia devida pela ou para a ex-controlada deve ser contabilizada
em conformidade com outros Pronunciamentos Técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos
Contébeis.

37. O valor justo do investimento remanescente na ex-controlada, na data em que o controle for
perdido, deve ser considerado como o valor justo no reconhecimento inicial de um ativo financeiro,
de acordo com os requisitos de Reconhecimento e Mensuracdo de Instrumentos Financeiros, ou
entdo, quando apropriado, o custo no reconhecimento inicial de um investimento em uma coligada
ou em uma entidade controlada em conjunto.

38 a 40. (Eliminados)
Divulgacao
41. As seguintes divulgacdes devem ser feitas nas demonstragdes contdbeis consolidadas:
(a) a natureza da relacdo entre a controladora e a controlada, quando a controladora nao possuir,
direta ou indiretamente (por meio de suas controladas), mais de metade do poder de voto da

controlada;

(b) as razdes pelas quais o fato de possuir a propriedade, direta ou indireta (por meio de suas
controladas), de mais da metade do poder de voto de uma investida nao constitui controle;

(c) a data de encerramento do periodo abrangido pelas demonstracdes contdbeis de uma
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controlada utilizadas para elaboracao das demonstracdes consolidadas quando forem em uma
data de encerramento ou um periodo diferente das demonstragdes contdbeis da controladora e
0 motivo para utilizar uma data ou periodo diferente;

(d) a natureza e a extensdo de alguma restricdo significativa (resultante de acordos de
empréstimos ou exigéncia de Orgdos reguladores, por exemplo) sobre a capacidade da
controlada de transferir fundos para a controladora na forma de dividendos ou do pagamento
de empréstimos ou adiantamentos;

(e) um quadro evidenciando cronologicamente as mudancas na relacdo de propriedade da
controladora sobre a controlada (participagao relativa) e seus efeitos, bem como a altera¢do do
patrimonio liquido consolidado atribuivel aos proprietarios da controladora, mas que nao
resultaram na perda do controle; e

(f) qualquer ganho ou perda decorrente da perda do controle de uma controlada, reconhecido de
acordo com o item 34, detalhando:

(1) a parte do ganho ou perda decorrente do reconhecimento, ao valor justo, do
investimento remanescente na ex-controlada, se houver, na data em que o controle
foi perdido; e

(i1) a linha do item ou itens na demonstra¢do do resultado consolidado em que o ganho
ou perda foi reconhecido, no caso de ele nao estar apresentado em uma linha

separada na demonstrac¢ao do resultado consolidado.

42 em diante. (Eliminados)
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Guia de Aplicacao — Pronunciamentos Técnicos CPC 36 Demonstra¢oes Consolidadas, CPC 35 -
Demonstracoes Separadas, CPC 18 — Investimento em Coligada e CPC 19 - Investimento em
Empreendimento Controlado em Conjunto

Este guia acompanha os Pronunciamentos Técnicos CPC 36, CPC 19, CPC 35 e CPC 18, porém ndo é
parte integrante dos mesmos.

Consideracao do direito de voto potencial

Introducao

Al. Os itens 14, 15 e 19 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas e os itens 8

e 9 do Pronunciamento Técnico CPC 18 — Investimentos em Coligada requerem que a entidade
considere a existéncia e o efeito dos direitos de voto potencial que possam ser imediatamente
exerciveis ou conversiveis. Eles também requerem que todos os fatos e circunstancias que afetem
os direitos de voto potencial sejam examinados, exceto a inten¢do da administra¢do e a capacidade
financeira para exercer ou converter os direitos de voto potencial. Em fun¢do de a defini¢do de
controle conjunto no item 3 do Pronunciamento Técnico CPC 19 - Participacio em
Empreendimento Conjunto depender da defini¢do de controle, bem como em fungdo desse
pronunciamento estar ligado ao Pronunciamento Técnico CPC 18 pela possibilidade de aplicacao
do método de equivaléncia patrimonial, este guia também ¢ relevante para a aplicacdo do
Pronunciamento Técnico CPC 19.

Orientacoes

A2.

A3.

O item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 36 define controle como o poder para governar as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade de forma a obter os beneficios de suas
atividades. O item 2 do Pronunciamento Técnico CPC 18 define influéncia significativa como o
poder de participar nas decisdes sobre politicas financeiras e operacionais da investida, sem
controlar essas politicas. O item 3 do Pronunciamento Técnico CPC 19 define controle conjunto
como o compartilhamento do controle, contratualmente acordado, sobre uma atividade econdmica.
Nesses contextos, o poder refere-se a capacidade de fazer ou efetuar algo. Em consequéncia, uma
entidade tem controle, controle conjunto ou influéncia significativa quando ela tem, no momento
presente, a capacidade de exercer esse poder, independentemente de o controle, controle conjunto
ou influéncia significativa serem de natureza ativa ou passiva. Os direitos de voto potencial
mantidos por uma entidade que possam ser imediatamente conversiveis ou exerciveis contribuem
para essa capacidade. Contudo, a capacidade para exercer o poder nio existe quando o direito de
voto potencial ndo tenha substincia econdmica (por exemplo, o preco de exercicio estd
estabelecido de tal forma que impede o exercicio ou a conversdo em qualquer cendrio viavel).
Consequentemente, os direitos de voto potencial sdo considerados quando, em esséncia, eles
conferem ao seu detentor a capacidade de exercer poder.

O controle e influéncia significativa também surgem pelas circunstincias descritas no item 13 do
Pronunciamento Técnico CPC 36 e nos itens 6 ¢ 7 do Pronunciamento Técnico CPC 18,
respectivamente, os quais incluem a consideracdo da propriedade relativa dos direitos de voto. O
Pronunciamento Técnico CPC 19 depende do Pronunciamento Técnico CPC 36 e do
Pronunciamento Técnico CPC 18 e as referéncias aos Pronunciamentos CPC 36 e CPC 18 desse
ponto de vista devem ser lidas como sendo relevantes para o Pronunciamento Técnico CPC 19.
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A4.

AS.

A6.

A7.

Mesmo assim, deve-se ter em mente que o controle conjunto envolve o compartilhamento do
controle, contratualmente acordado, e esse aspecto contratual provavelmente constitui o principal
determinante. Os direitos de voto potencial tais como op¢des de compra de agdes ou instrumentos
de divida conversiveis sdo capazes de alterar o direito de voto de uma entidade sobre outra — se os
direitos de voto potencial forem exercidos ou convertidos, entdo ele altera a propriedade relativa do
direito de voto inerente as agdes ordindrias. Consequentemente, a existéncia do controle (cuja
definicdo permite que somente uma entidade tenha o controle sobre outra) e a influéncia
significativa sdo determinadas somente depois de avaliar todos os fatores descritos no item 13 do
Pronunciamento Técnico CPC 36 e nos itens 6 ¢ 7 do Pronunciamento Técnico CPC 18,
respectivamente, e pela consideracdo da existéncia e do efeito dos direitos de voto potencial.
Adicionalmente, a entidade examina todos os fatos e circunstancias que afetam os direitos de voto
potencial, exceto a intencdo da administracdo e a capacidade financeira para exercer ou converter
tais direitos. A intencdo da administragdo ndo afeta a existéncia do poder e a capacidade financeira
de uma entidade para exercer ou converter os direitos de voto potencial € dificil de ser avaliada.

Uma entidade pode inicialmente concluir que controla ou que tem influéncia significativa sobre
outra entidade apds considerar os direitos de voto potencial que ela pode imediatamente exercer ou
converter. Contudo, a entidade pode ndo controlar ou ndo ter influéncia significativa sobre outra
entidade quando os direitos de voto potencial mantidos por outras partes também possam ser
imediatamente exercidos ou convertidos. Consequentemente, para determinar se a entidade
controla ou se influencia significativamente outra entidade, ela considera todos os direitos de voto
potencial que puderem ser imediatamente exercidos ou convertidos, tanto aqueles que ela possui,
quanto aqueles mantidos por outras partes. Por exemplo, todas as op¢des de compra de acdes
exerciveis sdo consideradas, quer estejam em poder da entidade ou de outra parte. Além disso, a
defini¢do de controle no item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 36 implica que somente uma
entidade tenha o controle sobre outra entidade. Portanto, quando duas ou mais entidades possuem
uma por¢ao significativa de direitos de voto (efetivo e potencial), os fatores descritos no item 13 do
Pronunciamento Técnico CPC 36 sdo avaliados para determinar qual das entidades detém o
controle.

A proporcdo alocada a participacdo da controladora e dos nao controladores na preparagdo das
demonstragdes contdbeis consolidadas em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 36,
e a propor¢do alocada ao investidor que contabiliza seus investimentos utilizando o método de
equivaléncia patrimonial em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 18, sdo
determinadas apenas com base na efetiva participacao atual de propriedade. A propor¢ao alocada é
determinada considerando o provavel exercicio dos direitos de voto potencial que, em esséncia,
prontamente conferem acesso aos beneficios econdmicos pertinentes a uma relagao de propriedade.

Em alguns casos uma entidade tem, em esséncia, uma relacdo como proprietdria no momento,
como resultado de uma transagcdo que lhe d4 acesso aos beneficios econdmicos decorrentes de uma
relagcdo de propriedade. Em tais casos, a propor¢ao alocada é determinada considerando o provavel
exercicio dos direitos de voto potencial, desde que eles confiram a entidade, no momento presente,
acesso aos beneficios econdmicos provenientes de uma relacao de propriedade.

Os requisitos do Pronunciamento Técnico 38 sobre Reconhecimento e Mensuragao de Instrumentos
Financeiros ndo sdo aplicados as participacdes em controladas, coligadas e entidades controladas
em conjunto que forem consolidadas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial ou
consolidadas proporcionalmente, em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos CPC 36,
CPC 18 e CPC19, respectivamente. Quando existirem instrumentos que confiram, no momento
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presente, direitos de voto potencial e também confiram prontamente os beneficios econdmicos
provenientes de uma relagdo de propriedade e o investimento for contabilizado conforme um dos
pronunciamentos citados, esses instrumentos ndo estardo sujeitos as exigéncias e requisitos do
Pronunciamento Técnico 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo. Nos
demais casos, os instrumentos que conferem direitos de voto potencial serdo contabilizados de
acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao.

Exemplos Ilustrativos

A8.

Os cinco exemplos a seguir ilustram, cada um, um aspecto do direito de voto potencial. Na
aplicacdo dos Pronunciamentos Técnicos CPC 36, CPC 18 e CPC19, uma entidade considera todos
os aspectos. A existéncia de controle, influéncia significativa e controle conjunto podem ser
determinados somente apds a avaliacdo dos demais fatores descritos nos respectivos
pronunciamentos acima citados. Contudo, para fins de exemplificacdo, serd presumido que esses
outros fatores ndo afetam tal determinacdo, embora possam afeta-la, quando considerados.

Exemplo 1: Opcoes fora do dinheiro

As entidades A e B possuem 80% e 20%, respectivamente, das acdes ordindrias que conferem
direito de voto nas assembléias gerais de acionistas da entidade C. A entidade A vende metade de
sua participacdo para a entidade D e compra op¢des de compra da Entidade D que sdo exerciveis a
qualquer momento por um prémio em relacdo ao preco de mercado quando emitidas e, se
exercidas, irdo conferir a entidade A sua participagdo original de 80% da relacdo de propriedade e
dos direitos de voto.

Embora as opg¢des estejam fora do valor de mercado, elas sdo exerciveis no momento presente e
conferem a entidade A o poder para continuar a estabelecer as politicas financeiras e operacionais
da entidade C, uma vez que a entidade A pode exercer imediatamente essas opcdes. A existéncia
dos direitos de voto potencial bem como os demais fatores descritos no item 13 do Pronunciamento
CPC 36 sdo considerados e determina-se que a entidade A controla a entidade C.

Exemplo 2: Possibilidade de exercicio ou conversao

As entidades A, B e C possuem, respectivamente, 40%, 30% e 30% das agdes ordindrias que
conferem direitos de voto nas assembléias gerais de acionistas da entidade D. A entidade A
também possui opcoes de compra de acdes que sdo exerciveis a qualquer momento ao valor justo
das acdes subjacentes e, se exercidas, irdo conferir mais 20% em direitos de voto potencial na
entidade D, reduzindo as participagdes das entidades B e C para 20% cada uma. Se as opcodes
forem exercidas, a entidade A terd controle sobre mais da metade do poder de voto. A existéncia
dos direitos potenciais de voto bem como dos demais fatores descritos no item 13 do CPC 36 e nos
itens 6 e 7 do CPC 18 sado considerados e determina-se que a entidade A controla a entidade D.

Exemplo 3: Outros direitos que podem aumentar o poder de voto de uma entidade e reduzir o
poder de voto de outra entidade

As entidades A, B e C possuem, respectivamente, 25%, 35% e 40% das agOes ordindrias que
conferem direitos de voto nas assembléias gerais de acionistas da entidade D. As entidades B e C
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também tém warrants de acgdes que sdo exerciveis a qualquer momento a um preco fixo e
proporcionam direitos de voto potencial. A entidade A tem uma op¢io de compra desses warrants
a qualquer tempo por um valor nominal. Se a op¢ao de compra for exercida, a entidade A teria um
aumento potencial em sua participacdo relativa de propriedade e consequentemente nos direitos de
voto, elevando sua relacdo de propriedade na entidade D para 51% (diluindo as participagdes das
entidades B e C, respectivamente para 23% e 26%).

Embora os warrants ndo sejam de propriedade da Entidade A, eles sdo considerados na avaliacdo
do controle porque eles podem ser prontamente exerciveis pelas entidades B e C. Normalmente, se
uma transacdo (por exemplo, a compra ou o exercicio de outro direito) € exigida antes de uma
entidade ter a propriedade de um direito potencial de voto, esse direito ndo deve ser considerado
como mantido pela entidade. Contudo, os warrants de acdes sdo, em esséncia, mantidos pela
entidade A, uma vez que os termos da op¢cao de compra estdo destinados a assegurar a posi¢ao da
entidade A. O conjunto da op¢do de compra com os warrants de a¢des confere a entidade A o
poder para estabelecer as politicas financeiras e operacionais da entidade D porque a entidade A
pode prontamente exercer suas opgoes e warrants de agdes. Os demais fatores descritos no item 13
do CPC 36 e nos itens 6 e 7 do CPC 18 também sao considerados e determina-se que a entidade A
controla a entidade D (e ndo a entidade B ou C).

Exemplo 4: Intencao da Administracio

As entidades A, B e C possuem cada uma um ter¢o das acdes ordindrias que conferem direitos de
voto nas assembléias gerais de acionistas da entidade D. As entidades A, B e C t€ém cada uma o
direito de indicar dois membros da diretoria da entidade D. A entidade A também possui op¢des de
compra de acdo que sdo exerciveis a qualquer momento, a um prego fixo, as quais, se exercidas,
irdo conferir a ela todos os direitos de voto na entidade D. A administracdo da entidade A ndo
pretende exercer essas opcoes de compra de agdo, mesmo se as entidades B e C ndo votarem da
mesma forma que a entidade A. A existéncia dos direitos de voto potencial, assim como os demais
fatores descritos no item 13 do CPC 36 e nos itens 6 e 7 do CPC 18 sdo considerados e determina-
se que a entidade A controla a entidade D. A inten¢do da administracio da entidade A ndo
influencia essa avaliacao.

Exemplo 5: Capacidade Financeira

As entidades A e B possuem 55% e 45%, respectivamente, das acOes ordindrias que conferem
direitos de voto nas assembléias gerais de acionistas da entidade C. A entidade B também possui
instrumentos de divida prontamente conversiveis em ac¢des ordindrias da entidade C. A divida pode
ser convertida a um preco substancial, em compara¢do com os ativos liquidos da entidade B, de
forma que sua conversao ird exigir que a entidade B faca uma captag@o de recursos junto a terceiros
para poder efetuar o pagamento. Se os titulos de divida forem convertidos, a entidade B passaria a
deter 70% dos direitos de voto e a participa¢cdo da entidade A passaria para 30%.

Embora os instrumentos de divida sejam conversiveis somente a um prego substancial, eles sdo
prontamente conversiveis e essa conversao dard a entidade B o poder de estabelecer as politicas
financeiras e operacionais da entidade C. A existéncia dos direitos de voto potencial, assim como
dos demais fatores descritos no item 13 do CPC 36 e nos itens 6 e 7 do CPC 18 sdo considerados e
determina-se que a entidade B controla a entidade C, e ndo a entidade A. A capacidade financeira
da entidade B para efetuar o pagamento do preco de conversdo nao influencia essa avaliacao.
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Interpretacao ao Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracoes Consolidadas — Entidades de
Propdésitos Especificos

Esta Interpretacdo, que corresponde a SIC 12 do IASB, é parte integrante do Pronunciamento Técnico
CPC 36 — Demonstragoes Consolidadas

Referéncias

Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de
Erro

Pronunciamento Técnico CPC 33 — Beneficios aos Empregados
Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas
Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacio

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des

Questao

1

Uma entidade pode ser criada para cumprir um objetivo estrito e bem definido (por exemplo,
efetuar um arrendamento, atividades de pesquisa e desenvolvimento ou uma securitiza¢do de ativos
financeiros). Essa entidade de proposito especifico (“EPE”) pode assumir a forma de uma
sociedade por acdes, sociedade fiducidria, sociedade de pessoas ou entidade sem personalidade
juridica. Muitas vezes as EPEs sdo criadas com acordos legais que impdem limites estritos e
algumas vezes permanentes sobre os poderes de tomada de decisio de seu conselho de
administracdo, depositdrio (trustee) ou administracio em relacdo as operacdes da EPE.
Frequentemente, essas disposi¢des especificam que as politicas que orientam as atividades em
andamento da EPE ndo podem ser modificadas, exceto talvez por seu criador ou patrocinador (ou
seja, eles operam no assim chamado “piloto automaético”™).

O patrocinador (ou entidade em cujo interesse a EPE foi criada) frequentemente transfere ativos a
EPE, obtém o direito de usar os ativos mantidos pela EPE ou executa servicos para a EPE,
enquanto outras partes (“provedores de capital”) podem fornecer recursos a EPE. Uma entidade
que estd envolvida em transacdes com uma EPE (frequentemente, o criador ou o patrocinador)
pode, em esséncia, controlar a EPE.

Uma participacdo beneficidria em uma EPE pode, por exemplo, assumir a forma de um
instrumento de divida, um instrumento patrimonial, um direito de participa¢do, uma participacao
residual ou um arrendamento. Algumas participagdes beneficidrias podem simplesmente fornecer
ao titular uma taxa de retorno fixa ou declarada, enquanto outras fornecem ao titular direitos ou
acesso a outros beneficios econdmicos futuros das atividades da EPE. Na maioria dos casos, o
criador ou patrocinador (ou a entidade em cujo interesse a EPE foi criada) retém uma participagao
beneficidria significativa nas atividades da EPE, ainda que possa deter uma pequena ou nenhuma
parcela do patrimdnio liquido da EPE.
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O Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas requer a consolidacdo de
entidades que sejam controladas pela entidade que reporta. Contudo, nao fornece orientagdo
explicita sobre a consolidagcdo de EPEs.

A questdo € sob quais circunstincias uma entidade deve consolidar uma EPE.

Esta Interpretacdo ndo se aplica a planos de beneficio a empregados ou outros planos de beneficio
de longo prazo aos empregados aos quais se aplica o Pronunciamento Técnico CPC 33 -
Beneficios a Empregados.

Uma transferéncia de ativos de uma entidade para uma EPE pode se qualificar como uma venda
por essa entidade. Mesmo se a transferéncia ndo se qualificar como uma venda, as disposi¢des do
Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas e desta Interpretacdo podem
significar que a entidade deve consolidar a EPE. Esta Interpretacdo nao trata das circunstancias em
que o tratamento de venda deve ser aplicado a entidade ou da eliminagdo das consequéncias dessa
venda na consolidacao.

Consenso

8

10

Uma EPE serd consolidada quando a esséncia do relacionamento entre uma entidade e a EPE
indicar que a EPE € controlada por essa entidade.

No contexto de uma EPE, o controle pode surgir por meio da predeterminacdo das atividades da
EPE (operando em “piloto automético”) ou de outro modo. O Pronunciamento Técnico CPC 36 -
Demonstra¢des Consolidadas, no seu item 13 indica vérias circunstancias que resultam em controle
mesmo em casos em que uma entidade detém metade ou menos do poder de voto de outra entidade.
De forma similar, pode existir controle mesmo em casos em que uma entidade detém uma pequena
ou nenhuma parcela do patrimdnio liquido da EPE. A aplicacdo do conceito de controle exige, em
cada caso, julgamento no contexto de todos os fatores relevantes.

Além das situacOes descritas no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas,
no seu item 13, as seguintes circunstancias, por exemplo, podem indicar um relacionamento em
que uma entidade controla uma EPE e consequentemente deve consolidar a EPE (o Apéndice desta
Interpretacdo contém orientacao adicional):

(d) em esséncia, as atividades da EPE estdo sendo conduzidas em nome da entidade de acordo
com suas necessidades especificas de negécios de modo que a entidade obtenha beneficios a
partir da operagao da EPE;

(e) em esséncia, a entidade tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos
beneficios das atividades da EPE ou, definindo um mecanismo de “piloto automaético”, a
entidade delegou esses poderes de tomada de decisao;

(f) em esséncia, a entidade possui direitos para obter a maioria dos beneficios da EPE e, portanto,
pode ser exposta a riscos incidentes as atividades da EPE; ou

(g) em esséncia, a entidade retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos a EPE
ou seus ativos, de modo a obter beneficios de suas atividades.
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Apéndice a Interpretacao
Este Apéndice acompanha, porém ndo é parte integrante da Interpretacdo.

Indicadores de controle sobre uma EPE

Os exemplos no item 10 desta Interpretacao pretendem indicar os tipos de circunstancias que devem ser
consideradas para avaliar um acordo especifico em vista do principio da esséncia sobre a forma. A
orientacdo fornecida na Interpretacdo e neste Apéndice ndo tem a intencdo de servir como “uma lista de
verificacdo abrangente” das condi¢des que devem ser cumpridas cumulativamente para exigir a
consolidag¢do de uma EPE.

(a) Atividades

As atividades da EPE, em esséncia, estdo sendo conduzidas em nome da entidade que reporta, que direta
ou indiretamente criou a EPE, de acordo com suas necessidades especificas de negdcios.

Sao exemplos:

¢ a EPE estd envolvida principalmente no fornecimento de uma fonte de capital de longo prazo a
uma entidade ou fundeamento para dar suporte as operagdes principais ou centrais em andamento
de uma entidade; ou

e a EPE fornece bens ou servicos consistentes com as operagdes principais ou centrais em
andamento da entidade os quais, sem a existéncia da EPE, teriam que ser fornecidos pela prépria
entidade.

A dependéncia econdmica de uma entidade na entidade que reporta (tais como as relacdes de
fornecedores de um cliente importante) ndo leva, por si s6, ao controle.

(b) Tomada de decisoes

A entidade que reporta, em esséncia, tem os poderes de tomada de decisdo para controlar ou obter o
controle da EPE ou de seus ativos, incluindo determinados poderes de tomada de decisdao que entram em
vigor apds a formacdo da EPE. Esses poderes de tomada de decisdo podem ter sido delegados pelo
estabelecimento de um mecanismo de “piloto automético”.

Exemplos:

e poder de dissolver unilateralmente uma EPE,;
e poder de alterar o contrato social ou estatuto da EPE; ou
e poder de vetar alteracdes propostas no contrato social ou estatuto da EPE.

(c) Beneficios

A entidade que reporta, em esséncia, tem o direito de obter a maioria dos beneficios das atividades da
EPE através de um estatuto, contrato, acordo ou instrumento fiducidrio ou qualquer outro esquema,
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acordo ou dispositivo. Esses direitos aos beneficios na EPE podem ser indicadores de controle quando
forem especificados em favor de uma entidade que esteja envolvida em transacdes com uma EPE e essa
entidade prevé obter esses beneficios do desempenho financeiro da EPE.

Exemplos:

e direitos a maioria de quaisquer beneficios econdomicos distribuidos por uma entidade na forma de
fluxos de caixa liquidos futuros, rendimentos, ativos liquidos ou outros beneficios econdomicos;
ou

e direitos a maioria das participagdes residuais em distribuicdes residuais programadas ou em uma
liquidagao da EPE.

(d) Riscos

Uma indicacao de controle pode ser obtida pela avaliacdo dos riscos de cada parte que estd envolvida em
transacoes com uma EPE. Frequentemente, a entidade que reporta garante um retorno ou protecao de
crédito direta ou indiretamente através da EPE para investidores externos que fornecem substancialmente
a totalidade do capital a EPE. Como resultado da garantia, a entidade retém riscos residuais ou riscos de
propriedade e os investidores sdo, em esséncia, somente mutuantes, pois a sua exposi¢do a ganhos e
perdas estd limitada.

Exemplos:

e os provedores de capital ndo possuem uma participacdo significativa nos ativos liquidos
subjacentes da EPE;

e os provedores de capital ndo possuem direitos aos beneficios econdmicos futuros da EPE;

e os provedores de capital ndo estdo substantivamente expostos aos riscos inerentes dos ativos
liquidos subjacentes ou operacdes da EPE; ou

e em esséncia, os provedores de capital recebem principalmente contrapartida equivalente ao
retorno do mutuante por meio de um instrumento de divida ou de patrimonio.



