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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 14

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e Evidenciacdo (Fase I)

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificagdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma viséo gera
do assunto.

Obijetivo e alcance

1. O Pronunciamento CPC 14 - Instrumentos Financeiros. Reconhecimento,
Mensuracdo e Evidenciagdo — disciplina a contabilizacdo e a evidenciagdo de
operagdes com instrumentos financeiros, incluindo derivativos, visando atender ao
exposto na Lei 11.638/07. O pronunciamento é valido para os exercicios terminados
em 31.12.2008 e seguintes.

2. O Pronunciamento CPC 14 considera 0s principais aspectos expostos em duas
importantes normas contdbeis internacionais, o IAS 32 Financial Instruments:
Presentation, e o IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement. O
projeto total de tratamento dos instrumentos financeiros elaborado pelo CPC
consiste em duas etapas. A primeira é finalizada com a publicacéo deste CPC 14,
gue considera os principais aspectos das normas internacionais, mas ndo sua
totalidade. O CPC 14 visa, primordialmente, atender ao disposto na Lei 11.638/07,
fornecendo orientagdo as companhias brasileiras em sua aplicagdo imediata. A
segunda, a ser finalizada em 2009, ird contemplar a completa convergéncia das
normas brasileiras de contabilidade as normas internacionais.

Principais pontos gerais do Pronunciamento

3. Dentro da abordagem adotada pelo IASB, para o tratamento dos instrumentos
financeiros — abordagem anteriormente ja adotada pelo FASB — o CPC 14 tem como
pilares o reconhecimento dos instrumentos financeiros de acordo com sua natureza
econdmica, a sua classificagdo de acordo com a finalidade para a qual estdo sendo
utilizados, a mensuracdo pelo valor justo de todas as operacdes com derivativos e
dos instrumentos financeiros classificados como "mensurados pelo vaor justo
através do resultado” e “disponivels paraavenda’, a contabilidade das operacfes de
hedge e ampla evidenciac&o das operagdes realizadas.

4. O CPC 14 promove uma ampla modernizagdo e evolucdo da contabilidade das
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companhias abertas brasileiras que nd possuiam, com excecdo das entidades
submetidas ao Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados,
até o advento da Lei 11.638/07, orientagdo especifica sobre a contabilidade dos
instrumentos financeirosl. Essas inovagbes tém como efeito pratico nas
demonstragdes contdbeis o reconhecimento dos instrumentos financeiros nas
demonstragdes (fim das operagdes off-balance-sheet) e reconhecimento das
variagbes no valor justo dos instrumentos financeiros seguindo afinalidade para qual
os instrumentos foram adquiridos. Essa Ultima caracteristica alinha a contabilidade a
esséncia econdmica das operacoes.

5. De extrema importancia no contexto atual das companhias abertas brasileira é a
contabilizacdo das operacbes com derivativos. O CPC normatiza que todas as
operacdes com esses instrumentos serdo mensuradas e contabilizadas pelo valor
justo e o reconhecimento das variacBes no valor justo ir4 depender de a operacéo
poder ou ndo poder ser classificada como hedge — o hedge accounting. Além disso,
existemn detalhadas exigéncias de evidenciacdo dessas operacdes 0 que deve facilitar
sobremaneira o fluxo de informagdes para os usuarios das demonstracdes contédbeis.
Os problemas recentes com companhias abertas brasileiras relacionados a utilizagdo
de derivativos ressalta aimportancia desse topico.

6. Um dos pilares do CPC 14 é a mensuracao dos derivativos e de outros instrumentos
financeiros classificados como ” mensurados pelo valor justo através do resultado” e
"disponiveis para venda’ pelo valor justo. Essa mensuracéo, de responsabilidade
exclusiva do corpo gerencial da empresa, exigira, por parte dos profissionais da area
contdbil, maior conhecimento sobre a redidade operacional dos instrumentos
financeiros. Esse processo deve melhorar a qualidade das demonstracfes contabeis e
demais relatorios financeiros divulgados pela companhias bem como auxiliar para a
maior integridade de sistemas de controles internos.

7. O CPC 14 deve ser visto de forma complementar as exigéncias existentes e futuras
da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), principamente no que tange a
evidenciagdo de informacbes quantitativas e de risco das operagbes com
instrumentos financeiros.

Alguns dos principais pontos especificos do Pronunciamento

8. A nova legidacdo e este Pronunciamento sobre Instrumentos Financeiros
determinam que os instrumentos financeiros todos sejam classificados em 4 grandes
grupos com a seguinte forma de contabilizacéo:

(@ Empréstimos e recebiveis normais de transagdes comuns, como contas a
receber de clientes, fornecedores, contas e impostos a pagar etc., que

' A Instrucio CVM 235/95 trata somente da evidenciacdo das operagdes com derivativos.
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continuam registrados pelos seus valores originais conforme regras anteriores,
sujeitos as provisdes para perdas e guste a vaor presente (no caso de esse
efeito ser relevante). Nao estdo destinados a negociagdo e a entidade fica com
eles até seu vencimento. A apropriacdo de receita ou despesa para esses
instrumentos se da pela taxa efetiva de juros.

(b) Investimentos mantidos até o vencimento, aqueles para os quais a entidade
demonstre essa intencdo e mostre, objetivamente, que tem condi¢des de
manter essa condi¢do, que continuam também como antes. registrados pelo
valor original mais os encargos ou rendimentos financeiros (ou sgja, ao “custo
amortizado”. “pela curva’). E importante visitar o Pronunciamento Técnico
CPC 08 — Custos de Transacdo e Prémios dos Titulos e Valores Mobiliérios,
que exige modificacdo quanto ao tratamento contabil que vinha-se utilizando
até antes de 2008 para a apropriacdo dos encargos e dos rendimentos
financeiros. A apropriacao de receita ou despesa para esses instrumentos se da
pelataxaefetivade juros.

(o) Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado, composto pelos ativos e passivos financeiros destinados a serem
negociados e j& colocados nessa condi¢do de negociacdo, a serem avaliados ao
seu valor justo (normalmente valor de mercado), com todas as contrapartidas
das variacOes nesse valor contabilizadas diretamente no resultado. Nesse
grupo estdo incluidos todos os derivativos;

(d) Ativos financeiros disponiveis para venda, constituido pelos a serem
negociados no futuro, a serem registrados pelo “custo amortizado” e, apds
iSs0, gjustados ao valor justo. As contrapartidas do gjuste pela curva (encargos
e rendimentos financeiros) vao ao resultado e, apds isso, 0s gjustes ao valor
justo ficam na conta de patriménio liquido gjustes de variacdo patrimonial até
gue os ativos e passivos sgam reclassificados para o item anterior ou
efetivamente negociados, 0 que ocorrer primeiro.

(e Existem ainda os Passivos financeiros nao mensurados ao valor justo que séo
aqueles para os quais a entidade decidiu ndo mensurar seu valor justo e sim
utilizar o método do custo amortizado. A apropriacéo de receita ou despesa
para esses instrumentos se da pelataxa efetiva de juros.

9. Os derivativos (com uma excecdo) precisam, conforme ja citado no item 8(c),
também ficar, obrigatoriamente, contabilizados ao seu valor justo, com contrapartida
em resultado.

10. Como regra, os instrumentos definidos na sua origem como mensurados ao valor
justo através do resultado ndo podem ser reclassificados (mas ha excecdes), os
disponiveis para venda podem ser transferidos para os mensurados ao valor justo
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através do resultado, os mantidos até o vencimento ai ficam até o vencimento e os
empréstimos e recebiveis sO mudam de posicdo se passarem a ser destinados a

negoci acéo.

11. O conceito de valor justo é o utilizado em outros documentos e na propria Lel das
Sociedades por Ac¢des conforme redacdo pela Lei n° 11.638/07. Ou sgja, o vaor
justo se fundamenta inicialmente no uso de transagdes recentes, num mercado ativo,
entre partes independentes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo,
sem favorecimento; na auséncia desse mercado ativo para o bem especifico,
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente o
mesmo; ha auséncia desse mercado também, na andlise dos fluxos de caixa
estimados descontados; e, finamente, em model os de aprecamento de opgdes.

12. Regras especiais sdo dadas para as situagdes em que o mercado transforma-se em
iliquido.

13. As operagbes com instrumentos financeiros destinadas a hedge devem ser
classificadas em uma das categorias a seguir:

(a) hedge de vaor justo — hedge da exposi¢cdo as mudangas no valor justo de um
ativo ou passivo reconhecido, ou sga, contabilizado, quando o
reconhecimento do valor justo desse instrumento se confronta com os efeitos
contébels desse ativo ou passivo, como no caso de hedge de variacéo cambial
de empréstimo em moeda estrangeira, por exemplo;

(b) hedge de fluxo de caixa — hedge da exposicéo a variabilidade nos fluxos de
caixa que podem impactar o resultado da entidade, como no caso de hedge
de futuras receitas de exportacdes contra futuras oscilagtes de cambio.

(c) hedge de um investimento no exterior - como definido no Pronunciamento
Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao
de Demonstractes Contdbeis, que consiste em empréstimo tomado em moeda
estrangeira para proteger investimentos societarios nessa mesma moeda
estrangeira

14. Regras especificas de divulgacdo existem para todos esses instrumentos financeiros.

15. Um Guia de Implementacdo € apresentado como anexo ao Pronunciamento para
facilitar sua adogéo.



