CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 14/ 2008
Prazo: 4 de dezembro de 2008

A Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM submete, eonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Rajblios termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta (em anexo) daddagbo que referenda o pronunciamento CPC 10
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeisiiado “Pagamentos Baseados em Ac¢besjue
esta referenciado a norrBhare-based Payment - IFRS 2, emitida pelo IASB Hiternational Accounting
Standards Board.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 10 - PagémnBaseado em Acdes € especificar
procedimentos para reconhecimento e divulgacatralasacdes de pagamentos com base em agdes e, €
especial, os efeitos desse tipo de transagcOessntia®o e na posicdo patrimonial e financeira da um
entidade. Essa norma trata também das despesaa contessdo de opcdes de acdes aos empregadc
determinando a obrigatoriedade da contabilizacdo yedor justo dos instrumentos de capital proprio
outorgados.

Nas transagcOes abrangidas por este pronunciameciizein-se as participacées previstas no
inciso VI do artigo 187 da lei societaria, que agoelas que tenham, exclusivamente, o lucro cors®e ba
de calculo, independentemente da forma de remuireargvista. De acordo com o previsto no inciso VI
do art. 187, quaisquer remuneracdes que ndo teaHaoro como base exclusiva de calculo devem ser
reconhecidas como despesa, incluindo aquelas @aaasga forma de instrumentos financeiros. A Lei n°
11.638, de 28 de dezembro de 2007, alterou essso,ndeterminando a obrigatoriedade de
contabilizacdo das participacbes no resultado ens@agas com instrumentos financeiros, o que inclui
pagamentos em acdes a serem emitidas pela entidade.

Dessa forma, tornou-se imperativo o estabeleciméatoorma que discipline o registro contébil
dos pagamentos dessas participagcdes com base es) agiorgadas a empregados e administradores
Com esse objetivo, e motivado pela convergéncia asnmormas internacionais de contabilidade, o
Pronunciamento CPC 10 engloba, além das partiogsapdevistas no inciso VI, art. 187, da Lei n°.
6.404, de 15 de dezembro de 1976, o registro cihntélmo despesa ou custo do ativo, de todos 0s
servicos e bens adquiridos por intermédio da emidedacoes.

Em resumo, uma entidade deve aplicar o Pronuncianpara contabilizar todos os servigos e
bens adquiridos por intermédio da emissdo de agidsindo: a) transacées de pagamentos liquidadas
pela entrega de instrumentos de capital da entidadequais a entidade recebe produtos e servitos;
transacdes de pagamentos baseados em acdes lagidad dinheiro, nas quais a entidade adquire
produtos e servigos incorrendo em obrigacdes corfolmecedores desses produtos e Servigos cujc
montante seja baseado no valor dos instrumentaosapliéal da entidade; e c) transagcbes nas quais e
entidade recebe produtos e servigos e os termasatdo conferem a entidade ou ao fornecedor desse
produtos ou servigos a liberdade de escolha daaf@enliquidacdo da transacdo, a qual pode ser en
dinheiro (ou outros ativos) ou mediante a emisséiandtrumentos de capital, exceto na aquisicao de
ativos em uma combinagdo de negdcios e nas traasag@ podem ser liquidadas em dinheiro ou outro
instrumento financeiro.

Solicita-se atengdo especial a proposta de in&ivigéncia da deliberacdo, que segue, em termos
gerais, a orientacdo do IASB, em fun¢cdo das ddmdés de célculo do valor das opgbes de maneire
retroativa. A sugestdo é, como consequéncia, audeogPronunciamento inicie sua vigéncia para as
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opcdes outorgadas a partir de 1° de janeiro de, 26@8to nos casos de remuneracdo classificada com
participacdo no resultado nos termos do art. Mdd Lei n°. 6.404, de 1976, com a redagcao dada pel
Lei n°. 11.638, de 2007. Neste caso, torna-se s@diegetroagir a data de transicdo de 1° de ruksr
2008, com registro em lucros ou prejuizos acumlaties valores relativos a exercicios anterioressa e
data. Esta sendo encorajada, no entanto, a adme&tiata do Pronunciamento, no caso das sociedade
que ja tenham de alguma forma divulgado o valosatespcdes, determinado na data de sua concessa
Isso abrange aquelas que ja vém divulgando denagdsts contabeis em USGAAP ou IASBGAAP.

As sugestBes e comentarios, por escrito, deverdensaminhadosaté o dia 4 de dezembro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC1408@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentosioadis & minuta de Pronunciamento CPC-10
poderdo ser obtidos na péagina principal do CR@://www.cpc.org.br As sugestbes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, de novembrale 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERAQAO CVM NO° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 10 do Comité
de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
Pagamentos Baseados em Agoes.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafaento nos §8§ 8°5° do art. 177 da Le?8.404, de
15 de dezembro de 1976, combinado com os incisedVldo § £ do art. 22 da Leit6.385, de 7 de
dezembro de 1976;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 10,
anexo a presente Deliberacdo, que trata de PaganBaseados em Ac¢des, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC;

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauda publicacdo no Diério Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios iniciados a partireddeljaneiro de 2009, com excec¢do do dispostoeno it
l; e.

lll- que, nos casos de remuneracao classificada qmarticipagéo no resultado na forma da Lei no
11.638, de 28 de dezembro de 2007, o Pronuncian@&P€ 10 serd aplicado as participagfes existente:
em ou concedidas a partir de 1° de janeiro de 2f08,registro em lucros ou prejuizos acumulados dos
valores relativos aos exercicios anteriores a 2008.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo do presente Pronunciamento é especifipacedimentos para reconhecimento e
divulgacdo, nas demonstracdes contdbeis, das ¢fesde pagamento baseado em acgdes realizada
por uma entidade. Especificamente, ela exige quefei®s das transacbes de pagamentos baseado
em acoes estejam refletidos nos resultados e aadmapatrimonial da entidade, incluindo despesas
associadas com transacdes nas quais opcoes desagdmgorgadas a empregados.

Escopo

2. Uma entidade deve aplicar este Pronunciamento pardabilizar todas as transacdes de
pagamentos baseadas em ag¢odes, incluindo:

(a) transacdes de pagamentos baseados em agles lapuidald entrega de instrumentos de
capital da entidade (incluindo opcgdes de acOes, quais a entidade recebe produtos e
servigos em contrapartida a esses instrumentospial;

(b) transacdes de pagamentos baseados em acOes lapieladdinheiro, nas quais a entidade
adquire produtos e servicos incorrendo em obrigagdem o(s) fornecedor(es) desses
produtos e servigos, cujo montante seja baseadprex» (ou valor) das acdes ou outros
instrumentos de capital da entidade; e

(c) transacdes nas quais a entidade recebe produérsigos e os termos do acordo conferem a
entidade ou ao fornecedor desses produtos ou seraidiberdade de escolha da forma de
liquidagéo da transacao, a qual pode ser em dnf@ir outros ativos) ou mediante a emissao
de instrumentos de capital, exceto conforme indicask itens 5 e 6.

3. Para atender aos propoésitos do presente Pronumt@mes transferéncias dos instrumentos de
capital de uma entidade pelos seus acionistasgsapartes que forneceram produtos ou servigos a
entidade (incluindo empregados) sao transacoesagangento baseado em acgbes, a menos que ¢
transferéncia tenha um objetivo claramente distlst@agamento por produtos e servigos fornecidos
para a entidade. Essa disposicdo também se apli@nsferéncia de instrumentos de capital da
controladora da entidade ou de outra entidade sotvale comum, para as partes que forneceram
produtos ou servicos a entidade.

4. Uma transacdo envolvendo um empregado ou outre paduanto detentor de instrumentos de
capital da entidade ndo constitui uma transacapagamento baseada em acao. Por exemplo, se
uma entidade outorga a todos os detentores de lassge@specifica de acbes (ou outro instrumento
de capital) o direito de adquirir agfes adiciortEsentidade a um preco que é menor que o valor
justo dessas acgbes, e um empregado recebe téb ¢icei ser detentor dessa classe especifica de
acOes (ou outro instrumento de capital), a outangaxercicio desse direito ndo esta sujeito as
exigéncias do presente Pronunciamento.

5. Conforme o disposto no item 2, este Pronunciamesetoaplica as transagfes de pagamentos
baseados em ac¢bes nas quais produtos ou servigaagéiridos por uma entidade. Os produtos
incluem estoques, materiais de consumo, itens @bilimado, ativos intangiveis ou outros ativos
nao financeiros. Contudo, a entidade ndo deve aapéiste Pronunciamento nas transacdes pelas
guais os produtos adquiridos integram os ativosid@p adquiridos pela entidade em uma
combinacdo de negocios (obtencdo de controle desabiu ativos liquidos), na qual se aplica outro



e/ CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 14/2008

Pronunciamento. Portanto, a emissdo de instrumet@aspital em uma combinacdo de negocios

para efetivar a obtencdo do controle de outra a&gidtambém estd fora do escopo deste
Pronunciamento. Apesar disso, 0s instrumentos pikatautorgados aos empregados da entidade
adquirida pela continuidade dos servigos prestéadasa transacdo que esti dentro do escopo dest:
Pronunciamento, assim como o0 cancelamento, a &%t ou outra modificacdo dos acordos de

pagamento baseados em ac¢fes por conta de uma egéwide negOcios ou outra reestruturacao
societaria. A norma relativa as combinacdes deaiegdlefine as condi¢cdes para se determinar se a
emissdo de instrumentos de capital € parte do menteansferido para a obtencdo do controle da
adquirida e, portanto, fora do escopo deste Proamnanto; ou se a transagado constitui apenas uma
contraprestacdo pela continua prestacdo de sendcapial serd reconhecida como tal apds a
combinacdo e, portanto, dentro do escopo destaiRc@mento.

6. Este Pronunciamento ndo se aplica as transacfpsg#enento baseadas em acbes nas quais o
produtos ou servigcos sao adquiridos ou recebidosipa entidade em fungcdo de um contrato para
compra e venda de itens ndo financeiros que padiga@lada em dinheiro ou outro instrumento
financeiro ou pela troca de instrumentos finance{pomr exemplo uma opg¢éo subscrita para comprar
ou vender um item ndo financeiro o qual pode sentamente convertido em dinheiro). Nesses
casos, devem ser observadas as exigéncias do nei@mento que trate de instrumentos
financeiros.

Reconhecimento

7. Uma entidade deve reconhecer os produtos ou semacebidos ou adquiridos em uma transacéao de
pagamento baseado em ac¢des quando ela obtiveodstgs ou a medida que receber 0s servigos.
Em contrapartida, a entidade reconhece o corregpbmcaumento do patrimdnio liquido se os
produtos ou servigos forem recebidos em uma transde pagamento baseado em ac¢des liquidada
em acdes (ou outros instrumentos de capital), oupassivo, se a transagdo for liquidada em
dinheiro (ou outros ativos).

8. Os produtos ou servigos recebidos ou adquiridosramtransacdo de pagamento baseado em acoe
gue, no seu reconhecimento, ndo se qualifiquem @ivmo, devem ser reconhecidos como despesa
do periodo.

9. Normalmente, uma despesa surge do consumo de psodutservicos. Por exemplo, servigos sao
normalmente consumidos imediatamente e, nesse wasogdespesa é reconhecida em contrapartida
aos servigcos prestados. Produtos podem ser corssiohiohtro de um periodo de tempo ou, no caso
dos estoques, vendidos em uma data futura e, nasee uma despesa sera reconhecida quando o:
produtos forem consumidos ou vendidos. Contudoge peat necessario reconhecer uma despesa
antes dos produtos ou servigcos serem consumidesnalidos em fungéo de eles ndo se qualificarem
como ativo quando do seu reconhecimento. Por exerapla entidade pode adquirir produtos que
sdo parte de um projeto de desenvolvimento de uwo pooduto e, apesar de nao terem sido
consumidos, eles podem néo se qualificar como o gara fins de reconhecimento de acordo
com Pronunciamentos ou outras normas contabecaapls ao caso.

TransacOes de pagamento baseado e liquidado em ag0e
Visao Geral

10. Para transacOes de pagamentos baseados e liquidada@gOes, a entidade deve mensurar 0s
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11.

12.

13.

produtos ou servicos e o aumento correspondengatniondnio liquido de forma direta, pelo valor
justo dos produtos ou servigos recebidos, a menesegse valor ndo possa ser estimado com
confiabilidade. Se for esse o caso, a entidade devesurar o valor dos produtos ou servigos
recebidos e o correspondente aumento no patrinidpimo de forma indireta, tomando como base
o valor justo dos instrumentos de capital outorgado

Para fins de aplicagédo do item 10, nas transagiiasecnpregados e outros prestadores de servigos
similares, a entidade deve mensurar o valor jugtoservicos recebidos com base no valor justo dos
instrumentos de capital outorgados uma vez que aloremte ndo €é possivel estimar com
confiabilidade o valor justo dos servigcos recehidmsforme explicado no item 12. O valor justo
desses instrumentos deve ser mensurado na respeleia de outorga.dos mesmos. Nos itens
subsequentes, as referéncias aos empregados intareb@ém outros prestadores de servicos
similares.

Em geral, acbes, opgbes de acdes ou outros insttasnde capital sdo outorgados aos empregados
como parte da remuneragdo destes, adicionalmentsaldoio e outros beneficios concedidos.
Normalmente ndo é possivel mensurar de forma daatia componente especifico do pacote de
remuneracdo dos empregados, bem como nédo € pasgislirar o valor justo do pacote como um
todo. Portanto, é necessario mensurar o valor definstrumentos de capital outorgados. Além
disso, agOes e opgdes de agbes sao outorgadagpecmae um acordo de pagamento de bonus em
vez de 0 serem como parte da remuneragdo basiemwegados, ou seja, trata-se de um incentivo
para permanecerem empregados na entidade ou desoampensa por seus esforcos na melhoria
do desempenho da entidade. Ao beneficiar os enghvegeom a outorga de acdes ou opcdes de
acOes adicionalmente a outras formas de remuneragiuidade visa a obter beneficios adicionais.
Em funcdo da dificuldade de mensuracéo direta dor yasto dos servigos recebidos, a entidade
deve mensuréa-los de forma indireta, ou seja, desenair o valor justo dos instrumentos de capital
outorgados como o valor justo dos servi¢os recabido

Para fins de aplicagdo do disposto no item 10 rassacdes com outras partes que nao 0s
empregados, normalmente ndo se aceita a premisgged®&o se pode estimar com confiabilidade o
valor justo dos produtos ou servi¢cos recebidoss®é&sma, o valor justo destes deve ser mensurado
na data em que a entidade obtém os produtos oa cpuetraparte presta os servicos. Em casos raros,
quando ndo for possivel mensurar com confiabilidadealor justo dos produtos ou servigos
recebidos e o correspondente aumento do patrimiéquido, ela deve efetuar essa mensuracao
indiretamente, ou seja, com base no valor justoirgisumentos de capital outorgados da data em
gue os produtos sao recebidos pela entidade oayservicos sdo prestados pela contraparte.

Transacgdes nas quais sédo recebidos servigos

14.

15.

Se o direito aos instrumentos outorgados for athpuirmediatamente, entdo a contraparte nao
precisa completar um periodo de tempo especificprdstacdo de servico para se tornar titular
incondicional desses instrumentos. Na auséncia vidéreia em contrario, a entidade deve
considerar os servicos prestados pela contrapame co montante recebido em troca pelos
instrumentos de capital. Nesse caso, na data dagauta entidade deve reconhecer a totalidade dos
servigcos recebidos com o correspondente aumerpatdadnio liquido.

Se o direito aos instrumentos outorgados nao fouiedo até que a contraparte complete um
periodo de tempo especifico de prestacdo de seevigntidade deve presumir que 0S servigos serao
prestados durante o periodo de aquisicdo, ao dmajual a entidade entrega os instrumentos de
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capital & contraparte, em troca dos servicos mlestaA entidade deve contabilizar os servigos
prestados pela contraparte ao longo do periodaqdisigdo, com um correspondente aumento do
patriménio liquido. Por exemplo:

(a) Se a outorga de opcdes de acdes a um empregader estndicionada ao cumprimento de
um periodo de trés anos de servigo, entdo a eatidade presumir que 0sS servigcos serao
prestados pelos empregados no decorrer dos trés estabelecidos como periodo de
aquisicao das opcoOes de a¢Oes outorgadas;

(b) Se a outorga de opcgdes de acdes a um empregader estndicionada ao cumprimento de
uma condi¢cdo especifica de desempenho e a suam@rora como empregado da entidade
até que esse desempenho seja alcancado, apesdud@o do periodo de aquisicdo variar
em funcdo do tempo necessério para o cumprimentooddicdo estabelecida, a entidade
deve presumir que 0S servicos serdao prestados pedpsegados no decorrer do tempo
esperado de duracdo do periodo de aquisicdo daepe acdes outorgadas. Nesse caso a
entidade deve, na data da outorga, estimar o plaaturacdo do periodo de aquisicdo com
base no resultado mais provavel da condicdo dempes#o. Se a condicdo de desempenho
for uma condicdo de mercado, a estimativa do peréel aquisicdo deverd ser consistente
com as premissas assumidas na avaliacdo do vatordgas opc¢des outorgadas e a estimativa
nao deve ser subsequentemente revisada. Se adgmadigesempenho nédo for uma condigao
de mercado, a entidade deve, se necessario, revieatimativa do periodo de aquisicio
qgquando informagBes subsequentes indicarem que acd&turdesse periodo diverge da
estimativa anterior.

Transagbes mensuradas com base no valor justo dostrumentos de capital outorgados

Determinacéo do valor justo dos instrumentos de catal

16.

17.

18.

No caso de transacbes mensuradas de forma indoataeja, com base no valor justo dos

instrumentos de capital outorgados, uma entidagte deensurar o valor justo desses instrumentos
na data da mensuragdo, baseando-se no respectiyo e mercado destes quando disponivel e
considerando os termos e condi¢cdes em que osnmettos foram outorgados (sujeito as exigéncias
dos itens 19 ao 22)

Se ndo houver preco de mercado disponivel, a eetidave estimar o valor justo dos instrumentos
outorgados utilizando uma técnica de avaliagéo @stienar a que preco 0s respectivos instrumentos
de capital poderiam ser trocados, na data da nmeg@nr em uma transagcao sem favorecimentos,
entre partes conhecedoras do assunto e dispostegoziar. A técnica de avaliacdo deve ser
consistente com as metodologias de avaliagdo gemédmaceitas para precificar instrumentos
financeiros e deve incorporar todos os fatoreemizsas conhecidas que seriam considerados pelo:
participantes do mercado no estabelecimento dm [§segeito as exigéncias dos itens 19 ao 22).

O Apéndice B contém orienta¢des adicionais solmnersuracao do valor justo de acdes e opcdes de
acoes, com foco especifico nos termos e condichessdo caracteristicas comuns da outorga de
acOes ou opcdes de acOes aos empregados.

Tratamento das condi¢cbes de aquisicdo

19.

A outorga de instrumentos de capital pode ser cmmil quando depende do cumprimento de
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20.

21.

condicBes especificas de aquisicdo. Por exemptyt@arga de acdes ou opgbes de acbes a um
empregado é normalmente condicionada a permanéoaapregado na entidade por determinado

periodo de tempo. Além disso, podem existir coretigfie desempenho a serem atendidas, tais comc
0 alcance de um determinado crescimento dos lumuoam determinado aumento no preco das

acOes da entidade. As condi¢cOes de aquisicao, dpsgl@do sejam condicbes de mercado, néo
devem ser levadas em conta quando da estimatiwaldo justo das a¢des ou opc¢des de acdes na
data da mensuragéo. Por outro lado, as condicbagudgicdo devem ser consideradas para fins de
determinacdo do nimero de instrumentos de capitalidos na mensuragédo do valor da transacao
de tal forma que o valor dos produtos ou servigesgbidos em contrapartida aos instrumentos

outorgados, seja estimado com base na quantidamstdementos que serdo adquiridos. Assim, em

bases cumulativas e sujeito as exigéncias do itmn@nhum valor sera reconhecido para 0s

produtos ou servigos recebidos se os instrumergosagital outorgados nao forem adquiridos em

razado do ndo atendimento das condi¢cdes de aquigigé@xemplo: a contraparte ndo cumpriu ou o

prazo especificado de prestacao de servico oudigéande desempenho néo foi alcangada.

Para fins de aplicacdo do disposto no item 19, tidagte deve reconhecer o montante relativo aos
produtos ou servigos recebidos durante o periodagdésicdo, baseando-se na melhor estimativa
disponivel sobre a quantidade de instrumentos gaatajue se espera seja adquirida, devendo
revisar tal estimativa sempre que informacdes sjilesges indicarem que o numero esperado de
instrumentos que serdo adquiridos seja diferentedtianativa anterior. Na data de aquisicdo e
sujeito as exigéncias do item 21, a entidade dewvisar a estimativa de forma a chegar na
guantidade de instrumentos de capital que efetimtarsera adquirido.

As condi¢des de mercado, tal como um preco meta spfual a aquisicao (ou direito de exercicio)
das ac¢Oes ou opcdes de agles esta condicionaéa) dev consideradas na estimativa do valor justo
dos instrumentos de capital outorgados. Por egga rguando da outorga de instrumentos de capital
com condi¢cdes de mercado, a entidade deve recanbeg@odutos ou servigos recebidos de uma
contraparte que satisfaz todas as demais condighagquisicao (por exemplo, servigos recebidos de
um empregado que permaneceu empregado no peripdgifeado), independentemente de as
condicbes de mercado estarem satisfeitas.

Tratamento das condi¢cdes de ndo-aquisicao

21A. De forma similar, a entidade deve considerar asdicbas estabelecidas sob as quais o0s

instrumentos ndo serdo adquiridos (condi¢cdes deagéisicdo) quando estimar o valor justo dos

instrumentos de capital outorgados. Portanto, cquathal outorga de instrumentos de capital

sujeitos as condicbes de ndo-aquisicdo, a entidiede reconhecer os produtos e servigos
recebidos de uma contraparte que cumpriu todasraigdes de aquisicdo, exceto as condi¢des de
mercado (por exemplo, servicos recebidos de um esyapgo que permaneceu empregado no
periodo especificado), independentemente de asgf@sdde ndo-aquisicdo estarem satisfeitas

Tratamento das caracteristicas de recarga

22. No caso de opc¢des com mecanismos de recarga, gsseanao deve ser considerado quando da

estimativa do valor justo das opg¢Oes outorgadaslate da mensuracdo. Em vez disso, a opgéo de
recarga deve ser contabilizada tal como uma novarga de opcédo, se e quando ela for
subsequentemente outorgada.
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Apés a data de aquisicao

23. ApOs o reconhecimento dos produtos e servicos idmelem conformidade com os itens 10 a 22, e

0 correspondente aumento no patriménio liquido,niada&de ndo deve fazer nenhum ajuste
subsequente no patriménio liquido apds a data deésigfio dos instrumentos de capital. Por
exemplo, a entidade ndo deve subsegientementderegermontante reconhecido dos servigos
recebidos de um empregado se o0s instrumentos déalcapjos direitos adquiridos forem
posteriormente perdidos, ou ainda, no caso de spgéeacdes, se estas ndo forem exercidas pelc
empregado. Contudo, essa exigéncia nao eliminaessielade do reconhecimento, pela entidade, de
uma transferéncia dentro do patriménio liquido,seja, a transferéncia de um componente para
outro dentro do patrimdénio liquido.

Quando o valor justo do instrumento de capital nadguder ser estimado com confiabilidade

24. As exigéncias contidas nos itens 16 a 23 aplicaquaedo a entidade deve mensurar uma transagac

de pagamento baseado em acOes de forma indiretaejau baseando-se no valor justo dos
instrumentos de capital outorgados. Em casos maiitcs, a entidade pode ndo ser capaz de estimat
com confiabilidade o valor justo dos instrument@scadpital outorgados na data da mensuracéo,
conforme requerido nos itens 16 ao 22. Soment@s@&asos casos, a entidade deve:

(a) mensurar os instrumentos de capital pelo seu watidnseco, inicialmente na data em que a
entidade obtém os produtos ou a contraparte possservicos e, posteriormente, no final de
cada exercicio social da entidade e na data diddigéio final, sendo reconhecida no resultado
do periodo qualquer mudanca no valor intrinseco.ugm outorga de op¢les de acgles, a
liquidacao final do acordo de pagamento baseadagd®s ocorrerd quando as opc¢des forem
efetivamente exercidas, perdidas (por exemplo quaondver o desligamento do empregado)
ou prescritas (por exemplo apés o término do pfiaado para exercicio da op¢ao).

(b) reconhecer os produtos ou servi¢cos recebidos ca® ba quantidade de instrumentos de
capital cujos direitos forem efetivamente adquiido (se aplicavel) que forem efetivamente
exercidos. No caso de opcdes de acgdes, por exeanplitjdade deve reconhecer os produtos
ou servigos recebidos durante o periodo de aqaijsgé algum, em conformidade com o
disposto nos itens 14 e 15, exceto as exigénciaides na letra (b) do item 15 sobre
condi¢cbes de mercado. O valor reconhecido paracaiims ou servi¢os recebidos durante o
periodo de aquisicdo deve ser apurado com basémera de opc¢des de acdes que se espera
sejam adquiridas. A entidade deve revisar sua aBuian sempre que informacoes
subsequentes indicarem que o numero esperado dewple acbes a serem adquiridas
divergir da estimativa anterior. Na data de agai@ entidade deve revisar sua estimativa
para igualar o nimero de instrumentos de capittiveinente adquirido. ApGs a data de
aquisicao, a entidade deve reverter o montantenhecao para os produtos ou servigos
recebidos se as opcdes de acOes forem posteri@perdidas ou prescritas no fim do prazo
fixado para exercicio da opgéo.

25. Se uma entidade aplicar o item 24, ndo sera ne@esgdicar o disposto nos itens 26 a 29 porque na

aplicacdo do método de valor intrinseco serdo dermilas as modificacfes nos termos e condi¢des
sob as quais os instrumentos de capital da entidaaen outorgados, conforme exposto no item 24.
Contudo, se uma entidade liquida uma outorga deumentos de capital em que o item 24 tenha
sido aplicado, ela deve:
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(a) tratar como uma aquisicdo antecipada quando egsddcdo ocorrer durante o periodo de
aquisicao e, portanto, a entidade deve reconhevediatamente o0 montante que seria
reconhecido como servigos prestados no periodonesoante de aquisi¢ao;

(b) tratar como recompra de instrumentos de capitalqgaa pagamento feito quando da
liquidacdo, ou seja, a contrapartida ao pagamesti® $ma reducdo do patriménio liquido,
exceto se o valor do pagamento exceder o valdnggico desses instrumentos, mensurado na
data de recompra. O respectivo valor excedente skaveeconhecido como uma despesa do
periodo.

ModificagGes nos termos e condi¢coes sob as quaisimstrumentos de capital foram outorgados,
incluindo cancelamento ou liquidagéo

26.

27.

28.

A entidade pode modificar os termos e condicdesosohuais os instrumentos foram outorgados.
Por exemplo, pode-se reduzir o preco de exercascogcdes outorgadas a empregados (i.e. alterar ¢
preco das opcdes), 0 que aumenta o valor justasleggies. As exigéncias contidas nos itens 27 a
29 para contabilizar os efeitos das modificagd¢doero contexto das transacées de pagamentos
baseados em a¢Bes com empregados. Contudo, @@neiris também se aplicam nas transacées de
pagamentos baseados em acdes com partes distmsa®nspregados e que sdo mensuradas
indiretamente a partir do valor justo dos instrutnenoutorgados. Nesse Ultimo caso, qualquer
referéncia contida nos itens 27 ao 29 a data degaitdeve ser interpretada em relagdo a data em
gue a entidade obtiver os produtos ou que a carteprestar 0S servicos.

A entidade deve reconhecer, no minimo, os servigosbidos mensurados na data da outorga pelo
valor justo dos instrumentos de capital outorgadosnenos que esses instrumentos nao sejam
adquiridos em funcé&o do ndo cumprimento de algwndicdo de aquisicao especificada na data da
outorga (exceto se for uma condicdo de mercaded. $& aplica independentemente de alguma
modificagdo nos termos e condi¢coes sob as quarstyamentos de capital foram outorgados ou do
cancelamento ou liquidagdo dos respectivos instntmse Adicionalmente, a entidade deve
reconhecer os efeitos das modificagbes que resmitalo aumento do valor justo dos acordos de
pagamentos baseados em acdes ou que, de outra foeme&an a beneficiar os empregados. No
Apéndice B figuram orientagdes para aplicacao daesssedimento.

Se um instrumento de capital outorgado é cancetadbiquidado durante o periodo de aquisicéo
(exceto quando o cancelamento ocorra por comisgaicando na perda do direito ao instrumento
de capital por ndo atender as condigbes de aqujsg&ntidade deve:

(a) tratar como uma aquisicéo antecipada quando o leanerto ou liquidagéo ocorrer durante o
periodo de aquisicdo e, portanto, a entidade des@nhecer imediatamente o montante que
seria reconhecido como servigos prestados no mer@danescente de aquisicao.

(b) tratar como recompra de instrumentos de capitalqgaa pagamento feito quando do
cancelamento ou liquidacdo, ou seja, a contrapadim pagamento serd uma reducdo do
patrimdnio liquido, exceto se o valor do pagameximeder o valor justo desses instrumentos,
mensurado na data de recompra. Qualquer excessosdeveconhecido como uma despesa
do periodo. Contudo, se o acordo de pagamento dmsm@a acdes incluir componentes
passivos, a entidade deve reavaliar o valor jugtssak obrigacdes exigiveis na data do
cancelamento ou liquidacdo. Qualquer pagamento fedtra liquidar esses componentes
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passivos deve ser contabilizado como uma amorbzatégral do respectivo passivo.

(c) Se novos instrumentos de capital forem outorgadssesnpregados e, na respectiva data
dessa nova outorga a entidade reconhece a transag@ouma substituicdo dos instrumentos
cancelados, a entidade deve considerar a outoggacl@s instrumentos (em substituicdo aos
cancelados), como uma modificacdo dos instrumemosapital originalmente outorgados,
em conformidade com o item 27 e com as orientagdesdas no Apéndice B. O valor justo
incremental da outorga sera, na data da substituicéliferenca entre o valor justo dos novos
instrumentos de capital outorgados em substituag@ocancelados e o valor de mercado dos
instrumentos cancelados. O valor justo liquido idesumentos de capital cancelados sera o
seu valor justo imediatamente antes do respectimoatamento menos o montante de algum
pagamento aos empregados quando do cancelamentame®$ios, o0 qual deve ser
contabilizado como uma reducdo do patriménio liguiem conformidade com a letra (b)
acima. Se a entidade néo reconhece 0s novos imsitasnde capital outorgados como uma
substituicdo dos instrumentos de capital cancelalestidade deve contabilizar esses novos
instrumentos como uma outorga adicional de novatsuimentos de capital.

28A. Somente se a entidade ou a contraparte puder mptatender uma condicdo de ndo-aquisicéo, a

29.

entidade deve considerar a falha da entidade aomtaaparte no cumprir da respectiva condicao
de ndo-aquisi¢do ao longo do periodo de aquisighopmo um cancelamento. Portanto, falhas no
cumprimento das condi¢cdes de ndo-aquisicdo impliearmenhum efeito contébil quando nem a
entidade e nem a contraparte puderem escolhesae@sdicdo sera satisfeita.

Se uma entidade recomprar instrumentos de capitplidos, o pagamento feito ao empregado
deve ser contabilizado como uma reducdo do patiombguido, exceto pelo valor em que o
pagamento exceder o valor justo do instrumento apetat recomprado, mensurado na data da
recompra. Qualquer excesso deve ser reconhecido sova despesa do periodo.

TransacOes de pagamentos baseados em acodes liquakaedm dinheiro

30.

31.

32.

Nas transacoes de pagamentos baseados em acidesdiguem dinheiro a entidade deve mensurar
0s produtos ou servicos adquiridos e o0 passivoriitimao valor justo desse passivo. Até que o
passivo seja liquidado, a entidade deve reavaheaar justo desse passivo ao fim de cada exercicio
social da entidade e na data da liquidagdo, sem@ddguer mudanca de valor reconhecida no
resultado do periodo.

Uma entidade pode, por exemplo, outorgar direidsesvalorizagdo de suas acdes aos empregado:s
como parte do pacote de remuneracao destes. e DS empregados passam a ter o direito ao
recebimento futuro de dinheiro (em vez de um imsémio de capital), que sera pago pela entidade
com base no aumento do preco das acfes da entmedgjerando o nivel especificado de aumento
nos pregcos e o periodo de tempo estabelecido. Unhidade pode também outorgar aos seus
empregados o direito de receber um pagamento feturdinheiro pela outorga de a¢fes (incluindo
acOes a serem emitidas até o exercicio das opedagdes), resgataveis por opcao do empregado oL
de forma compulsoéria (como quando do término dowmempregaticio).

A entidade deve reconhecer 0s servicos e 0 passin@spondente quando os servigos forem
prestados. Por exemplo, algum direito imediatameadtpiirido sobre a valorizagdo das acgdes, sem
gue os empregados tenham de completar um deterniaagho de servico, torna esses empregados
titulares do direito ao recebimento futuro. Na acs€ de evidéncia em contrario, a entidade deve
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33.

presumir que os servicos ja foram prestados petpsegyados em contrapartida aos direitos sobre a
valorizagdo de acgbes. Entdo, a entidade deve itaewdate reconhecer os servigos recebidos e 0
correspondente passivo. Quando os direitos sobvalaaizacdo de acOes sao adquiridos pelos
empregados somente apds terem completado um pesiplifico de servico, a entidade deve

reconhecer 0s servigos recebidos e o correspongasgivo ao longo desse respectivo periodo, na
medida em que 0s servi¢os sao prestados pelos gadpise

O passivo deve ser mensurado, inicialmente e aaldimada exercicio social da entidade, até a sua
liquidagéo, pelo valor justo dos direitos sobreatbnzacdo de agcbes, mediante a aplicacdo de um
modelo de aprecamento de opg¢bes e considerandemos te condicdes sob os quais os direitos
foram outorgados, na medida em que os servicoprse&tados pelos empregados.

TransacOes de pagamentos baseados em acbes comradtevas de liquidacdo em dinheiro

34.

No caso de transacdes de pagamentos baseadosesmasgduais os termos do acordo estabelecernr
gue ou a entidade ou a contraparte tem a opcasaddher se a liquidacdo sera em dinheiro (ou

outros ativos) ou pela emissao de novos instrursetiéocapital, a entidade deve contabilizar essa
transacdo ou seus componentes como uma transacgmmgadenento baseado em acdes com

liquidagédo em dinheiro, se e a partir do momentogama entidade tenha incorrido em um passivo

que sera liquidado em dinheiro ou outros ativox@mo uma transac¢do de pagamento baseado en
acoes com liquidacdo em acbes se e até 0 momentpiemenhuma obrigacdo exigivel tenha sido

incorrida pela entidade.

Transacfes de pagamentos baseados em acdes nas squa termos do acordo conferem a
contraparte o poder de escolha da forma de liquida&p

35.

36.

37.

Se uma entidade tiver outorgado a contraparte eitalide escolher se a transacdo de pagamento
baseado em ac¢fes sera liguidada em dinheiro olep@asdo de instrumentos de capital, a entidade
tera outorgado, portanto, um instrumento financeimoposto, o qual inclui um componente de
divida (ou seja, o direito da contraparte de exigr pagamento em dinheiro) e um componente de
capital (ou seja, o direito da contraparte de exddiquidacdo em instrumentos de capital em vez de
um pagamento em dinheiro). Para as transa¢fegifisnzom outras partes que ndo empregados, na:
quais o valor justo dos produtos ou servicos relcsbe diretamente mensurado, a entidade deve
mensurar o componente de capital do instrumenend®iro composto como a diferenca entre o
valor justo dos produtos ou servigcos recebidosvalar justo do componente de divida, na data em
gue os produtos ou servigos forem recebidos. No #rial e nos itens 36 a 43, todas as referéncias
aos pagamentos em dinheiro incluem os pagamentoemeega de outros ativos da entidade

Para outras transacoes, inclusive com empregadesitidgade deve mensurar o valor justo do
instrumento financeiro composto na data da mendardevando em conta os termos e condicbes
sob as quais os direitos aos instrumentos de tapi@agamentos em dinheiro forem outorgados.

Para aplicar o item 36, a entidade deve primeirénaerensurar o valor justo do componente de
divida e depois mensurar o valor justo do comp@neet capital, considerando que a contraparte
perde o direito ao recebimento em dinheiro se gpe#y instrumento de capital. O valor justo do
instrumento financeiro composto sera a soma dor yagto dos dois componentes. Contudo, as
transacdes de pagamento baseados em acbOes em aperaparte pode optar pela forma de
liquidagdo, sdo usualmente estruturadas de tal ntpoo o valor justo de uma alternativa de
liquidacdo é o0 mesmo que da outra. Por exemplmnéraparte pode optar pelo recebimento de



14

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 14/2008

38.

39.

40.

opcdes de acao ou direitos sobre a valorizacac;@esdiquidadas em dinheiro. Em tais casos, 0
valor justo do componente de capital é zero e cpms#gemente, o valor justo do instrumento
financeiro composto € o mesmo que o do componentdvila desse instrumento. De modo oposto,
se o0s valores justos das alternativas de liquidég@on diferentes, o valor justo do componente de
capital usualmente sera maior que zero e, nesse oasalor justo do instrumento financeiro
composto serd maior que o valor justo do compordmttivida desse instrumento.

A entidade deve contabilizar separadamente os fmedw servicos recebidos ou adquiridos em
relacdo a cada componente do instrumento finanogingposto. Para o componente de divida, a
entidade deve reconhecer os produtos ou servigpsratbs e o correspondente passivo a pagar, na
medida em que a contraparte fornecer os produtgsesar 0s servicos, em conformidade com o0s
requerimentos aplicaveis para as transacdes denpata baseados em ac¢des liquidadas em dinheiro
(tens 30 a 33). Para o componente de capitallgsena a entidade deve reconhecer os produtos ou
servicos recebidos e o correspondente aumento tom@aio liquido na medida em que a
contraparte fornecer os produtos ou prestar os¢cesrvem conformidade com o0s requerimentos
apliciveis para as transacdes de pagamento baseeagbes liquidadas em acdes (itens 10 a 29).

Na data da liquidacéo, a entidade deve reavali@assivos correspondentes pelo seu valor justo. Se
a entidade tiver emitido instrumentos de capitaliquadacdo, em vez de efetuar o pagamento em
dinheiro, o passivo deve ser transferido diretasgatra o patrimdnio liquido, em contrapartida a
emisséo de instrumentos de capital.

Se, no momento da liquidagcdo a entidade pagar etreidd em vez de emitir instrumentos de
capital, esse pagamento deve ser utilizado pamaiddg completamente o passivo. Algum
componente de capital previamente reconhecido peneanecer dentro do patrimdnio liquido. Por
ter optado pelo recebimento em dinheiro na liquida@ contraparte perde o direito ao recebimento
de instrumentos de capital. Contudo, essa exigém@@ elimina a necessidade de a entidade
reconhecer uma transferéncia de um componenteoptmadentro do patriménio liquido.

TransacOes de pagamentos baseados em ac¢des nassgositermos do acordo conferem a entidade
0 poder de escolha da forma de liquidacao

41.

42.

43.

As transagcbes nas quais os termos e condicoes a@lnoade pagamento baseado em acbes
estabelecem que a entidade pode optar pela liiodadg transacdo em dinheiro ou pela emisséo de
instrumentos de capital, a entidade deve deternseaela tem uma obrigacdo presente a ser
liquidada em dinheiro e contabilizar a transacapatgamento baseado em a¢gdes em conformidade
com essa determinagdo. A entidade possui uma ghdgaresente a ser liquidada em dinheiro se a
escolha pela liguidacdo em instrumentos de capitaltem substancia comercial (ou seja, a entidade
esta legalmente proibida de emitir acdes), ou idam tem por pratica ou politica a liquidacdo em
dinheiro, ou geralmente efetua a liquidacdo emeadinhsempre que a contraparte assim o solicita.

Se a entidade tiver uma obrigacéo presente deaefetiquidacdo em dinheiro, ela deve contabilizar
essa transacdo em conformidade com as exigéndie&vajs as transacées de pagamento baseadc
em agoes liguidadas em dinheiro, conforme itensa383.

Se nenhuma obrigacao existe, a entidade deve do@rlessa transacdo em conformidade com as
exigéncias aplicaveis as transacoes de pagamesgadma e liquidado em acdes, conforme itens 10
ao 29. Quando da liquidagéo:
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(a) se a entidade opta por realizar a liquidagao etnedhio, 0 pagamento deve ser contabilizado
como a recompra de acdes, ou seja, como uma redoc¢éapital, exceto na situacado descrita
na letra (c) abaixo.

(b) Se a entidade opta por realizar a liquidacdo pelaséo de instrumentos de capital, nenhum
registro contabil é requerido (outro que a tradsfela de um componente de patrimbnio
liquido para outro, se necessario), exceto nacsitudescrita na letra (c) abaixo.

(c) Se a entidade, na data da liquidacdo, opta poizaeah liquidacdo pelo maior valor, a
entidade deve reconhecer uma despesa adicionatlagéo ao valor excedente, ou seja, a
diferenga entre o valor pago em dinheiro e o vpisto do instrumento de capital que teria
sido emitido se a liquidagéo fosse pela entregasirimentos de capital ou a diferenca entre
o valor justo dos instrumentos de capital emitidl@smontante que seria pago em dinheiro se
a liquidacao fosse em dinheiro, conforme a queajidicavel.

Divulgacoes

44. Uma entidade deve divulgar informagBes que permaas usudrios das demonstracdes contébeis
entender a natureza e a extensdo de acordos dmgraiga baseados em agdes que ocorreram
durante o periodo.

45. Para tornar efetivo o cumprimento do disposto @m ianterior, a entidade deve divulgar, no minimo
0 que segue:

(a) A descricao de cada tipo de acordo de pagamengadasem acdes que vigorou em algum
momento do exercicio social, incluindo, para cat&do, os termos e condi¢des gerais, tais
como as condigcbes de aquisicdo, o prazo maximoo@gées outorgadas e a forma de
liquidagdo (em dinheiro ou em acdes). Quando adahd tem substancialmente tipos
similares de acordos de pagamentos baseados en) al@dpode agregar essa informagéo, a
menos que uma divulgacdo separada para cada amjedoecessaria para atender o principio
contido no item 44.

(b) A quantidade e preco médio ponderado de exercasoogcdes de acbes para cada um dos
seguintes grupos de opcgoes:

(

(i) outorgadas durante o periodo;

) em aberto no inicio do periodo;

(i) perdidas durante o periodo;

(iv) exercidas durante o periodo;
(v) expiradas durante o periodo;
(vi) em aberto no final do periodo; e

(vii) exerciveis ao final do periodo.



16

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 14/2008

(c) Para as opgOes de acdes exercidas durante o pesipdeco médio ponderado das acdes na
data do exercicio. Se op¢bes forem exercidas em hasa regular durante o periodo, a
entidade pode, em vez disso, divulgar o preco mgalmlerado das a¢c6es durante o periodo.

(d) Para as opcdes em aberto ao final do periodo, skedésulgar o valor maximo e minimo de
preco de exercicio e a média ponderada do prazivateed remanescente. Se a diferenca
entre o precgo de exercicio minimo e maximo (intejviar muito ampla, as op¢des em aberto
devem ser divididas em grupos que sejam signi¥icatpara avaliar a quantidade e o prazo
em que acdes adicionais possam ser emitidas e erationque possa ser recebido quando do
exercicio dessas opcgoes.

46. Uma entidade deve divulgar informagdes que permaas usudrios das demonstragfes contébeis
entender como foi determinado o valor justo doslgi@s ou servigos recebidos ou o valor justo dos
instrumentos de capital outorgados durante o period

47. Se a entidade tiver mensurado o valor justo doslypos ou servigos recebidos indiretamente,
baseando-se no valor justo dos instrumentos déatapitorgados, para tornar efetivo o disposto no
item anterior, a entidade deve divulgar no mininseguinte:

(a) Para opcOes de acdes outorgadas durante o peoiogdor justo médio ponderado dessas
opcdes, na data da mensuracdo, e informacdes de eese valor justo foi mensurado,
incluindo:

(i) O modelo de aprecamento de opcgdes utilizado e dssdasados na aplicagao do
modelo, incluindo o preco médio ponderado das acpesco de exercicio,
volatilidade esperada, prazo de vida da opcaodeinos esperados, a taxa de
juros livre de risco e algum outro dado de enti@dmanodelo, incluindo o método
utilizado e as premissas assumidas para incorpwafeitos esperados de um
exercicio antecipado.

(i) A forma de determinagéo da volatilidade esperautdyindo uma explicacédo da
extensdo na qual a volatilidade esperada foi saganpela volatilidade histérica; e

(i) Se e como alguma outra caracteristica da opcaagaut® foi incorporada na
mensuragao de seu valor justo, tal como uma comdigednercado.

(b) Para os demais instrumentos de capital outorgadeni® o periodo (isto é, outro que as
opcOes de acbes), a quantidade e o valor justoonpéstiderado desses instrumentos, na data
da mensuracao, e informacdes sobre como o vatorfpismensurado, incluindo:

(i) como o valor justo foi determinado quando ele thé sido mensurado com base
no preco de mercado observavel;

(i) se e como os dividendos esperados foram incorpsradanensuracao do valor
justo; e

(i) se e como alguma outra caracteristica do instruomdat capital outorgado foi
incorporado na mensuracgéo de seu valor justo.
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(c) Para os acordos de pagamentos baseados em acdfisachosl durante o periodo:
(i) uma explicacdo dessas modificacoes;
(i) o valor justo incremental outorgado (como um resldtdessa modificagao);

(i) informagdo sobre como o valor justo incrementalo#do foi mensurado,
consistentemente como o exigido nas letras (a) ac{tna, se aplicavel;

48. Se a entidade mensurou diretamente o valor jussopdodutos ou servigos recebidos durante o
periodo, a entidade deve divulgar como o valoojfist determinado, como por exemplo, se o valor
justo foi mensurado pelo preco de mercado dessesif@s ou servigos.

49. Se a entidade refutou a premissa contida no iterela3leve divulgar tal fato, e dar uma explicacao
sobre os motivos pelos quais essa premissa faadkfu

50. A entidade deve divulgar informacdo que permita aesarios das demonstracdes contabeis
entenderem os efeitos das transacoes de paganimgeados em acdes sobre os resultados do
periodo da entidade e sobre sua posicao patrimefidnceira.

51. Para tornar efetivo o disposto no item anteriamtidade deve divulgar no minimo o seguinte:

(a) o total da despesa reconhecida no periodo decerdentransacdes de pagamentos baseados
em acdes nas quais os produtos ou servicos ndantesido qualificados como ativos no seu
reconhecimento e, por isso, foram reconhecidos cdegpesa, incluindo divulgacdo em
separado da porcdo do total de despesas que decore transacdes contabilizadas como
transacdes de pagamentos baseados em acdes lapuaraccoes;

(b) para os passivos decorrentes de transagOes degrstgarhaseadas em acgoes:
() o saldo contébil ao final do periodo; e

(i) o valor intrinseco total ao final do periodo daggibdidades para as quais 0s
direitos da contraparte ao recebimento de dinhewo outros ativos foram
adquiridos até o final do periodo (como por exempk direitos sobre a
valorizacdo das a¢Oes adquiridas).

52. Se a divulgagao de informagdes exigida por estauPimamento ndo for suficiente para atender aos
principios contidos nos itens 44, 46 e 50, a edéddeve divulgar informacdes adicionais para tal
finalidade.

Disposic¢des transitorias

53. Para as transacfes de pagamentos baseados enticagdadas com acdes, a entidade deve aplicar
este Pronunciamento nas outorgas de acoes e ape@edes ou outros instrumentos de capital que
venham a ser concedidas a partir da data queeferrdinada pelo 6rgao regulador, exceto nos casos
de remuneracdo classificavel como participacdoesaltado (Lei h11.638/07), situacdo em que a
aplicacdo deste Pronunciamento retroagird ao ponaga do exercicio social iniciado a partir de 1°
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54,

55.

56.

57.

58.

de janeiro de 2008, com registro em lucros ou fmefs acumulados dos valores relativos a
exercicios anteriores a essa data.

A entidade é encorajada, mas ndo obrigada, a apkta Pronunciamento se tiver divulgado o valor
justo desses instrumentos, determinado na dataedaumacdo. Se houver feito essa divulgacao e
decidir ndo aplicar este Pronunciamento, fica @oldga divulgacdo dessa informacao e dos efeitos
que existiriam no resultado em nota explicativasatémpleta extingdo da opgéo.

Na adocdo do disposto no item anterior, a entidbele ajustar as correspondentes informacgdes
comparativas e, se aplicavel, ajustar o saldo @etwla dos lucros ou prejuizos acumulados do
periodo imediatamente anterior ao apresentado.

Para todas as outorgas de instrumentos de capitqie este Pronunciamento néo for aplicavel, tais
como para os instrumentos outorgados antes daddggaminada no item 53, a entidade deve
divulgar as informagdes exigidas nos itens 44 e 45.

Se, apos a entrada em vigor deste Pronunciamemtoentidade modificar os termos ou condices
de uma outorga de instrumentos de capital parabegte Pronunciamento ndo tenha sido aplicado,
a entidade deve cumprir com o disposto nos itereZ8 para contabilizar essas modificagdes.

Para os passivos resultantes de transactes de gr@igabaseados em acgdes existentes quando de

entrada em vigor deste Pronunciamento, a entidagee daplicar este Pronunciamento
retrospectivamente. Deve ainda ajustar as corregmbes informagdes comparativas, incluindo o ajuste

do

saldo de abertura dos lucros ou prejuizos aadusl do periodo imediatamente anterior ao

apresentado.
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APENDICE A

Glossario de termos utilizados no Pronunciamento
(Este apéndice € parte integrante deste Pronunciajne

Transacéo de pagamento baseado em acdes, liquidao dinheiro

E uma transacdo de pagamento baseado em acdegupkla entidade adquire produtos ou servicos
incorrendo na obrigagdo de transferir numeréariooatros ativos ao fornecedor desses produtos ou
servigcos, por uma quantia baseada no preco (ou)wdds acbes da entidade ou outro instrumento de
capital da entidade.

Empregados e outros provedores similares de servigo

Séo individuos que prestam servi¢os personalizadegtidade e ou (a) os individuos sédo considerados
como empregados para fins legais ou fiscais, owgbindividuos trabalham para a entidade sob suas
ordens, da mesma forma como os individuos que adgiderados como empregados para fins legais ot
fiscais, ou (c) os servicos prestados sdo similageeles prestados pelos empregados. Por exemplo,
termo abrange todo o pessoal da geréncia, istguéjas pessoas que tém autoridade e responsasilidac
para planejamento, direcdo e controle das ativilddeentidade, incluindo os diretores e adminishesl
Nao executivos.

Instrumento de capital

E um titulo ou escritura que evidencia uma pamicip residual nos ativos de uma entidade apds ¢
deducdo de todos os seus passivos. Pode ser tadd@minado de instrumento patrimonial, pois
representa uma participagcdo potencial (no cas@d@es de acBes prontamente exerciveis) ou efetiva (
caso de acgbes), no patrimbnio liquido de uma edwidA estrutura conceitual define um passivo como
uma obrigagcao presente da entidade que surge deeyemssados e cuja liguidacdo se espera quéeresul
na saida de recursos econémicos da entidade (istnaésaida de dinheiro ou outros ativos)

Instrumento de capital outorgado
E o direito (condicional ou incondicional) a umtnusnento de capital de uma entidade, conferido pela
entidade a outra parte mediante um acordo de pagarbaseado em agoes.

Transacao de pagamento baseado em acoes, liquidagta agdes
E uma transacao de pagamento baseado em acOepupkl entidade recebe produtos ou servigos err
contrapartida a instrumentos de capital da entidiadkiindo acdes e opcdes de agdes).

Valor justo
E o valor pelo qual um ativo poderia ser negociaddrocado, um passivo assumido, ou um instrumento
de capital outorgado entre partes conhecedorassimt® em uma transa¢do sem favorecimentos.

Data de Outorga

E a data na qual uma entidade e outra parte (iuiim empregado) firmam um acordo de pagamento
baseado em acdes, sendo que a entidade e a cadetrsgga 0 mesmo entendimento dos termos e
condicBes do acordo. Na data da outorga, a entidadfere a contraparte o direito ao recebimento de
dinheiro, outros ativos ou instrumentos de capital entidade, os quais serdo entregues quandc
alcancadas as condicbes de concesséo especifidelas. acordo estiver sujeito a um processo de
aprovacao (por exemplo, pelos acionistas), a datautbrga seréd a data da respectiva aprovacao.
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Valor intrinseco

E a diferenca entre o valor justo das acbes quaiaaparte tem o direito (condicional ou incondigit)

de subscrever ou de receber em dinheiro e o peegalgum) que a contraparte deve (ou deverd) paga
por essas acdes. Por exemplo, uma opcao de com@gdds com um preco de exercicio de $15, sobre
uma acgao cujo valor justo é $20, tem um valorrnegto de $5 (a diferenca).

Condi¢des de mercado

E uma condicdo sob a qual o preco de exerciciondénstrumento de capital depende do preco de
mercado dos instrumentos de capital da entidatieotao a acgdo atingir um preco especifico ou um
montante especifico de valor intrinseco de umamplgdacao ou alcancar uma meta especifica baseac
no preco de mercado dos instrumentos de capit@éntidade em relagcdo a algum indice de preco de
mercado dos instrumentos de capital de outrasaslagl

Data de mensuracgéo

E a data na qual o valor justo de um instrumentcegétal outorgado é mensurado para os objetivstede
Pronunciamento. Nas transagfes com empregadosas quovedores similares de servigos, a data de
mensuracado é a data da outorga. Nas transacéesutoas partes que ndo sejam empregados, a data ¢
mensuracao é a data em que a entidade obtém agge@il que a contraparte presta 0s servigos.

Mecanismo de recarga

E um mecanismo estabelecido no acordo que promaraina outorga automatica de opcdes de agde:
adicionais sempre que o detentor das op¢Oes exa@apcoes anteriormente outorgadas, usando as agd
da entidade em vez de dinheiro para pagar o preexafcicio.

Opcao de recarga
E uma nova opcao de acdo outorgada quando umaagdiaada para pagar o preco de exercicio de uma
opcao de acao anterior.

Acordo de pagamento baseado em acoes

E um acordo entre a entidade e outra parte (irsuirm empregado) para realizarem uma transacao d
pagamento baseado em acdes, por meio da qualapaste € autorizada a receber dinheiro ou outros
ativos da entidade em um montante baseado no peez@cdes ou outros instrumentos de capital da
entidade ou de receber instrumentos de capitahtidaele, desde que sejam atendidas as condigdes C
aquisicao especificadas.

Transacgéo de pagamento baseado em acoes

E uma transacgio na qual a entidade recebe proolutssrvicos em troca de seus instrumentos de tapita
(incluindo acdes e opcdes de acdes), ou na quatidade adquire produtos ou servicos e assume umi
obrigagdo com o fornecedor desses produtos owgesrde efetuar o pagamento de um montante que
baseado no preco das agdes ou outros instrumestepdal da entidade.

Opcoes de acodes

No presente Pronunciamento o termo refere-se &eepme compra de acdes outorgadas pela entidade
ou seja, € um contrato que confere ao seu deterdiveito, porém ndo a obrigacdo, de subscrevezsacd
da entidade a um preco fixado ou determindvel enpeniodo de tempo especifico.
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Aquisi¢cao
E um ato que confere um direito. Sob um acordoagmmento baseado em acdes, a contraparte é dotac

do direito de receber dinheiro, outros ativos atirumentos de capital da entidade quando seualiméa
€ mais condicional ao atendimento de alguma coadiedaquisicéo.

Condicdes de aquisicao

Sé&o as condigbes que determinam se a entidadesresedervicos que habilitam a contraparte a recebe
dinheiro, outros ativos ou instrumentos de capitakntidade, sob um acordo de pagamento baseado e
acOes. As condicdes de aquisicdo do direito deepsés condicdes de servico ou condigcdes de
desempenho. Condi¢des de servico exigem que aapante complete um periodo de tempo especifico
na prestacdo dos servicos. Condi¢cdes de desempgigam que a contraparte complete um periodo de
tempo especifico na prestacdo dos servicos e, tanthée ela alcance metas especificas de desempent
(tal como um aumento especifico nos lucros da ahticem um periodo especifico de tempo). Uma
condicéo de desempenho pode incluir uma condigaoedeado.

Periodo de aquisi¢cao
E o periodo durante o qual todas as condi¢Oes Bigfp do direito devem ser atendidas, conforme
especificado no acordo de pagamento baseado e acoe

Condic¢bes de n&o aquisi¢ao

As condi¢cdes de ndo-aquisicdo representam resrigdeapacidade da contraparte em receber ou de ¢
manter titular dos instrumentos de capital outoogad devem ser satisfeitas sob pena de perderem
direito aos respectivos instrumentos. Por exempitg condicdo de ndo competicdo ou uma exigéncia de
nao transferéncia.
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APENDICE B

Guia de Aplicacéo
(Este apéndice € parte integrante deste Pronunciajne

Estimativa do valor justo dos instrumentos de capél outorgados

B1.

Nos itens B2 a B41 deste apéndice aborda-se a nag@sudo valor justo das agbes e opcdes de
acOes outorgadas, com foco nos termos especificondicoes que sdo caracteristicas comuns de
uma outorga de acdes ou opgdes de acbes aos edgsefartanto, 0 assunto ndo sera tratado de
forma exaustiva. Além disso, em razdo das quesiéeavaliacdo, discutidas a seguir, estarem
focadas nas acgOes e opcoes de agbes outorgadgweg@&tos, assume-se que 0 valor justo das
acoes e opcoes de acbes é mensurado na data dgo@ontudo, muitas das questdes de avaliacac
(p.ex. a determinacdo da volatilidade esperadsgutidas a seguir, também se aplicam no contexto
da mensuracdo do valor justo das acOes e opcOex;dks outorgadas a outras partes, fora
empregados, na data em que a entidade obtém ag@saxh que a contraparte presta 0s servicos.

Acoes

B2.

B3.

Para acOes outorgadas a empregados, o valor jastagdes deve ser mensurado pelo prego de
mercado das acOes da entidade (ou um preco de duemstimado, se as acdes ndo sao
comercializadas em um mercado publico) ajustadmsgelrmos e condi¢des sobre as quais as agde
serdo outorgadas (exceto para condicbes de aquigigd sdo excluidas da mensuracdo do valor
justo, conforme disposto nos itens 19 ao 21).

Por exemplo, se o empregado ndo estiver habilitadeceber dividendos durante o periodo de
aquisicao, esse fator deve ser levado em consé@tegndo da estimativa do valor justo das agoes
outorgadas. Similarmente, se as ac¢des estdo swgeitanpedimento de transferéncia apds a data de
aquisicdo, esse fator deve ser considerado, parémarge na extensdo em que as restricoes apos
periodo de aquisicdo afetem o preco que um paatitgpdo mercado, conhecedor do assunto e
disposto a negociar, poderia pagar por aquelasaBoe exemplo, se as agdes sao comercializada
em um mercado ativo e liquido, restricdes de teméigtia apds a aquisicdo podem ter pouco ou
nenhum efeito no preco que um participante conlmceddisposto poderia pagar por tais acoes.
Restricdes de transferéncia ou outras restricsteakes durante o periodo de aquisicdo ndo deven
ser levadas em consideracdo quando da estimativdata da outorga, do valor justo das acbes
outorgadas uma vez que essas restricoes se origiaaexisténcia de condicbes de aquisicdo, as
guais devem ser consideradas conforme o disposttems 19 ao 21.

Opcoes de Agdes

B4.

BS.

Em relacdo as opcgbes de acdes outorgadas aos edpseg@m muitos casos ndo existe precgo de
mercado disponivel, uma vez que as opcdes outmgestdo sujeitas a determinados termos e
condicbes ndo aplicdveis as opcdes negociadas ncadoe Sempre que ndo existirem opcoes
negociadas com termos e condicbes similares, or yakio das opcdes outorgadas deve ser
estimado pela aplicagdo de um modelo de aprecarderdpcoes.

A entidade deve considerar fatores que seriam dersios por participantes do mercado
(conhecedores do assunto e dispostos a negociea) sedecdao do modelo a ser aplicado no
aprecamento de opc¢des. Por exemplo, muitas opodesdidas a empregados tém um ciclo de vida
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B6.

B7.

B8.

BO.

B10.

longo e séo exerciveis no periodo entre a datguaisigdo e a data limite para o exercicio da op¢éo
(fim do ciclo de vida da opc¢éo), mas frequientemaséte exercidas logo no inicio do seu ciclo de
vida. Esses fatores devem ser considerados quandstichativa do valor justo das opg¢des na data
da outorga. Para muitas entidades, isso pode impedso da férmula Black-Scholes-Merton, a
qual ndo permite a possibilidade do exercicio adteim do ciclo de vida da op¢édo e pode ndo
refletir adequadamente os efeitos de um exercitiecgpado. Essa férmula também nédo permite
gue a volatilidade esperada ou outros dados dadantto modelo possam variar no tempo, ao longo
do ciclo de vida da opcgao. Contudo, para as opgéeacdes com um ciclo de vida contratual
relativamente curto, ou que possa ser exercidaalélet um periodo curto de tempo apds a data de
aquisicdo do direito de posse, os fatores acimdifd@dos podem ndo ser aplicaveis. Nesses casos
a férmula Black-Scholes-Merton pode gerar um vajaal ao gerado por um modelo mais flexivel
de precificacdo de opcoes.

Todos os modelos de aprecamento de op¢Bes comsjd@aminimo, 0s seguintes fatores:

(a) o preco de exercicio da op¢ao:

(b) o prazo de vida da opcéo;

(c) o preco corrente das acdes correspondentes;

(d) a volatilidade esperada no preco das acoes;

(e) os dividendos esperados sobre as acdes (se cabivel)
(N a taxa de juros livre de risco para o prazo de dalapcao.

Outros fatores que participantes do mercado, c@uwees e dispostos, considerariam na
determinacdo do preco também devem ser consider@tosto as condicdes de aquisicdo e
mecanismos de recarga, 0s quais sao excluidosrmauragdo do valor justo de acordo com os itens
19 ao 22).

Por exemplo, uma opcéao de acao outorgada a um gagmerormalmente ndo pode ser exercida
durante periodos especificos (p.ex. durante o geede aquisicdo ou durante periodos especificados
pelos reguladores do mercado de titulos e valoredilidrios). Esses fatores devem ser
considerados quando o modelo de aprecamento aplasslimir que a opgao possa ser exercida en
gualguer momento durante seu prazo de vida. Contselouma entidade usa um modelo de
aprecamento que assume que as opc¢Oes sao exesciaste ao final do seu prazo de vida,
nenhum ajustamento sera necessario quanto ao imgeti do exercicio durante o periodo de
aquisicdo (ou outros periodos durante o prazodieda opcao), uma vez que o modelo assume que
a opc¢ao ndo pode ser exercida durante tais periodos

Similarmente, outro fator comum em opc¢des de apaes empregados é a possibilidade de um
exercicio antecipado da opcdo, por exemplo, poequpcdo ndo é livremente transferivel, ou
porque o empregado pode exercer todas as op¢Oesdites até o seu desligamento da entidade.
Os efeitos de um exercicio antecipado devem seaidenados em conformidade com o disposto nos
itens B16 ao B21.

Os fatores que participantes do mercado, conheegeder dispostos, ndo considerariam na
determinacao do preco das opcdes de acdes (ouinstitamento de capital) ndo devem ser levados
em conta quando da estimativa do valor justo dgdexpde acdo outorgadas (ou outro instrumento
de capital). Por exemplo, para opc¢des de acdogadas a empregados, fatores que afetam o valo
das opcgOes apenas na perspectiva individual dosegagins ndo sdo relevantes na estimativa do
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preco que seria calculado por um participante docaa®, conhecedor do assunto e disposto a
negociar.

Dados de Entrada dos Modelos de Aprecamento de OpEd

B11.

B12.

B13.

B14.

B15.

Na estimativa da volatilidade e dividendos espesatdre as acdes correspondentes, o0 objetivo
aproximar as expectativas que estariam refletidasrma preco corrente de mercado ou um preco de
troca negociado para a opc¢do. Similarmente, qualad@valiacdo dos efeitos de um exercicio
antecipado das opg¢Oes de acBes em poder dos edpsegaobjetivo € aproximar as expectativas
gue um terceiro, com acesso as informac¢fes detahsmbre o comportamento de exercicio dos
empregados, poderia desenvolver baseando-se oasagdes disponiveis na data da outorga.

Freglentemente existe um intervalo provavel de @gpigas razoaveis sobre a volatilidade,
dividendos e comportamento de exercicio futuro.dS8eassim, o valor esperado deveria ser
calculado pela ponderacédo de cada valor dentrontdovalo pela sua respectiva probabilidade de
ocorréncia.

Expectativas sobre o futuro sdo geralmente base@alaesxperiéncia e modificadas quando se
espera que o futuro seja razoavelmente diferentpadeado. Em algumas circunstancias, fatores
identificaveis podem indicar que o valor baseadodanios histéricos ndo ajustados constitui uma
predicdo relativamente pobre sobre o futuro. Pa@amglo, se uma entidade com duas linhas
distintas de negocio se desfaz de uma delas, agoetaum risco significativamente menor, a
volatilidade historica pode ndo ser a melhor infagéo sobre a qual se deva basear as expectative
sobre o futuro.

Em outras circunstancias, a informacao historicdepodo estar disponivel. Por exemplo, uma
entidade recentemente listada em bolsa tera pauoerthum dado historico sobre a volatilidade do
preco de suas acgOes. Entidades nao listadas ouegaatemente entraram no mercado seréo
discutidas adiante.

Em resumo, uma entidade ndo deve simplesmenteagstinvolatilidade, os dividendos e o
comportamento de exercicio futuro com base em daidt®icos sem considerar a extensao na qual
a experiéncia passada € representativa dos evatioss esperados.

Exercicio antecipado esperado

B16.

B17.

Os empregados freqientemente exercem antecipadanseas opcdes de acgbes por uma
variedade de motivos. Isso porque, por exemplanabmente as opc¢des de acdes dos empregado
nao sao transferiveis, o que os leva a exercénl@eipadamente como Unico meio de liquidarem
suas posi¢ces. Além disso, os empregados que lggadesa entidade normalmente sdo solicitados
a exercer alguma opcao concedida dentro de um @spgaco de tempo, caso contrario serdo
perdidas. Isso também provoca o exercicio antegipasd op¢bes de acdes de empregados. Outro
fatores que podem causar o exercicio antecipado a&&aversdo ao risco e a auséncia de
diversificagao de sua riqueza.

Os meios pelos quais os efeitos do exercicio gradoi esperado serdo considerados depender
do modelo de aprecamento de opcdes utilizado. Rem@o, o exercicio antecipado esperado
poderia ser considerado pelo uso de uma estimdtivarazo de vida esperado da opcao (o qual,
para uma op¢ao de empregado, é o periodo de teangatal da outorga até a data na qual se esper
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gue ela seja exercida) como um dado de entradaodelonde aprecamento de opcgdes (p.ex., na
formula Black-Scholes-Merton). Alternativamente,erercicio antecipado esperado poderia ser

modelado a partir de um modelo de aprecamento h@ama outro similar que utiliza o prazo de
vida contratual como um dado de entrada.

B18. Os fatores a serem considerados na estimativaatoiei antecipado incluem:

(a) a extensdo do periodo de aquisicdo, uma vez gpedo mormalmente ndo pode ser exercida
antes do término desse prazo. Assim, a determindgdoimplicacbes da avaliagdo do
exercicio antecipado esperado baseia-se na premigsas opc¢des correspondentes serdo
concedidas. As implicacdes das condi¢cdes de agaisgo discutidas nos itens 19 ao 21.

(b) o intervalo de tempo médio em que opc¢des similgesnaneceram em aberto no passado.

(c) o preco das acdes correspondentes. A experiénde ipdicar que os empregados tendem a

exercer as opg¢des quando o preco das acles atingével especifico acima do preco de
exercicio.

(d) o nivel hierarquico dos empregados dentro da arzge@o. Por exemplo, a experiéncia pode
indicar que os empregados de nivel mais elevadietera exercer as op¢bes mais tarde em
relacdo aos de niveis mais baixos (como discutiiimge no item 21).

(e) a volatilidade esperada das acbes correspondddtesnédia, os empregados tendem a
exercer as opcoes de acdes mais volateis antasedasgjue apresentam baixa volatilidade.

B19. Como observado no item B17, os efeitos do exereioiecipado poderiam ser considerados pelo

B20.

B21.

uso de uma estimativa do prazo esperado de vidamgEges como um dado de entrada no modelo
de aprecamento de opcdes. Quando da determinagiraztnde vida esperado das opcdes de agoe:
outorgadas a um grupo de empregados, a entidaderialdvasear essa estimativa sobre um
adequado prazo de vida médio ponderado para o ¢wdpode empregados ou para cada subgrupao
de empregados dentro do grupo total, valendo-sgdades detalhados sobre o comportamento de
exercicio dos empregados (discutido a seguir).

A segregacdo das opcOes outorgadas em grupos degamps com um comportamento de
exercicio com relativa homogeneidade € provavelengnatis relevante. O valor da opcdo ndo é uma
funcdo linear do prazo de vida da opcéo; o valoneata a uma taxa decrescente do decurso de
prazo da opgéo. Por exemplo, se todas as outrassges forem iguais, embora uma opc¢ao de dois
anos tenha um valor maior que outra de um anméasavale duas vezes mais. Isso significa que o
calculo do valor estimado da opcdo com base em simples média ponderada dos diferentes
prazos de vida pode superestimar o valor justoopgées de acdes outorgadas. Uma forma de
evitar isso € separar as opc¢des outorgadas emsvgrigpos, cada um com tempos de vida
relativamente semelhantes incluidos no prazo npationlerado do grupo (o desvio padrdo do tempo
de vida de cada grupo é significativamente menerdguconjunto todo de opc¢des).

As mesmas consideracdes se aplicam quando do usendaodelo binomial ou similar. Por
exemplo, a experiéncia de uma entidade que outgpgaes normalmente a todos os empregados,
em todos os niveis, pode indicar que os executieosivel mais alto tendem a manter suas opcodes
por mais tempo que os empregados em nivel de derénermediaria e que os empregados de
menor nivel tendem a exercer suas opcdes antesiagqugr outro grupo. Adicionalmente, os
empregados incentivados ou obrigados a manter uaratidade minima de instrumentos de capital,
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podem exercer suas op¢des em um tempo médio maocrggempregados que ndo estejam sujeitos
a esses fatores. Nesse caso, a segregacdo dass opgdegrupos de beneficiarios com
comportamento de exercicio relativamente homogé&te®ra resultar em uma estimativa mais
precisa do valor justo total das op¢Oes de acGesgadas.

Volatilidade esperada

B22.

B23.

B24.

B25.

A volatilidade esperada € uma medida do valor eslpede oscilagcdo de um preco durante um
determinado periodo. A medida da volatilidade usam® modelos de aprecamento de opgdes € ¢
desvio padrédo anualizado das taxas compostas amaeas acées ao longo de um determinado
periodo de tempo (taxa composta porque se trajardg compostos e ndo de juros simples). A
volatilidade é normalmente expressa em termos amues S40 comparaveis independentemente dc
periodo de tempo utilizado no célculo, por exemgmecos observados em frequéncia diaria,
semanal, ou mensal.

A taxa de retorno (que pode ser positiva ou negpebre uma acéo para um periodo quantifica
o beneficio econdbmico auferido por um acionista cdiridendos e com a valorizagcdo (ou
desvalorizagéo) do preco das acoes.

A volatilidade anualizada esperada de uma acao itenvalo dentro do qual se espera que uma
taxa composta anual de retorno caia em aproximaat@ndeis tercos das vezes. Por exemplo, para
uma agao com uma taxa composta de retorno de 1% evolatilidade de 30%, pode-se dizer que
a probabilidade da taxa de retorno da acdo paranmonficar entre -18% (12%-30%) e 42%
(12%+30%) é de aproximadamente 66,67%. Se o pra@ggd@b € $100 no inicio do ano e nenhum
dividendo ser& pago, ao final do ano o preco edpdiearia entre $83,53 ($100 x e-0,18) e $152,52
(100 x e0,42) em aproximadamente dois tercos daesve

Os fatores a considerar na estimativa da volatiedasperada incluem:

(a) a volatilidade das opcgOes de agOes negociadas idaddas acdes da entidade, ou outro
instrumento negociado da entidade com caractesstde op¢do (como uma debénture
conversivel), se houver.

(b) a volatilidade historica do preco da acéo no perinéis recente que é geralmente compativel
com o prazo esperado da opgéo (considerando o tdmpada contratual remanescente da
opcéao e os efeitos do exercicio antecipado esperado

(c) a extenséo do tempo em que as acdes da entidaded@rpublicamente negociadas. Uma
entidade recém listada em bolsa pode ter uma Nddate histérica alta, comparada com
entidades semelhantes listadas ha mais tempo.t&yies para empresas recém listadas sao
dadas a sequir.

(d) a tendéncia de a volatilidade reverter para suaanéd seja, seu nivel médio de longo prazo,
e outros fatores que indiquem que a volatilidadeiréu esperada pode ser diferente da
volatilidade passada. Por exemplo, se o preco dégsade uma entidade tem uma
extraordinaria volatilidade para alguns periodoseatapo identificaveis por causa de uma
oferta publica de aquisicdo do controle que falbouuma grande reestruturacdo, aquele
periodo deve ser desagregado no cOmputo da métiaite da volatilidade anual.
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(e) intervalos de tempo adequados e regulares paravab&e dos precos. As observacdes de
precos devem ser consistentes de um periodo a @atrexemplo, uma entidade pode usar o
preco de fechamento para cada semana ou o pregs@hmada semana, porém ndo deve usar
o preco de fechamento para algumas semanas e®rpeég alto para outras semanas. Além
disso, as observacgdes de preco devem ser expressa@sma moeda do preco de exercicio.

Entidades recém listadas

B26.

Como observado no item B25, uma entidade deve demsia volatilidade histérica do preco da
acdo ao longo do periodo mais recente que sejaattr@pcom o prazo esperado da opg¢ao. Se ume
entidade recém listada ndo tem suficiente informdgétorica sobre a volatilidade de suas acgdes,
ela deve computar a volatilidade historica paraatonperiodo disponivel no qual suas acdes foram
negociadas. A entidade pode também consideraragilitelde histérica de entidades similares em
um periodo de tempo comparavel apds o inicio dgsamcdes das acdes dessas entidades. Pc
exemplo, uma entidade, listada ha apenas um ane eujorgou op¢des de agbes com um prazo de
vida esperado de cinco anos, pode considerar cA@aglro nivel de volatilidade histérica de
entidades do mesmo setor para 0s primeiros ses @moque as acdes dessas entidades foran
publicamente negociadas.

Entidades néo listadas

B27.

B28.

B29.

B30.

Uma entidade que ndo possui acdes negociadas ezadugrublico ndo tem informacgao histérica
para considerar quando da estimacdo da volatilidesperada. Nesse caso, alguns dos fatores
abaixo devem ser considerados em substituig&o.

Em alguns casos, uma entidade nédo listada quearegemte emite opcdes ou acgbes para
empregados (ou outras partes) pode ter criado urad® interno para suas agdes. A volatilidade
do preco dessas agOes pode ser considerada quapdbtindativa da volatilidade esperada.

Alternativamente, a entidade pode considerar atilid&de historica ou inferida de entidades
listadas semelhantes para as quais existem inf@esadisponiveis de preco das acBes ou das
opcoes para utilizar na estimativa da volatilidadeerada. Isso seria adequado se a entidade tives:
baseado o valor de suas acdes sobre o preco dEsdecéntidades listadas similares.

Caso a entidade nao tenha baseado a estimatiaadede suas acdes sobre o prego das agdes d
entidades listadas similares e, em vez dissoegl@tusado outra metodologia de avaliacdo de sua
acOes, a estimativa da volatilidade esperada pededarivada consistente da metodologia de
avaliacao utilizada. Por exemplo, a entidade paalerizar suas acdes sobre a base dos ativos
liguidos ou com base nos lucros. Ela poderia entdwiderar a volatilidade esperada no valor
desses ativos liquidos ou lucros.

Dividendos esperados

B31.

B32.

A utilizagdo ou nédo dos dividendos esperados nasuragdo do valor justo das acdes ou opgoes
de acOes depende de a contraparte ter ou naoito dirdividendos ou ao valor equivalente desses
dividendos.

Por exemplo, se aos empregados foram outorgadas®pceles tém o direito aos dividendos das
acOes correspondentes ou ao valor equivalentesddssgendos (que podem ser pagos em dinheiro
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ou deduzidos do preco de exercicio) entre a datautlarga e a data de exercicio, as opg¢oes
outorgadas devem ser avaliadas como se nenhuneddadfosse pago, ou seja, o dado de entrade
referente aos dividendos esperados deve ser zero.

B33. Dessa forma, quando estimado o valor justo dassag®rgadas aos empregados, na data de
outorga nenhum ajuste é exigido em relacdo aodatidios esperados se 0s empregados tém ¢
direito ao recebimento dos dividendos a serem pdg@nte o periodo de aquisi¢éo.

B34. No sentido inverso, se os empregados nao tivereeitaliao recebimento de dividendos ou
mesmo ao valor equivalente aos dividendos durarperindo de aquisicdo (ou antes da data de
exercicio, no caso de opg¢bes), na avaliacdo, readfatoutorga dos direitos as acdes ou opgdes
deve-se considerar os dividendos esperados. Igsiica dizer que, quando o valor justo de uma
opc¢éao outorgada é estimado, os dividendos espedasdesn ser incluidos na aplicacdo do modelo
de aprecamento utilizado e, quando o valor justarde acdo outorgada é estimado, essa avaliagas
deve ser reduzida pelo valor presente dos dividemg® se espera pagar durante o periodo de
aquisicao.

B35. Os modelos de aprecamento de opg¢des geralmentenmexgtaxa de rendimento esperado pelo
pagamento de dividendos. Contudo, os modelos pe@ermodificados para uso de um valor de
dividendo esperado em vez de uma taxa de rendimégnta entidade pode usar ou a taxa esperade
ou 0S pagamentos esperados. Se a entidade us@mavgraos esperados, ela deve considerar C
padrao histérico dos aumentos nos dividendos. Rempglo, se a politica de uma entidade tem
geralmente sido aumentar os dividendos em aprodmadte 3% ao ano, na estimativa do valor da
opcéao ela ndo deve assumir um valor fixado de eindd durante todo o periodo de vida da opgéo,
a menos que exista evidéncia que suporte essassegemi

B36. Geralmente, as premissas sobre os dividendos dsgedevem ser baseadas em informagdes
publicas disponiveis. Uma entidade que ndo tenpgitica pagar os dividendos e ndo planeja fazer
isso deve assumir uma taxa de dividendo esperaddb agzero. Contudo, uma entidade emergente,
sem historico de pagamento de dividendos, podejalafazer o pagamento de dividendos durante
o prazo de vida das opc¢des de acdes de seus edpsefasas entidades podem usar uma média d.
taxa passada de dividendos (zero) e a taxa méaendenento com dividendos de uma empresa do
grupo apropriadamente comparavel.

Taxa de juros livre de risco

B37. Tipicamente, a taxa de juros livre de risco é airaento implicito atualmente disponivel sobre
titulos governamentais com cupom zero, emitido pelis em cuja moeda o preco de exercicio foi
expresso, com um prazo remanescente igual ao pspayado da opgcdo que esta sendo avaliad:
(baseado sobre o tempo de vida contratual remantesga opcao e levando em conta os efeitos do
exercicio antecipado esperado). Pode ser necesssaio um substituto adequado se nenhum
governo emissor existe ou se existem circunstamgies indiguem que a taxa de rendimento
implicita sobre os titulos governamentais emitidosy cupom zero ndo seja representativa da taxe
de juros livre de risco (por exemplo, em econonaiamente inflacionarias). Além disso, um
apropriado substituto pode ser usado caso osiparites do mercado tipicamente determinassem &
taxa de juros livre de risco pelo uso daquele #ubstem vez da taxa de rendimento implicita de
titulos governamentais com cupom zero emitidosndoiaa estimativa do valor justo de uma opcao
com um prazo de vida igual ao prazo esperado dzgesmue estdo sendo avaliadas.
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Efeitos da estrutura de capital

B38.

B39.

B40.

B41.

Normalmente séo terceiros, e ndo a entidade, qeara opcdes de acdes negocidveis. Quanda
essas opcoes de acdes sdo exercidas, o lancadkgaeas acdes ao detentor das opcgOes. Para ta
essas agles sdo adquiridas dos acionistas exsstétudanto, o exercicio de opcdes de acdes
negociadas néo tem um efeito de diluigcdo.

Em contraste, se as opcdes de acOes sdo lancddasnpedade, novas acdoes serdo emitidas
guando as opcgdes de acdes forem exercidas (emiteldato ou em esséncia quando tais agdes
forem previamente recompradas e mantidas em teguriaado que as acdes devem ser emitidas
ao preco de exercicio em vez do preco de mercadataado exercicio, a diluicdo real ou potencial
pode reduzir o prego da agao, de forma que o @etdatopcdo ndo consegue um ganho téo grande
guanto o que teria no exercicio de outra opc¢éo aieg@ semelhante que ndo exercesse a dilui¢ac
do preco das acoes.

Se isso tera um significativo efeito no valor dasdes de acdes outorgadas depende de vario
fatores, tais como o numero de novas a¢des que serdidas no exercicio das opg¢des comparado
com o namero de acdes ja emitidas. Além disso, ser@ado espera que as opgdes outorgadas
sejam exercidas, a diluicdo potencial no precoagéss pode ja ter sido fatorado pelo mercado, na
data da outorga.

Contudo, a entidade deve considerar se o possied ele diluicAo do exercicio futuro das
opcOes de agOes outorgadas pode ter um impactespeativo valor justo estimado na data da
outorga. Modelos de aprecamento de opc¢Oes podeadaptados para considerar o efeito de uma
diluicdo potencial.

ModificagGes nos acordos de pagamentos baseadomjaitlados em agdes

B42.

B43.

No item 27 € requerido que, independente de evismuadificacdes no prazo e condicbes em que
foram outorgados os instrumentos de capital, oucantelamento ou liquidagédo do respectivo
instrumento, a entidade deve reconhecer, no minimervicos recebidos mensurados pelo valor
justo dos instrumentos na data da outorga, a mgmesesses instrumentos ndo sejam concedidos
por conta do ndo atendimento de uma condicdo dsigé (outra diferente de uma condicdo de
mercado) especificada na data da outorga. Adiaiogiate, a entidade deve reconhecer 0s efeitos
das modificagcdes que aumentem o valor justo doslasade pagamentos baseados em agdes ot
outra que, de outro modo, venha a beneficiar oseagos.

Para aplicar as exigéncias do item 27:

(a) Se a modificacdo aumentar o valor justo dos instnios de capital outorgados (ou seja,
reduzindo o preco de exercicio), mensurados imemuiante antes e depois da respectiva
modificagao, a entidade deve incluir o valor justoremental na mensuragdo do montante
reconhecido dos servigcos recebidos em troca ddsumentos outorgados. O valor justo
incremental outorgado é a diferenca entre o vaistojdo instrumento modificado e o valor
do instrumento de capital nas condi¢Oes origireighos estimados na data da modificacao.
Se a modificacdo ocorre durante o periodo de g@doisb valor justo incremental € incluido
na mensuracdo do montante reconhecido como semécgebidos para o periodo entre a data
da modificagdo e a data da aquisicdo dos instruseniodificados, adicionalmente ao
montante baseado no valor justo na data da outlrgastrumento de capital original, para o
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periodo de aquisicdo remanescente. Se a modificagfoe apds a data de aquisicdo, o valor
justo incremental outorgado é reconhecido imediatae) ou sobre o periodo de aquisi¢cao se
for exigido do empregado que ele veja a completapariodo adicional de servico antes de
tornar-se incondicionalmente titular dos respestimstrumentos de capital modificados.

(b) Similarmente, se a modificacdo aumenta o numermsieumentos de capital outorgados, a
entidade deve incluir o valor justo do instrumea#éocapital adicional, mensurado na data da
modificagdo, na mensuragdo do montante reconhgmad® 0s servigos recebidos em troca
dos instrumentos de capital outorgado, consistenieancom os requerimentos na letra (a)
acima. Por exemplo, se a modificacdo ocorre duameriodo de aquisi¢cdo, o valor justo do
adicional instrumento de capital outorgado € imtduina mensuracdo do montante
reconhecido como servi¢cos recebidos no periode entdata da modificacdo e a data de
aguisicao desses instrumentos adicionais, em compk® ao montante baseado no valor
justo na data da outorga dos instrumentos de tapignalmente outorgados, os quais serao
reconhecidos no periodo original de aquisicdo reswante.

(c) Se a entidade modifica as condigbes de aquisicdordenodo a beneficiar os empregados,
por exemplo, pela reducdo do periodo de aquisi¢épeata modificacdo ou eliminacdo de
condicbes de desempenho (outra que uma condicduedsado, mudangas nas quais sao
contabilizadas de acordo com a letra (a) acimantadade deve considerar as condicdes
modificadas na contabilizacdo quando aplicar oadigpnos itens 19 ao 21.

B44. Se a entidade modifica os prazos ou condi¢cdesrmdtraimentos de capital outorgados de modo a
reduzir o valor justo total dos acordos de pagaosebaseados em agdes, ou que de outro modo qu
nao beneficie os empregados, a entidade deve, dmntontinuar a contabilizar os servi¢os
recebidos em troca dos instrumentos de capitafgatios como se aquela modificagdo nao tivesse
ocorrido (outra que um cancelamento de algum oasted instrumentos de capital outorgados, os
guais devem ser contabilizados em conformidadea@dsm 28). Por exemplo:

(a) Se a modificacdo reduz o valor justo do instrumeao capital outorgado, mensurado
imediatamente antes e depois da modificacdo, daglatindo deve considerar essa redugao no
valor justo e deve continuar a mensurar o montestenhecido dos servigos recebidos em
troca dos instrumentos de capital, baseado no yaébo desses instrumentos, na data de
outorga.

(b) Se a modificacdo reduz o niamero de instrumentaspigal outorgados aos empregados, essa
reducdo deve ser contabilizada como um cancelamg@tama parte dos instrumentos
outorgados, em conformidade com o exigido no it8m 2

(c) Se a entidade modifica as condi¢cbes de aquisicdwod® que ndo beneficia os empregados,
por exemplo, pelo aumento do periodo de aquisigi@eta modificagdo ou aumento das
condicbes de desempenho (outra que uma condicdoedsado, mudancas essas que S&o
contabilizadas em conformidade com a letra (a) agira entidade ndo deve considerar as
condi¢cbes de aquisicdo modificadas na contabilezagéndo aplicar o disposto nos itens 19
ao 21.



