CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 09/2008
Prazo: 15 de outubro de 2008

A Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM submete, eonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Rajblios termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta (em anexo) daddagbo que referenda o pronunciamento CPC 08
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeituiado “Custos de Transagdo e Prémios na
Emisséo de Titulos de Valores Mobiliarios”

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 08 — Gud Transacdo e Prémios na Emisséo de
Titulos e Valores Mobilidrios é prescrever o tratato contdbil aplicAvel ao reconhecimento,
mensuragao e divulgacdo dos custos de transacéoidos e dos prémios recebidos no processo de
captacdo de recursos por intermédio da emissatuttestpatrimoniais e/ou de divida.

O conteudo deste Pronunciamento Técnico esta, aansior parte, fundamentado no IAS 39
Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Meg&ara principalmente nos seus paragrafos 43 a 47
Modifica substancialmente o tratamento dado noiBaas gastos com captacdo de recursos de terceiro
ou dos proprios socios, bem como altera a aprd@wiagntabil dos prémios na emissdo de debéntures
assemelhados. O Pronunciamento Técnico ndo mudegistro dos prémios na emissdo de acles
(excedente de capital, art. 182, paragrdfdetra a, da Lei'h6.404/76).

A mudanca na contabilizacdo dos prémios na emidsadebéntures foi introduzida pela L&i n
11.638/2007 (Art. 10), e as demais alteracdes e pio processo de convergéncia as Normas
Internacionais de Contabilidade emitidas daternational Accounting Standards BoglédhSB).

As sugestdes e comentérios, por escrito, deverdensaminhadosaté o dia 15 de outubro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronicoAudPublicaSNC0908@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroCGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentasoadis sobre a minuta de Pronunciamento CPC-08
poderdo ser obtidos na péagina principal do CR@://www.cpc.org.br As sugestbes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 18e setembrale 2008.

Original assinado por
ELI LORIA
Presidente em Exercicio
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 08 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata dos
Custos de Transacdo e Prémios na Emissao de
Titulos e Valores Mobiliarios.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuni&o realizada em 11 de marcd@8,Zom fundamento nos 88e3%° do art. 177 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinado cdntisss Il e IV do § 4do art. 22 da Leith
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e consideranap@tancia e a obrigatoriedade, especialmente pare
as companhias abertas, de que as normas contgbsifeitas sejam convergentes com as normas
contabeis internacionais;

DELIBEROU:
| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 08,
anexo a presente Deliberacdo, que trata dos Cdstdgansacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e

Valores Mobiliarios, emitido pelo Comité de Proniamecentos Contabeis — CPC; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauda publicacdo no Diério Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiezembro de 2008.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 08

CUSTOS DE TRANSACAO E PREMIOS NA EMISSAO DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidael — IAS 39 — partes (IASB)
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Objetivo

1. O objetivo do presente Pronunciamento Téchicprescrever o tratamento contabil aplicavel ao
reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo dos cdsttrsnsacédo incorridos e dos prémios recebidos nc
processo de captacdo de recursos por intermédimdado de titulos patrimoniais e/ou de divida.

Ambito e Finalidade (Alcance)

2. O presente Pronunciamento regula a contabilizacévidenciacdo dos custos de transacgéo incorrido:
na distribuicdo publica priméaria de acdes ou bateisubscricdo, na aquisicdo e alienacdo das psopria
acOes, na captacdo de recursos por meio da cadivatle empréstimos ou financiamentos ou pela
emissédo de titulos de divida, bem como dos prén@osmissao de debéntures e outros instrumentos d
divida ou de patriménio liquido.

Definicdes
3. Para fins deste Pronunciamento consideram-se:

Custos de transacdRosomente aqueles incorridos e diretamente atritgidgatividades necessarias
exclusivamente a consecucao das transacdes aitad&sn 2. S&0, por natureza, gastos incremefgais,
gue néo existiriam ou teriam sido evitados se dsaasacoes ndo ocorressem. Exemplos de custos de
transacdo séo: i) gastos com elaboracéo de prospectlatérios, ii) remuneracao de servigcos
profissionais de terceiros (advogados, contadaresitores, consultores, profissionais de bancos de
investimentos, corretores etc.), iii) gastos cotnlipidade, iv) taxas e comissdes, V) custos de
transferéncias, vi) custos de registros etc. Cud#dsansacdo ndo incluem agios ou desagios na&mis
dos titulos e valores mobiliarios, encargos finanse custos internos administrativos ou custos de
carregamento.

Despesas financeirasio 0S custos ou as despesas que representars pafjouou a pagar como
remuneracao direta do recurso tomado emprestatinadwiador derivado dos fatores tempo, risco,
inflacdo, cambio, indice especifico de variacaprégos e assemelhados; inclui, portanto, o0s jaros,
atualizacdo monetéria, a variacdo cambial etc.n@asnclui taxas, descontos, prémios, despesas
administrativas, honorarios etc.

Encargos financeirosdo a soma das despesas financeiras, dos custassbcao, prémios, descontos,
agios, desagios e assemelhados que represengsemdi entre os valores recebidos e os valores pago
(ou a pagar) a terceiros.

Prémio na emisséo de debéntures ou outros titul@ages mobilidrio® o valor recebido que suplanta o
de resgate desses titulos na data do préprio reeatn ou o valor formalmente atribuido aos valores
mobiliarios.

Taxa interna de retorno (tirg a taxa efetiva de juros que iguala o valor prtesgos fluxos de entradas
de recursos ao valor presente dos fluxos de s&dasutros termos, é a taxa efetiva de juros que fa
com gue o valor presente liquido dos fluxos deacdi& determinado titulo de divida ou empréstima sej
igual a zero.
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Titulo patrimonialé qualquer titulo, valor mobilidrio ou contrateegevidencie um interesse residual nos
ativos de uma entidade apds a deducao de todesispassivos. Como exemplo, podem-se citar agdes,
bonus de subscrigao etc.

Valor justoé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadajra passivo liquidado, entre partes
interessadas, conhecedoras do negdécio e indeperdmite si, com a auséncia de fatores que
pressionem para a liquidagdo da transagédo ou gaetedazem uma transacdo compulséria.

Contabilizacdo das Captacdes de Recursos para o GiabProprio

4. O montante inicial dos recursos captados parnmédio da emissdo de titulos patrimoniais deve
evidenciar os valores liquidos disponiveis par&atido obtidos, pois essas transacfes séo efstoada
sOcios ja existentes e/ou novos, ndo devendo sgisscinfluenciar o saldo liquido das transagfes
geradoras de resultado da entidade.

5. Os custos de transacdo incorridos na captacaceealesos por intermédio da emissdo de titulos
patrimoniais serao classificados, de forma destgcath conta redutora de patriménio liquido, dedwszid
os efeitos fiscais, e 0s prémios recebidos sed@mhecidos em contas de reserva de capital.

6. Nas operacOes de captacdo de recursos por @tiergia emissao de titulos patrimoniais em queaxis
prémio (excedente de capital) originado na sulb@orige acbes aos quais 0S custos de transagao
referem, deve o prémio, até o limite do seu sad#o, utilizado para absorver os custos de transacac
registrados na conta de que trata o item 5. Nosadeoasos a conta de que trata o item anterior ser:
apresentada ap0s o capital social e somente pceeratilizada para reducdo do capital social ou
absorcao por reservas de capital.

7. Quando a operacgdo de captacdo de recursostpondaio da emissédo de titulos patrimoniais ndo for
concluida, inexistindo o aumento de capital ou &0 dos bonus de subscri¢cdo, os custos de t&ansag
devem ser baixados como perda destacada no resdtbgueriodo em que se frustrar a transacgéao.

Contabilizacdo da Aquisicdo de A¢des de Emissao Pia

8. A aquisicdo de acOes de emisséo prépria bem somalienacdo sdo também transacdes de capital d
entidade com seus sécios, e igualmente ndo deatar afresultado da entidade.

9. Os custos de transacdo incorridos na aquisighacdes de emissdo da propria companhia serac
tratados como acréscimo do custo de aquisicdoglagdes.

10. Os custos de transacao incorridos na aliendg&gdes em tesouraria serdo tratados como redacao
lucro ou acréscimo do prejuizo dessa transacdajltades esses contabilizados diretamente no
patriménio liquido, na conta que houver sido wiia como suporte a aquisicao de tais acoes.

Contabilizagdo da Captagao de Recursos de Terceiros
11. O montante inicial dos recursos captados deeites, classificAveis no passivo exigivel, deve

evidenciar os valores liquidos recebidos disposiyara utilizacdo, e o diferencial com relagdo aos
valores efetivamente pagos e a pagar, a qualquér ¢principal, juros, atualizacdo monetéria, ogstle
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transacao e outros) deve ser tratado como enchngoseiros.

12. Os encargos financeiros incorridos na captded@cursos junto a terceiros devem ser apropriaolos
resultado em fungdo da fluéncia do tempo, com Ipasmétododo custo amortizadoEsse meétodo
considera a taxa interna de retorno (tir) da o@eErg@ra a apropriacdo dos encargos financeirostéuaa
vida do titulo. A utilizacdo do custo amortizada faom que os encargos financeiros reflitam o ejetiv
custo do instrumento financeiro e ndo somente a thx juros contratual do instrumento, ou seja,
incluem-se neles 0s juros e os custos de transdgdmaptacdo, bem como prémios recebidos, agios
desagios, descontos, atualizacdo monetéria e outsssn, a taxa interna de retorno considera tados
fluxos de caixa, desde o valor liquido recebidodm$ os pagamentos feitos ou a serem efetuados.

13. Os custos de transacéo incorridos na captagdecdirsos por meio da contratacdo de instrumentc
financeiro passivo (empréstimos, financiamentostitwlos de dividas tais como debéntures, notas
comerciais ou outros valores mobiliarios) devem sentabilizados como redugdo do valor justo

inicialmente reconhecido do instrumento financeinttido, para evidencia¢ao do valor liquido recebid

14. Os prémios na emissao de debéntures deverarsscidos ao valor justo inicialmente reconhecido n
emisséo desse instrumento financeiro para o mesma due se refere o item anterior.

15. No caso de capitalizagdo de encargos finarsg;e@® mesmos procedimentos devem ser utilizados
para definicdo dos valores a serem ativados.

16. Os custos de transacdo, os prémios e demaisesategistrados como ajuste ao valor liquido
inicialmente recebido deverdo ser baixados aoteskulpor ocasido da primeira avaliagdo a valoojust
desses instrumentos financeiros quando se tratamstteimentos financeiros classificados e avaliados
exclusivamente pelo valor justo com contrapartidetal ao resultado, ou transferidos como redutdees
conta de ajustes de avaliacao patrimonial quandan&rapartida desses instrumentos financeiros dor n
patriménio liquido.

17. Os custos de transacdo de uma captagdo naimadetieverdo ser imediatamente baixados como
perda no resultado do periodo em que se frustsarcagptacao.

18. Caso os prémios na emissédo de debéntureswrds mstrumentos financeiros ndo sejam tribugavei
e caso essa nao tributacdo tenha como condi¢céa masudistribuicdo aos socios, a eventual destinaca
de tais prémios a conta especifica de patrimémjaido é feita na medida em que forem sendo
apropriados ao resultado.

Contabilizacdo Temporéaria dos Custos de Transagéo

19. Os custos de transagdo de que trata este eramemto Técnico, enquanto ndo captados 0S recurso
a que se referem, ficam em conta transitéria ecéfspse do ativo como pagamento antecipado. O saldo
dessa conta transitéria sera reclassificado paomnta especifica, conforme a natureza da oper&gao,
logo seja concluido o processo de captacéo, oad@sxconforme o item 17.

Divulgacéo

20. A entidade deve divulgar as seguintes informagfra cada natureza de captagédo de recurstos(titu
patrimoniais ou de divida):
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a) identificacdo de cada processo de captacacdesos agrupando-os conforme sua natureza;
b) o montante dos custos de transacao incorridosaela processo de captagao;

¢) o montante de quaisquer prémios obtidos no psocde captacdo de recursos por d) intermédio da
emisséao de titulos de divida ou de valores moiaiBar

d) a taxa de juros efetiva (tir) de cada operacéao;

e) 0 montante dos custos de transacéo e prémifsr (seaso) a serem apropriados ao resultado de ca
periodo subsequente.
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ANEXO — EXEMPLOS

Os dois exemplos a seguir ndo fazem parte do Pe@manto Técnico, mas tém o objetivo de auxiliar
no entendimento dos procedimentos contabeis.

Exemplo 01: Custos de transacao (sem prémio ou desto)

Considere-se que no fim do ano 0 tenha havido ¢captde R$1.000.000,00, com taxa de juros anual
contratada de 6,0%, com prazo de oito anos, e gagamanuais iguais consecutivos de R$ 161.035,94
mil. Também se considere que a empresa que obtewgprestimo incorreu em custos de transagdo no
montante de R$ 108.695,18.

Considerando-se os custos de transacéo, o fluxaiga liquido desses custos é o seguinte (em R$ mil
considerando que dos R$ 1.000.000,00 recebidodesfizidos R$ 108.695,18 de custos de transagéo:

Ano Fluxo Liquido de Caixa

891
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)

0 ~NOOTh~ WwNEL O

No ano 0, o fluxo de caixa disponivel para seizatilo é o liquido dos custos de transacdo. Na @asén
esse € o valor liguido captado. Com base nesse flexcaixa, a taxa interna de retorno anual, que
nominalmente era de 6,0% a.a., passa para 9,0%aesse é efetivamente o custo da captacéo efetuad
Considerando-se essa taxa efetiva de juros, oatemta captacdo € o seguinte (em R$ mil):

Ano Saldo Inicial | Efeitos na DRE | Pagamentos| Saldo Final
1 891 (80) (161) 810
2 810 (73) (161) 722
3 722 (65) (161) 626
4 626 (56) (161) 522
5 522 47) (161) 408
6 408 (37) (161) 283
7 283 (25) (161) 148
8 148 (13) (161) (0)

Total = (397)
Juros = (288)
Custos = (109)

1 A taxa interna de retorno é a taxa que igualalorypresente dos pagamentos futuros ao valor peag@o liquida. Essa é a taxa que reflete o veirdadasto do empréstimo captado.

Matematicamente a taxa interna de retorno é: 8, 161

T &1+ tir)
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O saldo inicial de reconhecimento da captacao éewaconsideracdo os custos da transacao. Logo, esst
custos diminuem o saldo do empréstimo tomado, mjaio ano 1 com R$ 891.304,82. Os efeitos anuais
na DRE referem-se a taxa de juros efetiva de 9%esolsaldo inicial. Os pagamentos sdo sempre oS
mesmos, pois sdo os contratados. O total das @esspgemnceiras que afetam a demonstragdo do
resultado ao longo dos oito anos é de R$ 397 mliésélobrado da seguinte forma: R$ 288 mil de jaros
R$ 109 mil de amortizacdo dos custos de transacao.

Ano a ano essas despesas sdo assim desdobradas:

Despesa com
Despesa Amotlizacdo Encargo
Ano com Financeiro
dos Custos de
Juros - Total na DRE
Transacdo
] (60) (20) (80)
2 (54) (19) (73)
3 (48) (18) (65)
4 (471) (16) (56)
5 (33) (13) (47)
6 (26) (11) (37)
/ (18) (8) (25)
8 (9) (4) (13)
TOTAL
= (288) (109) (397)

Os langamentos contébeis, em dois periodos panapéifiear, sdo os seguintes (em R$ mil):
Momento O (captacao):

D — Caixa (pela captacao liquida) R$ 891.304,82
D - Custos a amortizar (redutor do passivo) H$8.695,18

C — Empréstimos e financiamentos R$ 1.000.000,00
Apresenta¢édo no Balanco, no Passivo, momento O:
Empréstimos e financiamentos R$ 891.304,82
Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos R$ 1.000.000,00

(-)Custos a amortizar (R$ 108.695,18)
R$ 891.304,82
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Fim do periodo 1 (apropriagdo dos encargos finanaeis):

D — Encargos Financeiros (DRE) R$ 80.217,43
[Despesas financeiras (juros) R$060,00 ]
[Amortizacéo de custos $R.217,43]
C — Empréstimos e financiamentos R$ 60.000,00
C - Custos a amortizar R$ 20.217,43

Fim do periodo 1 (parcela de pagamento do empréstoit

D — Empréstimos e financiamentos R$0%R,94
[Pagamento de juros R$ 60.000,00]
[Amortizacao do principal R$ 101.035]94

C — Caixa R$ 161.035,94

Apresentacdo no Balanco, no Passivo, fim do periodo
Empréstimos e financiamentos R$ 810.486,31
Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos R$ 898.964,06

(-)Custos a amortizar (R$ 88.477,75)
R$ 810.486,3




11

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 09/2008

Exemplo 02: Custos de transacéo e prémio na emissade titulos de divida.

Considere-se que no fim do ano 0 tenha havido capiaia debéntures, de R$1,00 milhdo, com taxa de
juros anual contratada de 6,0%, com prazo de oibg,& pagamentos iguais consecutivos de R$ 161,04
mil. Também se considere que a empresa incorreaustns de transagdo no montante de R$ 60 mil.
Como esse empréstimo possui taxa fixa, e a proje¢éa dos juros durante a duragdo do empréstimo é
inferior a 6% (5,02%, suponha-se), houve mais deaapela compra do que a oferta de titulos
oferecidos ao mercado. Dessa forma o valor capfadsuperior ao valor de R$ 1,00 milhédo,
configurando emisséo de titulo de divida com préfivalor captado com a emissado dos titulos (sem os
custos de transacdo) foi de R$ 1,1 milhdo o quee tlos custos de captagdo, produz o valor liquido
disponivel de R$ 1,04 milh&o.

O fluxo de pagamento desse empréstimo é o mesmo doexemplo anterior.

Considerando-se o fluxo de caixa disponivel pam ads a captacdo, tem-se que a taxa interna de
retorno é de 5,02%:

Ano | Fluxo Liquido de Caixa

O NO~-O0r hNWN — O

Considerando-se essa taxa efetiva de juros, oatemto empréstimo € o seguinte:

Ano | Saldo Inicial | Efeitos na DRE |Pagamentos| Saldo Final
] 1.040 (52) (161) 931
2 931 (47) (161) 817
3 817 (41) (161) 697
4 697 (35) (161) 571
5 571 (29) (161) 438
6 438 (22) (161) 299
7 299 (15) (161) 153
8 153 (8) (161) 0
Total = (248)
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O saldo inicial de reconhecimento do empréstima lem consideracdo 0s custos de transacdo e c
prémio de R$ 100 mil recebido. Logo, esses cusimindem o saldo do empréstimo e o prémio o
aumenta, iniciando o0 ano 1 com saldo de R$ 1.0400miefeitos anuais na DRE referem-se a taxa de
juros efetiva de 5,02% sobre o saldo inicial. Ogapaentos S0 sempre 0S Mesmos, POoiS Sa0 O
contratados. O total das despesas financeirasfgteama demonstracao do resultado ao longo dos oito
anos é de R$ 248 mil, que é desdobrado da sedoima: R$ 288 mil de juros e R$ 40 mil (positiva d
amortizacdo dos custos de transacéo e do préneimisaao dos titulos.

Ano a ano essas despesas sdo assim desdobradas:

Despesas Despe§a co~m .
Ano com Amortizacao | Efeito Total
dos Custos e na DRE
Juros .
Prémio

1 (60) 8 (52)

2 (54) 7 (47)

3 (48) 7 (41)

4 (41) 6 (35)

5 (33) 5 (29)

6 (26) 4 (22)

/ (18) 3 (15)

8 (9) | (8)
TOTAL = (288) 40 (248)

Ano a ano as amortizagdes dos custos de transal@prémio sdo assim desdobradas:

Amortizacdo Amortizagdo| Efeito
Ano - dos Custos | Total na
do Prémio -
Transacdo DRE
] 19 (12) 8
2 18 (11) 7
3 16 (10) 7
4 14 (?) 6
5 12 (7) 5
6 10 (6) 4
/ 7 (4) 3
8 4 (2) ]
TOTAL
= 100 (60) 40
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Os langamentos contébeis, em dois periodos panapéifiear, sdo os seguintes:

Momento O (captacéo):

D — Caixa (pela captacao liquida) R$ 1.040.000,00
D - Custos a amortizar (custos de transacdo) R$ 60.000,00
C — Empréstimos e financiamentos R$ 1.000.000,00
C - Prémio a amortizar R$ 100.000,00

Apresentagédo no Balanco, no Passivo, momento O:
Empréstimos e financiamentos R$@.@a0,00

Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos R$@@10,00
(+)Prémio a amortizar $ R100.000,00
(-)Custos a amortizar (R$ 60.000,00)

R$ 1.040.000,00

Fim do periodo 1 (apropriagdo dos encargos finanaeis):

D — Encargos Financeiros (DRE) R$ 52.200,23
[Despesas financeiras (juros) $ 6R.000,00]
[Amortizacéo de custos R$ 11.699,65]
[Amortizagdo do prémio $(R9.499,42)]
D - Prémio a amortizar R$ 19.499,42
C — Empréstimos e financiamentos R$ 60.000,00
C - Custos a amortizar R$ 11.699,65

Fim do periodo 1 (parcela de pagamento do empréstoit

D — Empréstimos e financiamentos R$ 161.035,94
[Pagamento de juros R$ 60.000,00]
[Amortizacao do principal R$ 101.035,94]

C — Caixa R$ 161.035,94
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Apresentacdo no Balanco, no Passivo, fim do periodo

Empréstimos e financiamentos R$ 931.164,29

Ou, analiticamente:

R$ 898.964,06
R$ 80.500,58
(R$ 48.300,35)
R$ 931.164,29

Empréstimos e financiamento
(+)Prémio a amortizar
(-)Custos a amortizar

Exemplo_03: Gastos com emissao de acgoes.

Suponha-se que sejam emitidas 10 milhdes de agbess,ne que também sejam vendidas mais 20
milhdes de acdes do controlador, todas pelo preitéario de R$ 1,70. Nesse caso, a empresa paga todo
0s gastos com a emisséo das agdes, no total d6RE@ mil, mas apenas parte € seu efetivo encargo
Supde-se que ndo haja diferenca de esfor¢os eainisado priméria e a secundaria.

Antes da emissdo das ac¢les, o patriménio liquidesém representado, cujo capital social € composto
por 100 milhées de acdes, todas ordinarias.

R$ mil
Patrimédnio Liquido 170.000
Capital Social 150.000
Reservas de Lucros 20.000

As informagdes relevantes da emiss&o sao:

= Custos
INFORMAC OES DA Qt RS./ Captacgdo da Captacdo
EMISSAO acdo . = o
Bruta Emissdo Liquida
emissdo primdria | 10.000.000 1,70 17.000.000 | 850.000 | 16.150.000
emissdo secunddria | 20.000.000 1,70 | 34.000.000 | 1.700.000 | 32.300.000
30.000.000 51.000.000 2.550.000 48.450.000

Pelo quadro acima, nota-se que o total de recuigpaislos que ingressou no caixa da empresa foi de
R$ mil 48.450,00.

Os langamentos contdbeis sdo (em R$ mil):

D — Caixa R$48.450,00
D — Gastos com emissao de acdes R$ 850,00
D — ObrigagOes para com o controlador R$0,00
C — Capital Social R$ 17.000,00
C - Obrigacbes para com o controlador RHG200
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Os custos proporcionais da emissdo priméria séditades em conta redutora do capital. Ja 0s custos
proporcionais da emissdo secundaria sdo debitaxlaprtas a receber dos acionistas controladorés, po
nao pode a companhia, nessa circunstancia, debitap suas as despesas de lancamento das agdes (
controlador. No passivo acaba ficando o saldodmuadie R$ 32,3 milhdes a lhe ser repassado.

A apresentacgdo do patriménio liquido no balancaric

| R$ mil
Patrimdnio Liquido 186.150
Capital Social 166.150
Reservas de Lucros 20.000

Ou, mais analiticamente:

| R$ mil

Patrimonio Liquido 186.150
Capital Social 167.000
(-)Gastos com emissdo de agcdes (850)

Reservas de Lucros 20.000




