o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 05/ 2008
Prazo: 15 de setembro de 2008

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete, @wonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Pajhtics termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta (em anexo) dadea{fo que referenda o pronunciamento CPC 06
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbetstulmdo “Operacdes de Arrendamento
Mercantil” .

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Qpiers de Arrendamento Mercantil - € o de
regular a contabilizacdo das operacdes dessa natnoeBrasil, principalmente a partir da aprovagao
Lei n° 11.638/2007, que deu nova redacdo ao artigo 11@iddas Sociedades por Agdes, d€.404/76:

"Art. 179. As contas seréo classificadas do seguimbdo:

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenharor pbjeto bens corpéreos destinados a
manutenc¢ao das atividades da companhia ou da emme£xercidos com essa finalidadelusive os
decorrentes de operacdes que transfiram a compantgabeneficios, riscos e controle desses bens
(negrito adicionado)

Em sintonia com o proposito de harmonizacdo conpibconizado pela Lei 11.638/2007, a base
do CPC-06 é o pronunciamento sobre operagfes @mdamento mercantille@sing do IASB —
International Accounting Standards Board, IAS 1fid&élidade a este texto s6 ndo foi completa eréiaaz
de pouquissimos ajustes, que foram feitos com etigbjde proporcionar maior clareza e objetividade,
sem nunca excluir ou deixar de atender as dispesicOntidas no pronunciamento do IASB sobre o
tema.

A CVM e o CPC esperam que todos os interessadoDaa®nstracfes Contabeis, como o0s
profissionais que as elaboram, auditam, analisseniddm com base nelas, utilizem-nas para efeito
regulatério, bem como professores, estudantesresputéem suas sugestdes e fagcam seus comentarios |
sentido do seu aperfeicoamento. Solicitamos quegmndentes opinem sobre o documento como ur
todo e, especialmente, sobre a necessidade ouendcoglarmos a esse Pronunciamento a interpretaca
do IASB sobrdeasinglFRIC 4.

As sugestbes e comentdrios, por escrito, deverdensaminhadosté o dia 15 de setembro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC0508 @cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclareciment@soadis sobre a minuta de Pronunciamento CPC-06
poderdo ser obtidos na pagina principal do GR@w.cpc.org.br As sugestfes e comentéarios recebidos
serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 18e agostale 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 06 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
Operacdes de Arrendamento Mercantil.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafoanto nos §8 85° do art. 177 da Le?8.404, de
15 de dezembro de 1976, combinado com os incised\ido § £ do art. 22 da Leith6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e tendo em vista, ainda, o demosinciso IV do art. 179 da referida Lei n° 6L40

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 06,
anexo a presente Deliberagcdo, que trata das OmsraedArrendamento Mercantil, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC,;

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauwdapublicagdo no Diario Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiezkembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 05/ 2008

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06
OperagOes de arrendamento mercantil
Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é o de prescr@aga arrendatarios e arrendadores, as politicas
contabeis e divulgacdes apropriadas a aplicar Ewde a arrendamentos mercantis.

Alcance

2. Este Pronunciamento deve ser aplicado na ctinggidio de todas as operacbes de arrendament
mercantil (easing que ndo sejam:

(a) arrendamentos mercantis para explorar ou userios, petréleo, gas natural e recursos similaées
regeneraveis; e

(b) acordos de licenciamentos para itens tais cfil@® cinematograficas, registros de video, pegas d
teatro, manuscritos, patentes e direitos autocasyfights.

Este Pronunciamento também ndo deve ser aplicado base de mensuracao para:

(a) propriedade detida por arrendatarios que s#jtabilizada como propriedade de investimento (ehov
destinado a renda por aluguel ou por valorizagd@mnobos);

(b) propriedade de investimento proporcionada pealwendadores segundo arrendamentos mercanti
operacionais;

(c) ativos biolégicos (animais ou plantas) detigos arrendatarios segundo arrendamentos mercanti
financeiros; ou

(d) ativos biolégicos proporcionados por arrendad@egundo arrendamentos mercantis operacionais.
(e) Um ativo decorrente de um contrato de arrendtormaercantil financeiro que seja classificado como
mantido para venda (ou incluido em um grupo dedtirravenda que seja classificado como mantido pare
venda).

3. Este Pronunciamento aplica-se a acordos qusfitean o direito de usar ativos mesmo que existam
servicos substanciais relativos ao funcionamentodomanutencdo de tais ativos prestados pelos
arrendadores. Este Pronunciamento ndo se aplicmrdos que sejam contratos de servigcos que nhac
transfiram o direito de usar os ativos de uma pamtératante para a outra.

Definicdes

4. Os seguintes termos sao usados neste Pronuntigroem os significados especificados:

Um arrendamento mercant# um acordo pelo qual o arrendador transmite em@datario em troca de
um pagamento ou série de pagamentos o direitoateunsativo por um periodo de tempo acordado.
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Um arrendamento mercantil financeir@ aquele em que h& transferéncia substancial idogsre
beneficios inerentes a propriedade de um ativétul® e propriedade pode ou nao vir a ser traiakfer

Um arrendamento mercantil operacionél um arrendamento mercantil diferente de um aamedto
mercantil financeiro.

Um arrendamento mercantil ndo cancela¢elim arrendamento mercantil que é cancelavel apena

(a) apés a ocorréncia de alguma contingéncia remota
(b) com a permissao do arrendador;

(c) se o arrendatério contratar um novo arrendammemrcantil para 0 mesmo ativo ou para um ativo
equivalente com o mesmo arrendador; ou

(d) ap6s o pagamento pelo arrendatario de uma iquadicional tal que, no inicio do arrendamento
mercantil, a continuagdo do arrendamento mercsajtlrazoavelmente certa.

O inicio do arrendamento mercantéla mais antiga entre a data do acordo de arremdamercantil e a
data de um compromisso assumido pelas partes quentorincipais disposicdes do arrendamento
mercantil. Nessa data:

(@) um arrendamento mercantil é classificado como arrendamento mercantil financeiro ou um
arrendamento mercantil operacional; e

(b) no caso de um arrendamento mercantil financasaguantias a reconhecer no comec¢o do prazo d
arrendamento mercantil sdo determinadas.

O comeco do prazo do arrendamento mercaéth data a partir da qual o arrendatario passadarp
exercer o seu direito de usar o ativo arrendade. data do reconhecimento inicial do arrendamento
mercantil (i.e. o reconhecimento dos ativos, passiveceita ou despesas resultantes do arrendamen
mercantil, conforme for apropriado).

O prazo do arrendamento mercanél o periodo ndo cancelavel pelo qual o arrendatiintratou o
arrendamento mercantil do ativo juntamente comsguir prazos adicionais pelos quais o arrendataric
tem a opc¢do de continuar a arrendar o ativo, consemn pagamento adicional, quando no inicio do
arrendamento mercantil for razoavelmente certoogaeendatario ird exercer a opgao.

Pagamentos minimos do arrendamento mercadil os pagamentos durante o prazo do arrendament
mercantil que o arrendatario faca, ou que lhe posser exigidos que faca, excluindo pagamento
contingente, custos relativos a servicos e impostaserem pagos pelo arrendador e a ele seren
reembolsados, juntamente com:

(a) para um arrendatario, quaisquer quantias gdesnpelo arrendatario ou por uma parte relaciomada
ele; ou

(b) para um arrendador, qualquer valor residuamato ao arrendador:
() pelo arrendatario;
(il) por uma parte relacionada com o arremniztéu
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(i) por um terceiro ndo relacionado com ageadador que seja financeiramente capaz de dal
cumprimento as obrigacdes segundo a garantia.

Contudo, se o arrendatario tiver a opcdo de comprativo por um preco que Se espera seja
suficientemente mais baixo do que o valor just@ai@ em que a opcao se torne exercivel, para que, n
inicio do arrendamento mercantil, seja razoavelmestto que a opcao sera exercida, 0s pagamento
minimos do arrendamento mercantil compreendem garpantos minimos a pagar durante o prazo do
arrendamento mercantil até a data esperada doi@getesta opcao de compra e 0 pagamento necessari
para exercé-la.

Valor justoé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadoum passivo liquidado ou transferido,
entre partes interessadas, conhecedoras do negdaitependentes entre si, com a auséncia de fatore
gue pressionem para a liqguidacdo da transacdoebcagacterizem uma transagdo compulsoria.

Vida econbmicas:
(a) o periodo durante o qual se espera que um a#ja economicamente utilizavel por um ou mais
usuarios; ou

(b) o numero de unidades de producdo ou de unidsgtaeslhantes que um ou mais usuarios esperan
obter do ativo.

Vida util é o periodo remanescente estimado, a partir de@omo prazo do arrendamento mercantil,
sem limitagdo pelo prazo do arrendamento mercamtitante o qual se espera que o0s beneficios
econdmicos incorporados no ativo sejam consumidiasgntidade.

Valor residual garantidaé:

(a) para um arrendatario, a parte do valor residual seja garantida por ele ou por uma parte a ele
relacionada (sendo o valor da garantia o valor maxjue possa, em qualguer caso, tornar-se pagavel);
(b) para um arrendador, a parte do valor residualsgja garantida pelo arrendatario ou por umiterce
nao relacionado com o arrendador que seja finaaroeinte capaz de satisfazer as obrigacdes coberte
pela garantia.

Valor residual ndo garantidc® a parte do valor residual do ativo arrendadga cealizacdo pelo
arrendador ndo esteja assegurada ou esteja unieamgearantida por uma parte relacionada com o
arrendador.

Custos diretos iniciaisdo custos incrementais que sédo diretamente i@gibla negociacdo e aceitagédo
de um arrendamento mercantil, exceto os custosridos pelos arrendadores fabricantes ou negosiante

Investimento bruto no arrendamento mercaétd soma:

(a) dos pagamentos minimos do arrendamento mdraantéeceber pelo arrendador segundo um
arrendamento mercantil financeiro; e

(b) de qualquer valor residual ndo garantido attib@o arrendador.

Investimento liquido no arrendamento mercastilo investimento bruto no arrendamento mercantil
descontado a taxa de juros implicita no arrendaom@etcantil.
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Receita financeira ndo realizadaa diferenga entre:

(a) o investimento bruto no arrendamento mercamtil;
(b) o investimento liquido no arrendamento mertanti

A taxa de juros implicita no arrendamento mercaétd taxa de desconto que, no inicio do arrendament
mercantil, faz com que o valor presente agregadlodos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil; e b) do valor residual ndo garantida ggjal a soma (i) do valor justo do ativo arremdadii)

de quaisquer custos diretos iniciais do arrendador.

A taxa de juros incremental de financiamento do aiegério € a taxa de juros que o arrendatario teria
de pagar num arrendamento mercantil semelhantesenisso ndo for determinavel, a taxa em que, no
inicio do arrendamento mercantil, o arrendatamolireria ao pedir emprestado por um prazo semealhant

e com uma seguranca semelhante, os fundos neosgsara comprar o ativo.

Pagamento contingente a parcela dos pagamentos do arrendamento nmiemqmaninao seja de quantia
fixada, e sim baseada na quantia futura de um taterse altera sem ser pela passagem do tempo (pc
exemplo, percentual de vendas futuras, quantidadesd futuro, indices de pregos futuros, taxagdstu
de juros do mercado).

5. Um acordo ou compromisso de arrendamento mdrpaate incluir uma disposicao para ajustar os
pagamentos do arrendamento mercantil devido aaefies do custo de construcdo ou aquisicdo de
propriedade arrendada ou devido a alterac6es era o@nsuracao de custo ou valor, tais como niveis
gerais de precos, ou nos custos de financiamentarrégmdamento mercantil por parte do arrendador,
durante o periodo entre o inicio do arrendamentccanéil e o inicio do prazo de locacdo. Para as
finalidades deste Pronunciamento, se isso ocarrefeito de tais alteracdes deve ser consideragm co
tendo ocorrido no inicio do arrendamento mercantil.

6. A definicdo de um arrendamento mercantil incluntratos para o aluguel de um ativo que contenha
uma condicdo dando ao arrendatario a opcao deradquativo apdés o cumprimento das condi¢des
acordadas. Esses contratos sdo por vezes conhpodosntratos de aluguel-compra.

Classificacao do arrendamento mercantil

7. A classificagéo de arrendamentos mercantis ddataste Pronunciamento baseia-se na extensao el
gue os riscos e beneficios inerentes a propriedaden ativo arrendado sejam transferidos do arderda
ao arrendatario. Os riscos incluem as possibilislade perdas devidas a capacidade ociosa ol
obsolescéncia tecnologica e de variagcdes no reeméuncédo de alteragcdes nas condi¢cdes econdmicas
Os beneficios podem ser representados pela expacti funcionamento lucrativo durante a vida

econOmica do ativo e de ganhos derivados de aumdatwalor ou de realizagao de um valor residual.

8. Um arrendamento mercantil é classificado comaniteiro se ele transferir substancialmente todos o
riscos e beneficios inerentes a propriedade. Uandamento mercantil € classificado como operacional
se ele nao transferir substancialmente todos ossis beneficios inerentes a propriedade.

9. Dado que a transagdo entre o arrendador e ndatégio se baseia em um acordo de arrendamentt
mercantil entre eles, é apropriado usar definicéassistentes. A aplicacdo dessas definicdes e
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diferentes circunstancias do arrendador e do aatérid pode resultar em um mesmo arrendamento
mercantil que seja classificado diferentemente gobos. Por exemplo, esse pode ser 0 caso se
arrendador se beneficiar de uma garantia de vadual proporcionada por uma parte nao relacionade
ao arrendatario.

10. A classificacdo de um arrendamento mercantilccom arrendamento mercantil financeiro ou um
arrendamento mercantil operacional depende da exatuda transacdo e ndao da forma do contrato.
Exemplos de situagbes que individualmente ou emjuntm levariam normalmente a que um
arrendamento mercantil fosse classificado commdamento mercantil financeiro séo:

(a) o arrendamento mercantil transfere a propriedia ativo para o arrendatario no fim do prazo do
arrendamento mercantil;

(b) o arrendatario tem a opgdo de comprar o atiroum preco que se espera seja suficientemente mai
baixo do que o valor justo & data em que a opcatorse exercivel de forma que, no inicio do
arrendamento mercantil, seja razoavelmente ceg@mpcao serd exercida;

(c) o prazo do arrendamento mercantil refere-sai@mparte da vida econdémica do ativo mesmo que o
titulo ndo seja transferido;

(d) no inicio do arrendamento mercantil, o valogesente dos pagamentos minimos do arrendament
mercantil atinge pelo menos substancialmente todidar justo do ativo arrendado; e

(e) os ativos arrendados sdo de natureza espadilife tal forma que apenas o arrendatéario podiesisa
sem grandes modificacoes.

11. Os indicadores de situa¢des que individualmeatem combinacdo também podem levar a que umr
arrendamento mercantil seja classificado como dammento mercantil financeiro séo:

(a) se o arrendatéario puder cancelar o arrendammeatoantil, as perdas do arrendador associadas a
cancelamento sdo suportadas pelo arrendatario;

(b) os ganhos ou as perdas da flutuagdo no vaitw flo valor residual séo atribuidos ao arrenaa{par
exemplo, na forma de um abatimento que equalizea@rnparte do valor da venda no fim do
arrendamento mercantil); e

(c) o arrendatario tem a capacidade de contingaremdamento mercantil por um periodo adicional com
pagamentos que sejam substancialmente inferioresl@ode mercado.

12. Os exemplos e indicadores enunciados nos li@res 11 nem sempre sdo conclusivos. Se for claro
com base em outras caracteristicas que o arrenttamencantil ndo transfere substancialmente todos o
riscos e beneficios inerentes a propriedade, m@damento mercantil € classificado como operacional.
Isso pode acontecer se, por exemplo, a propriedadativo se transferir ao final do arrendamento
mercantil mediante um pagamento variavel igual alrvjusto no momento, ou se ha pagamentos
contingentes, como resultado dos quais o arrendat@o tem substancialmente todos os riscos e
beneficios.

13. A classificacdo do arrendamento mercantil & feb inicio do arrendamento mercantil. Se em
qualguer momento o arrendatario e o arrendador ocdarem em modificar as disposi¢bes do



= CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 05/ 2008

arrendamento mercantil, exceto por renovacado ddraion de tal maneira que resultasse numa
classificacdo diferente do arrendamento mercaegiisdo os critérios enunciados nos itens 7 a 12 cas
os termos alterados tivessem estado em vigor o idb arrendamento mercantil, o acordo revisto é
considerado como um novo acordo durante o seu .pfaaotudo, as alteragbes nas estimativas (por
exemplo, alteracdes nas estimativas relativas a gwbndémica ou ao valor residual da propriedade
arrendada) ou as alteracdes nas circunstanciagxpamplo, descumprimento por parte do arrendatario)
ndo originam uma nova classificacdo de um arrendermaercantil para fins contabeis.

14. Os arrendamentos mercantis de terrenos eiediiéo classificados como arrendamentos mercanti
operacionais ou financeiros da mesma forma quereadamentos mercantis de outros ativos. Contudo,
uma caracteristica dos terrenos € a de que ténmatrnante uma vida econémica indefinida e, se nao for
esperado que o titulo passe para o arrendatafionrdo prazo do arrendamento mercantil, normalmente
o arrendatario ndo recebe substancialmente toddsons e beneficios inerentes a propriedade, gnes
caso o arrendamento mercantil do terreno serd tendamento mercantil operacional. Um pagamento
feito na celebracdo ou aquisicdo de um arrendamemeocantii que seja contabilizado como
arrendamento mercantil operacional representa pagtanantecipado que € amortizado durante o prazc
do arrendamento mercantil de acordo com o modeh®deficios proporcionado.

15. Os elementos terreno e edificios componentesindecontrato de arrendamento mercantil sao
considerados separadamente para a finalidade sificacdo do arrendamento mercantil. Caso se @sper
gue o titulo de ambos os elementos passe paraeadatério no final do prazo do arrendamento
mercantil, ambos os elementos sao classificado® amendamento mercantil financeiro, quer sejam
analisados como um contrato de arrendamento mércartomo dois, a ndo ser que seja claro, com base
em outras caracteristicas, que o arrendamento nmigne@o transfere substancialmente todos os riscos
beneficios inerentes a propriedade de um ou amboslementos. Quando o terreno tem uma vida
econbmica indefinida, o elemento terreno é normaleelassificado como arrendamento mercantil
operacional a ndo ser que se espere que o titese pgara o arrendatario no final do prazo do
arrendamento mercantil, de acordo com o item 14el@mnento edificios é classificado como
arrendamento mercantil financeiro ou operacionaa®do com os itens 7 a 13.

16. Para classificar e contabilizar um arrendamenéocantil de terreno e edificios, os pagamentos
minimos do arrendamento mercantil (incluindo qualgquagamento inicial, antecipado), sempre que for
necessério, sdo alocados entre os elementos tesredidicios em proporgcdo aos valores justos da cad

um no inicio do arrendamento mercantil. Se os pagtrs do arrendamento mercantil ndo puderem sel
seguramente alocados entre esses dois elementus)idade do arrendamento mercantil é classificada
como arrendamento mercantil financeiro, a ndo se¥ geja claro que ambos o0s elementos sao
arrendamentos mercantis operacionais, em cujo eadotalidade do arrendamento mercantil é

classificada como arrendamento mercantil operationa

17. Para um arrendamento mercantil de terreno féciedi no qual a quantia que seria inicialmente
reconhecida para o elemento terreno, de acordocciiem 20, seja imaterial, o terreno e os edificios
podem ser tratados como uma Unica unidade panal@fde da classificacdo do arrendamento mercantil
e classificados como arrendamento mercantil finemoal operacional de acordo com os itens 7 a 8. E
tal caso, a vida econdmica dos edificios é comaiiecomo a vida econdmica da totalidade do ativo
arrendado.

18. A mensuragdo separada dos elementos terredifiéos ndo € exigida quando os interesses do
arrendatéario tanto com o terreno como com os @mlfiforem classificados como propriedade de



= CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 05/ 2008

investimento e for adotado o modelo do valor juS#&o necessarios calculos pormenorizados para ess
avaliacdo apenas se a classificacdo de um ou assl®lementos for incerta.

19. E possivel a um arrendatério classificar unopgigdade detida mediante um arrendamento mercanti
operacional como propriedade de investimento, @ destinada a obter rendas ou valorizagdo doatapi
ou ambas. Se assim fizer, a propriedade é comathdli como se fosse um arrendamento mercanti
financeiro e, além disso, o modelo do valor justs@do para o reconhecimento do ativo. O arrendatar
deve continuar a contabilizar o arrendamento métaamo arrendamento mercantil financeiro, mesmo
gue um evento posterior altere a natureza do sgeraa propriedade do arrendatario que ja nadamestej
classificada como propriedade de investimento. Egsseaso se, por exemplo, o arrendatério:

(a) ocupar a propriedade, a qual seja depois ddafpara ocupagéo pelo proprietario por um custo
considerado igual ao seu valor justo a data deagfi® no uso; ou

(b) conceder um subarrendamento mercastibleasg que transfira substancialmente todos 0s riscos €
beneficios inerentes a propriedade para uma paderelacionada. Um subarrendamento mercantil é
contabilizado pelo arrendatario como arrendamergcamtil financeiro a um terceiro, embora possa ser
contabilizado como arrendamento mercantil operatipelo terceiro.

Arrendamento mercantil nas demonstracdes financeimdos arrendatarios
Arrendamento mercantil financeiro
Reconhecimento Inicial

20. No inicio do prazo de arrendamento mercarngilamendatarios devem reconhecer os arrendamento
mercantis financeiros como ativos e passivos nas balancos por quantias iguais ao valor justo da
propriedade arrendada ou, se inferior, ao valosgmte dos pagamentos minimos do arrendamentc
mercantil, cada um determinado no inicio do arrem@do mercantil. A taxa de desconto a ser utilizada
no calculo do valor presente dos pagamentos minthooarrendamento mercantil € a taxa de juros
implicita no arrendamento mercantil, se for pratidd@eterminar essa taxa; se ndo for, deve seausad
taxa incremental de financiamento do arrendat&imisquer custos diretos iniciais do arrendatém s
adicionados a quantia reconhecida como ativo.

21. As transagdes e outros eventos séo contalubzadpresentados de acordo com a sua substéncia
realidade financeira e ndo meramente com a suaaftegal. Embora a forma legal de um acordo de
arrendamento mercantil seja a de que o arrendataogossa adquirir o titulo legal do ativo arreloda

no caso dos arrendamentos mercantis financeirabhsiésicia e a realidade financeira sdo as de que
arrendatario adquira os beneficios econémicos dodosativo arrendado durante a maior parte da sus
vida econ6mica em troca da celebragcdo de uma ghBiogde pagar por tal direito uma quantia que se
aproxima, no inicio do arrendamento mercantil, @ow justo do ativo e do respectivo encargo

financeiro.

22. Se tais transagdes de arrendamento mercantifoném refletidas no balangco do arrendatéario, os
recursos econdmicos e o nivel de obrigacdes deeamtidade estdo registrados a menor, distorcenda
dessa forma os indices financeiros. Portanto, @apdo que um arrendamento mercantil financei@ se

reconhecido no balango do arrendatéario ndo s6 aamativo, mas também como uma obrigagdo de
efetuar futuros pagamentos do arrendamento melrddatcomeco do prazo do arrendamento mercantil,
0 ativo e o0 passivo dos futuros pagamentos dodaneento mercantil sdo reconhecidos no balango pela:
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mesmas quantias, exceto no caso de quaisquer cds&ies iniciais do arrendatario que sejam
adicionados a quantia reconhecida como ativo.

23. Nao é adequado que os passivos originados dtabilizacdo de ativos arrendados sejam
apresentados nas demonstracbes financeiras como deahacdo dos ativos arrendados. Se na
apresentacao de passivos no balanco patrimonidéifer uma distingdo entre passivos correntes e nac
correntes, a mesma distincdo deve ser feita pgorassvos do arrendamento mercantil.

24. Sao frequentemente incorridos custos diretmsais em relacdo as atividades especificas de um
arrendamento mercantil. Tais custos, como 0s deamegiio e 0s de garantia de acordos de arrendament
mercantil, se identificados como diretamente aivibig a atividades executadas pelo arrendatari, sa
adicionados ao ativo.

Mensuracéo subsequente

25. Os pagamentos minimos do arrendamento merdangim ser segregados entre encargo financeiro ¢
reducdo do passivo em aberto. O encargo finandewve ser imputado a cada periodo durante o prazo dt
arrendamento mercantil de forma a produzir uma t@eajuros periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo. Os pagamentos contingeewesn ser contabilizados como despesas nos
periodos em que sé&o incorridos.

26. Na pratica, ao imputar o encargo financeiropafdos durante o prazo do arrendamento mercantil
um arrendatério pode usar uma determinada fornagbximacgao para simplificar os calculos.

27. Um arrendamento mercantil financeiro da origemma despesa de depreciacdo relativa a ativos
depreciaveis, assim como uma despesa financeieacpala periodo contabil. A politica de depreciacao
para os ativos arrendados depreciaveis deve ssistemte com a dos demais ativos depreciaveis e ¢
depreciacéo reconhecida deve ser calculada decacord as regras aplicdveis aos Ativos Imobilizados
(e com as relativas a amortizacdo aos Ativos litaig quando pertinente). Se ndo houver certeza
razoavel de que o arrendatario vira a obter a padg@de no fim do prazo do arrendamento mercantil, o
ativo deve ser totalmente depreciado durante mptazarrendamento mercantil ou da sua vida UtjLi®

for menor.

28. O valor depreciavel de um ativo arrendado éaalo a cada periodo contabil durante o periodsae u
esperado numa base sistemética consistente cotiitieapde depreciacdo que o arrendatario adote pare
0s ativos depreciaveis de que seja proprietarichdbwer certeza razoavel de que o arrendatéarioavira
obter a propriedade no fim do prazo do arrendameet@antil, o periodo de uso esperado é a vida Uutil
do ativo; caso contrario, o ativo € depreciado ntgr@ prazo do arrendamento mercantil ou da sua vid
atil, dos dois o menor.

29. A soma da despesa de depreciacdo do ativadespesa financeira do periodo € raramente igual ac
pagamento da prestacdo do arrendamento mercaméihtduo periodo, sendo, por isso, inadequado
simplesmente reconhecer os pagamentos da parc@aet@amento mercantil como uma despesa. Pol
conseguinte, é improvavel que o ativo e o passdacionado sejam de valor igual apés o comego do
prazo do arrendamento mercantil.

30 Para determinar se um ativo arrendado esta Idegado, uma entidade aplica o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Reduc¢éo ao Valor Recuperavel de#t
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Divulgacoes

31. Os arrendatarios, além de cumprir os requisiDivulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos
Financeiros, devem fazer as seguintes divulgacesqs arrendamentos mercantis financeiros:

(a) para cada categoria de ativo, o valor conéébfinal do periodo;

(b) uma reconciliagéo entre o total dos futurosapagntos minimos do arrendamento mercantil ao final
do periodo e o seu valor presente. Além disso, entidade deve divulgar o total dos futuros pagaaent
minimos do arrendamento mercantil ao final do plerjoe o seu valor presente, para cada um dos
seguintes periodos:

(i) até um ano;

(i) mais de um ano, até cinco anos;

(i) mais de cinco anos.

(c) os pagamentos contingentes reconhecidos cospesie durante o periodo;

(d) o total dos futuros pagamentos minimos de sebdamento mercantil que se espera que sejan
recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo &aeisedo final do periodo;

(e) uma descricdo geral dos acordos relevanteseledamento mercantil do arrendatério incluindos ma
nao limitando, 0 seguinte:

(i) a base pela qual é determinado o pagamentingenitte a efetuar;
(ii) a existéncia e termos de renovacao ou de gpgéeompra e clausulas de reajustamento; e

(i) restricbes impostas por acordos de arrendaonerercantil, tais como as relativas a dividendos e
juros sobre o capital proprio, divida adicionaleadamento mercantil adicional.

32. Além disso, os requisitos de divulgacdo dedcoom o Pronunciamento Técnico CPC-01 e com as
demais regras aplicaveis aos ativos arrendadosaape a arrendatarios por ativos sob arrendamento
mercantis financeiros.

Arrendamento mercantil operacional

33. Os pagamentos da prestacdo do arrendamentantiersegundo um arrendamento mercantil
operacional devem ser reconhecidos como despesa base em base linear durante o prazo do
arrendamento mercantil, exceto se uma outra bstsagitica for mais representativa do modelo tenhpora
do beneficio do usuario.

34. Para os arrendamentos mercantis operaciorsgagamentos da prestacdo (excluindo os custos d
servigos tais como seguros e manutencgao) séo mudok como despesa numa base linear, salvo se urr
outra base sisteméatica for representativa do madeiporal do beneficio do usuario, mesmo que tais
pagamentos ndo sejam feitos nessa base.
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Divulgacoes

35 Os arrendatérios, além de cumprir os requisi®sDivulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos
Financeiros, devem fazer as seguintes divulgag@asvas aos arrendamentos mercantis operacionais:

(a) o total dos pagamentos minimos futuros dosidamentos mercantis operacionais ndo cancelaveis
para cada um dos seguintes periodos:

(i) até um ano;
(i) mais de um ano, até cinco anos;
(i) mais de cinco anos.

(b) o total dos pagamentos minimos futuros de sebdamento mercantil que se espera que sejan
recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo &aeised data do balanco;

(c) pagamentos de arrendamento mercantil e de remo@mento mercantil reconhecidos como despesc
do periodo, com valores separados para pagamenhimon de arrendamento mercantil, pagamentos
contingentes e pagamentos de subarrendamento fiercan

(d) uma descricdo geral dos acordos de arrendamaricantil significativos do arrendatario, incluind
mas néo limitando, o seguinte:

(i) a base pela qual é determinado o pagamentingente;
(ii) a existéncia e termos de renovacao ou de gpgéeompra e clausulas de reajustamento; e

(i) restricbes impostas por acordos de arrendaonerercantil, tais como as relativas a dividendos e
juros sobre o capital proprio, divida adicionabsterior arrendamento mercantil.

Arrendamento mercantil nas demonstracoes financeisdos arrendadores
Arrendamento mercantil financeiro
Reconhecimento Inicial

36. Os arrendadores devem reconhecer os ativosdosupior um arrendamento mercantil financeiro nos
seus balancos e apresenta-los como uma contalzergma um valor igual ao investimento liquido no
arrendamento mercantil.

37. Substancialmente, num arrendamento mercaméhdeiro, todos os riscos e beneficios inerentes &
propriedade legal séo transferidos pelo arrendadportanto, os pagamentos do arrendamento mdrcant
a serem recebidos sao tratados pelo arrendador ceembolso de capital e receita financeira para
reembolsar e recompensar o arrendador pelo sestimesto e servicos.

38. Os custos diretos iniciais sdo muitas vezesrimos por arrendadores e incluem valores como
comissdes, honorarios legais e custos internos sgjem incrementais e diretamente atribuiveis a
negociacédo e aceitacdo do arrendamento mercalgd. éxcluem gastos gerais como aqueles que sa
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incorridos por uma equipe de vendas e marketinga Baendamentos mercantis financeiros que néao
sejam os que envolvem arrendadores fabricanteggaocm@antes (quando isso for permitido legalmente),
0s custos diretos iniciais sdo incluidos na megéaranicial da conta a receber de arrendamento
mercantil financeiro e reduzem o valor da recaatmnhecida durante o prazo do arrendamento mdrcanti
A taxa de juros implicita no arrendamento mercandefinida de tal forma que os custos diretosaisc
sdo automaticamente incluidos na conta a recebesr®damento mercantil financeiro e ndo ha
necessidade de adiciona-los separadamente. Osscmsturridos pelos arrendadores fabricantes ou
negociantes relacionados com a negociacdo e amitkzum arrendamento mercantil estdo excluidos de
definicAo de custos diretos iniciais. Como reswitaddo excluidos do investimento liquido no
arrendamento mercantil e sdo reconhecidos comoeesigspuando o lucro da venda for reconhecido.
Normalmente, em um arrendamento mercantil finaoceisse lucro é reconhecido no comego do prazc
do arrendamento mercantil.

Reconhecimento subseqtiente

39. O reconhecimento da receita financeira devearase num modelo que reflita uma taxa de retorno
perioddica constante sobre o investimento liquidamendador no arrendamento mercantil financeiro.

40. Um arrendador tem como meta apropriar a redmitaceira durante o prazo do arrendamento
mercantil numa base sistemética e racional. Esspiagcdo da receita baseia-se num modelo queeaefle
um retorno periédico constante sobre o investiméigquido do arrendador no arrendamento mercantil
financeiro. Os pagamentos do arrendamento meraatéitionados ao periodo, excluindo custos de
servigos, sdo aplicados ao investimento bruto nendamento mercantil para reduzir tanto o principal
guanto as receitas financeiras nao realizadas.

41. Os valores residuais ndo garantidos estimaskdog no calculo do investimento bruto do arrendado
num arrendamento mercantil sdo revisados reguldem8&e tiver havido uma reducdo no valor residual
estimado ndo garantido, a apropriacdo da receit@ntbio prazo do arrendamento mercantil € revista e
qualquer reducéo relacionada a valores apropriadoediatamente reconhecida.

42. Os arrendadores fabricantes ou negociantesrdeanhecer lucro ou perda de venda no periodo, de
acordo com a politica seguida pela entidade panalage imediatas. Se forem fixadas taxas de juro
artificialmente baixas, o lucro de venda deve sstrito ao que se aplicaria se uma taxa de juros dc
mercado fosse utilizada. Os custos incorridos paleshdadores fabricantes ou negociantes em reéagéo
negociagao e aceitacdo de um arrendamento merdaxméim ser reconhecidos como despesa quando ¢
lucro da venda for reconhecido.

43. Os fabricantes ou comerciantes, quando legaémaermitido, oferecem muitas vezes a clientes a
escolha entre comprar ou arrendar um ativo. Unmdammento mercantil financeiro de um ativo por um
arrendador fabricante ou negociante da origemsatgas de receita:

(a) lucro ou perda resultante de uma venda imed@t&ivo a ser arrendado, a precos normais deayend
refletindo quaisquer descontos aplicaveis por qdaré ou comerciais; e

(b) receita financeira durante o prazo do arrendéan@ercantil.
44. A receita de vendas reconhecida no inicio @agdo arrendamento mercantil por um arrendador

fabricante ou negociante € o valor justo do atvoe, se inferior, o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil pertencentesreandador, calculado a uma taxa de juros do
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mercado. O custo de venda reconhecido no iniciprdeo do arrendamento mercantil é o custo, ou o
valor contabil se diferente, da propriedade arrdadmenos o valor presente do valor residual ndo
garantido. A diferenca entre a receita da vendaocesto de venda é o lucro bruto da venda, que €
reconhecido de acordo com a politica seguida peidagle para as vendas imediatas.

45. Os arrendadores fabricantes ou negociantesaimdireqiientemente taxas de juros artificialmente
baixas a fim de atrair clientes. O uso de tal teequltaria numa parte excessiva da receita total de
transacdo sendo reconhecida no momento da vendfor&a fixadas taxas de juros artificialmente
baixas, o lucro de venda fica restrito ao que $eaa@ se fosse utilizada uma taxa de juros dacauww.

46. Os custos incorridos por um arrendador fabtécan negociante relacionados com a negociagao ¢
aceitacdo de um arrendamento mercantil financéooreconhecidos como uma despesa no comeco d
prazo do arrendamento mercantil porque estdo peahmnente relacionados com a obtencdo do lucro de
venda do fabricante ou do negociante.

Divulgacoes

47. Os arrendadores, além de cumprir os requisio®ivulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos
Financeiros, devem fazer as seguintes divulgacesqs arrendamentos mercantis financeiros:

(a) uma reconciliagdo entre o investimento brut@mendamento mercantil & data do balanco e o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamentamtiea receber nessa mesma data. Além disso
uma entidade deve divulgar o investimento brutoamendamento mercantil e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil &eece data do balanco, para cada dos periodos
seguintes:

(i) até um ano;

(i) mais de um ano, até cinco anos;

(i) mais de cinco anos.

(b) receita financeira néo realizada;

(c) os valores residuais nao garantidos que resudta beneficio do arrendador;

(d) a provisdo para 0s pagamentos minimos incolsrdeearrendamento mercantil a receber;

(e) os pagamentos contingentes reconhecidos carata@urante o periodo;

() uma descricao geral dos acordos relevantesrdadamento mercantil do arrendador.

48. Como um indicador de crescimento, é muitassv@siedivulgar também o investimento bruto menos

a receita ndo realizada em novos negocios agregidaste o periodo, apés a deducdo dos valores
relevantes dos arrendamentos mercantis cancelados.
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Arrendamento mercantil operacional

49. Os arrendadores devem apresentar os ativagsigearrendamentos mercantis operacionais n@s seu
balangos de acordo com a natureza do ativo.

50. A receita de arrendamento mercantil provenidetarrendamentos mercantis operacionais deve se
reconhecida na receita numa base linear durantazm plo arrendamento mercantil, a menos que outre
base sistematica seja mais representativa do maddeiporal em que o beneficio do uso do ativo
arrendado seja diminuido.

51. Os custos, incluindo a depreciagéo, incorritlp®btencdo da receita de arrendamento mercaatil s&
reconhecidos como despesa. A receita de arrendamearcantil (excluindo recebimentos de servigcos
proporcionados tais como seguros e manutencaoyoitrecida numa base linear durante o prazo do
arrendamento mercantil mesmo se os recebimentoforgim em tal base, a menos que uma outra base
sistematica seja mais representativa do modelodexrhpm que o beneficio de uso do ativo arrendado
seja diminuido.

52. Os custos diretos iniciais incorridos pelos@idadores ao negociar e aceitar um arrendament
mercantil operacional devem ser adicionados aar walotabil do ativo arrendado e reconhecidos como
uma despesa durante o prazo do arrendamento meranhesma base da receita do arrendamentc
mercantil.

53. A politica de depreciacdo para ativos arrenslaldpreciaveis deve ser consistente com a potitica
depreciacdo normal do arrendador para ativos samtel e a depreciacao deve ser calculada de acorc
com as regras apliciveis aos Ativos Imobilizadas éenortizacdo aos Ativos Intangiveis).

54. Para determinar se o ativo arrendado estacigeuma reducdo ao seu valor recuperavel, uma
entidade aplica o Pronunciamento Técnico CPC-01.

55. Um arrendador fabricante ou negociante ndonremme qualquer lucro de venda ao celebrar um
arrendamento mercantil operacional porque ndoguivaente de uma venda.

56. Os arrendadores, além de cumprir os requisio®ivulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos
Financeiros, devem fazer as seguintes divulgacesqs arrendamentos mercantis operacionais:

(a) os pagamentos minimos futuros de arrendamemtosantis operacionais nao cancelaveis no total e
para cada um dos seguintes periodos:

(i) até um ano;

(i) mais de um ano e até cinco anos;

(i) mais de cinco anos.

(b) o total dos pagamentos contingentes reconheciolmo receita durante o periodo;

(c) uma descricdo geral dos acordos de arrendamertmantil do arrendador.
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57. Além disso, os requisitos de divulgagdo dedcapm o Pronunciamento Técnico CPC-01 e demais
regras aplicaveis aos ativos do arrendador aplemnaos ativos fornecidos por um arrendamento
mercantil operacional.

TransacOes de venda keaseback

58. Uma transacao de vend&easebacKretroarrendamento pelo vendedor junto ao compjyasolve

a venda de um ativo e o concomitante arrendameetcamtil do mesmo ativo pelo comprador ao
vendedor. O pagamento do arrendamento mercantpre@ de venda sédo geralmente interdependente:
por serem negociados como um pacote. O tratamemti@ldl de uma transacdo de vendeaseback
depende do tipo de arrendamento mercantil envalvido

59. Se uma transacao de vendaasebaclkesultar em um arrendamento mercantil financejualquer
excesso de receita de venda obtido acima do vaidébil ndo deve ser imediatamente reconhecido comc
receita por um vendedor-arrendatario. Ao invésodidsve ser diferido e amortizado durante o prazo d
arrendamento mercantil.

60. Se oleasebackfor um arrendamento mercantil financeiro, a treésaé um meio pelo qual o
arrendador proporciona meios financeiros ao arténdacom o ativo como garantia. Por essa razam, n
€ apropriado considerar como receita um excessemdas obtido sobre o valor contabil. Tal excesso é
diferido e amortizado durante o prazo do arrendammeercantil.

61. Se uma transacéo de vendaasebackesultar em um arrendamento mercantil operaci@enaé for
claro que a transacdo € estabelecida pelo valtw, jgsalquer lucro ou perda deve ser imediatamente
reconhecido. Se o preco de venda estiver abaixwattr justo, qualquer lucro ou perda deve ser
imediatamente reconhecido, a menos que, se a gerdeompensada por futuros pagamentos do
arrendamento mercantil abaixo do preco de mercgddaleve ser diferida e amortizada em proporgao aos
pagamentos do arrendamento mercantil durante odwepelo qual se espera que o ativo seja usadwm. Se
preco de venda estiver acima do valor justo, ossaeobre o valor justo deve ser diferido e anaitz
durante o periodo pelo qual se espera que o ajaaisado.

62. Se oleasebackfor um arrendamento mercantil operacional, e cgapentos do arrendamento
mercantil e o preco de venda estiverem estabelepeio valor justo, na verdade houve uma transdeao
venda normal, e qualquer lucro ou perda € imediadereconhecido.

63. Para os arrendamentos mercantis operaciomais,valor justo no momento de uma transacéo de
venda deasebacKor menor do que o valor contébil do ativo, umedpdgual ao valor da diferenca entre
o valor contébil e o valor justo deve ser imediatatea reconhecida.

64. Para arrendamentos mercantis financeiros,juateando é necessario salvo se tiver havido uma
reducdo do valor recuperavel, caso em que o valatabil é reduzido ao valor recuperavel, de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC-01.

65. Os requisitos de divulgacdo para arrendat&riagendadores aplicam-se igualmente a transagdes ¢
venda eleaseback A descricdo exigida dos acordos de arrendamestéwantes leva a divulgacdo de
disposi¢Bes Unicas ou incomuns do acordo ou dowtedas transacdes de vendeaseback

66. As transacdes de vendéasebackpodem acarretar critérios de divulgacdo separadodgprme as
regras aplicaveis a Apresentacdo de Demonstrag@asceiras.
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Anexo A
Exemplo de Nota Explicativa
"Empresa A

Arrendamentos

A Companhia possui certos contratos que, em comfae com a Instrucdo CVM<nX, sao
classificados como arrendamentos. A Companhiaifieasim arrendamento como financeiro quando as
seguintes condi¢des sao atendidas:

a) Ha a transferéncia de propriedade do ativo par@ompanhia no fim do prazo do arrendamento;

b) A Companhia tem a opcdo de comprar 0 ativo por preco que se espera que Sseja
suficientemente mais baixo do que o justo valorata em que a opgdo se torne exercivel, e a
Administracdo possui uma intencdo provavel de éx&r

C) O prazo do arrendamento refere-se a, no minifd&p da vida econdmica do ativo, mesmo que a
propriedade ndo seja transferida. A Administrac@&@bmpanhia entende que 70% correspondem a
maior parte da vida econoémica do ativo;

d) No inicio do arrendamento, o valor presente gm@gamentos minimos do arrendamento
representa, no minimo, 60% do valor justo do atweendado. A Administracdo da Companhia
entende que 60% correspondem substancialmentelaojwsto do ativo arrendado.”
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Anexo B

Guia de Implementag&o do Pronunciamento do CPC sobrArrendamento Mercantil
Este guia acompanha, mas nao € parte do Pronumt@swbre Arrendamento Mercantil.

Exemplos ilustrativos de transagbes de venda kasebackque resultam em arrendamen
mercantis operacionais

18

tos

Uma transacao de venddeasebaclque resulta em um arrendamento mercantil operdcuote gerar
um lucro ou um prejuizo, e a determinacéo e tratéandesses resultados dependem do valor contabil
valor justo e valor de venda do ativo arrendadotaBela seguinte demonstra os requerimentos do

Pronunciamento em varias circunstancias.

Preco de venda igual  Valor contabil igual ao Valor contabil menor  Valor contébil maior

ao valor justo (item valor justo do que o valor justo do que o valor justo
61)
Lucro ndo ha lucro reconhecer o lucro nao aplicavel

imediatamente

Prejuizo nao ha prejuizo nao aplicavel reconhecer o prejuizo

imediatamente

Preco de venda abaixo
do valor justo (item 61)

Lucro nao ha lucro reconhecer o0 lucrado ha lucro (nota 1)
imediatamente

Prejuizo ndo reconhecer o prejuizoreconhecer o prejuizo(nota 1)

compensado por imediatamente imediatamente

pagamentos futuros do

arrendamento

mercantil abaixo do
preco de mercado

Prejuizo compensado diferir e amortizar o diferir e amortizar o (nota 1)

por pagamentos prejuizo prejuizo
futuros do
arrendamento

mercantil abaixo do
preco de mercado

Preco de venda acima
do valor justo (item 61)

Lucro diferir e amortizar o diferir e amortizar o diferir e amortizar d
lucro lucro excedente (nota 3)lucro (nota 2)
Prejuizo ndo ha prejuizo ndo ha prejuizo (nota 1)

Nota 1 — Esses elementos da tabela representarungtiéncias relacionadas ao item 63 do

Pronunciamento. O item 63 requer que o valor cdntébum ativo seja registrado pelo valor
guando esta sujeito a uma vendaaseback

justo
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Nota 2 — Lucro é a diferenca entre o valor justo reco de venda porque o valor contabil deveria te
sido registrado pelo valor justo de acordo conemi63.

Nota 3 — O lucro excedente (0 excesso do precenidavacima do valor justo) é diferido e amortizado
longo do tempo pelo qual se espera utilizar o atuealquer excesso de valor justo sobre o valotabdn
€ reconhecido imediatamente.



