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Ref.: Sugestdes sobre a Audiéncia Piiblica SDM N° 05/2021

A PLANEJAR — Associagdo Brasileira de Planejamento Financeiro, na qualidade de
entidade credenciadora da certificacio CFP®, e, representando os interesses dos profissionais
associados que exercem a atividade de Planejamento Financeiro, vem respeitosamente & presenga
dessa d. Superintendéncia da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?), oferecer nossa colaboragdo
no ambito da Audiéncia Piblica SDM 05/2021.

Vale primeiramente apontar que os Agentes Auténomos de Investimento sdo uma categoria
profissional - e segmento empresarial - de grande relevancia para o protagonismo financeiro dos
investidores, e, onde tem havido uma ampla difusdo da certificagdo CFP® e as atividades de
Planejamento Financeiro como uma etapa de amadurecimento ¢ distingdo destes profissionais e de
Seus Servigos.

O segmento se tornou um importante difusor de educagdo financeira, informagdes de
mercado, estratégias de investimento, etc. e, nesse contexto, conforme cresce a sofisticacdo destas
operagdes, ganha destaque a busca de certificagdes de distingao tais como o CFP®.

Nosso objetivo aqui € tratar de determinados aspectos da audiéncia especificamente do ponto
de vista relacionado a tais profissionais qualificados CFP®, e matérias derivadas. Passaremos entao
as nossas consideragdes sobre pontos especificos do normativo em audiéncia, €, nossas sugestoes:

1. Qualificacdo do AAI

A Minuta questiona se seria conveniente elevar o requisito de escolaridade minima de uma
pessoa fisica qualificavel como AAI, de ensino médio para conclusdo de ensino superior.

Nas normas que regulam a administragio de carteiras e a propria consultoria de valores
mobilirios, a exigéncia de ensino superior se faz presente, podendo haver exce¢des mediante analise
prévia do mérito pela CVM (considerando experiéncia, notdrio saber etc.).

A questdo do ensino superior deveria ser mandatdria, e tratada como nos casos de consultores
¢ administradores, em que o ensino superior € exigido, podendo haver excecdes em que se pode
pleitear a dispensa do requisito da exigéncia de curso superior mediante comprovagao especifica de
experiéncia profissional, de maneira similar ao artigo 3°, em seus paragrafos 1° & 8° da Resolug@o



CVM 19, que regula a atividade de Consultoria, e, dispositivos similares contidos na Resolugdo CVM
21, que regula a atividade de gestdo de recursos de terceiros.

No que diz respeito as certificagdes aceitas para o credenciamento, seria interessante que elas
fossem ampliadas, considerando também o CFP® como certificagdo homologada ¢ aceita para o
credenciamento de um AAI

2. Transparéncia

A Minuta A tem mérito em criar um Termo de Ciéncia, que sera assinado pelo investidor no
seu cadastro, em que sio explicitados os seus direitos e o perimetro de atuagdo de um AAL tais como
os limites dessa atuacdo, suas vedagdes e potenciais conflitos de interesse. Na negativa de assinatura
deste termo, as ordens do investidor ndo poderdo ser executadas.

Na norma anterior, cabia ao intermediario apenas comunicar ao investidor o regime de
atuacgdo dos AAIs.

Um grande aprimoramento trazido pela Minuta B nesse sentido foi a edigdo de regras
especificas de divulgagdo de método e montantes de remuneragao, e, sobre conflito de interesse dos
intermediérios (entre eles, os AAls). E, bastante salutar que tal obrigacdo se aplica a todas as
instituides intermediarias, que atuam na distribui¢do ou intermediagéo de valores mobiliarios, e, ndo
apenas a AAls.

Adicionalmente, uma nova obrigagdo - agora incumbente e mais explicita ao AAI - € que,
sempre que solicitado por seus clientes, sera obrigado a descrever a forma como € remunerado pelos
produtos e servigos oferecidos (além do termo de ciéncia, das informagdes qualitativas obrigatérias
e, dos extratos trimestrais).

Consideramos extremamente salutar a medida, porém, recomendamos que se uniformize a
localizagdo de tais informagdes. Nossa recomendagao no sentido de deixar claro que tais informagdes
(tanto conceituais quanto quantitativas) precisam estar disponiveis no mesmo ambiente em que o
investidor faz uso para realizar aplicagdes, resgates, compra, venda, ou analisar seus investimentos.

Desta forma, evita-se pratica comum de que tais informagoes existirem, mas de acesso tdo
dificil, que acabam ndo cumprindo seu importante papel educativo.

Agradecemos a oportunidade de participagdo nesta Audiéncia Publica, e esperamos poder
ter contribuido para o fortalecimento do ambiente regulatorio, nos colocando desde ja a disposigdo
para os esclarecimentos que se fizerem necessarios, através dos contatos abaixo indicados.

Sendo o que nos cumpre para o momento, e contando com a habitual aten¢do de V.Sas. na
avaliagio de nossas sugestdes, aproveitamos o presente ensejo para renovarmos perante esta D.CVM
os nossos votos de elevada estima e distinta consideragdo, subsrevendo-nos,

Atenciosamente,

Osvaldo de Salles Guerra Cervi — Diretor Executivo
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