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S&o Paulo, 13 de abril de 2020
A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
At.: Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
(por “e-mail”: audpublicaSDM0320@cvm.gov.br)

Ref.: Sugestdes para aprimoramento da minuta de Instrucdo CVM que
traz alteracdes na Instrucdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009,

a qual dispde sobre informacdes, pedidos publicos de procuracéo,
participacdo e votacao a distancia em assembleias de acionistas

Prezados Senhores,

atendendo ao disposto no Edital de Audiéncia Publica SDM n° 3/20, vimos por meio desta
apresentar nossas sugestdes em referéncia, esperando que tais sugestdes possam se mostrar
Uteis & revisdo e finalizagdo da minuta veiculada por referido Edital.

Nossas sugestdes sdo apresentadas no Anexo Unico, por meio de quadro comparativo, no
qual, para melhor visualizacdo de nossas sugestdes, colocamos lado a lado as disposi¢des
propostas pela para a Instrucdo CVM em audiéncia e as disposi¢des como ficariam com as
sugestbes ora apresentadas (em destaque), bem como, na coluna final, quando aplicavel,
comentérios a respeito dessas sugestdes.

Aproveitamos a oportunidade para parabenizar a CVM pela iniciativa e por buscar o
didlogo com os agentes do mercado para uma regulacdo emergencial do instituto da
assembleia digital, especialmente necessaria para 0 momento pelo qual passa 0 mercado de
capitais brasileiro, em funcédo da pandemia do COVID-19.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocamo-nos a disposicao.

Atenciosamente,

_——_ Emerson Drigo da Silva

Alameda Jau, n® 1742, conj. 102 - 10° andar - CEP: 01420-904 - Sao Paulo - SP - Brasil
Tel.: 55 (11) 3065 0020 - Fax: 55 (11) 3082 4003
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Anexo Unico — Comentarios e Sugestdes relativos & Instrugdo CVM proposta no Edital de Audiéncia Publica n° 3/20

Redacédo dada pela Minuta

Redacédo Sugerida

Comentarios

8 4° As companhias abertas que ndo se
enquadrarem nos critérios estabelecidos nos
881°, 2° e 3° poderdo realizar assembleias gerais
de modo parcial ou exclusivamente digital
desde que cumpram integralmente os requisitos
estabelecidos para tanto nesta Instru¢do.” (NR)

8§ 4° Todos os emissores de valores mobilirios
sujeitos a supervisdao da CVMAs—companhias
estabelecidosnes-551°29¢-39 poderdo realizar
assembleias gerais de modo parcial ou
exclusivamente digital desde que cumpram
integralmente os requisitos estabelecidos para

tanto nesta Instrug@o.” (NR)

A redacdo proposta pela minuta em audiéncia
poderia levar a conclusdo (a nosso ver
equivocada) de que as companhias que se
enquadrem nas disposi¢des dos §8 1° a 3° ndo
poderiam realizar assembleias digitais,
contrariando os objetivos propostos no Edital
da audiéncia publica. Neste sentido,
acreditamos que o ideal seria a ado¢do de
redacdo que permita expressamente que
qualquer emissor possa realizar assembleias
por meio digital.
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“Art. 4° Do anuncio de convocacao de
assembleias deve constar, obrigatoriamente:

(.)

Il — caso, por motivo de forca maior, a
assembleia ndo seja realizada no edificio onde a
companhia tem sede, informacdo destacada
sobre o local em que a assembleia sera
realizada, que devera ser no mesmo Municipio
da sede;

..)

“Art. 4° Do antincio de convocacdo de
assembleias deve constar, obrigatoriamente:

(.)

Il — caso, por motivo de forca maior, a
assembleia ndo seja realizada no edificio onde a
companhia tem sede, informacdo destacada e
justificada sobre o(s) local(is) em que a
assembleia serd realizada, que devera(éo) ser no
mesmo Municipio da sede ou em localidade(s)
em que mantenha escritorio(s)
administrativo(s), em que haja concentracdo
relevante de sua base aciondria ou em gue se
encontre 0 mercado organizado junto ao qual
seus valores mobiliarios sejam negociados;

(.)”

Dados os objetivos declarados no Edital da
audiéncia, e em especial a necessidade de
atendimento as normas sanitarias e de
isolamento social vigentes, acreditamos que a
norma proposta poderia permitir  aos
emissores maior liberdade para definicdo
do(s) local(is) em que suas assembleias
(presenciais ou parcialmente digitais) deverdo
ser realizadas, possibilitando, inclusive que
mais de um local seja indicado, caso
conveniente para a companhia, de forma a
facilitar a0 maximo a participacdo dos
acionistas nessas assembleias.




Vieira,
Drigo e
Vasconcellos
Advogados

“Art. 4° Do anuncio de convocacdao de
assembleias deve constar, obrigatoriamente:

(..

8 2° Considera-se exclusivamente digital a
assembleia geral na qual os acionistas
somente podem enviar os votos por boletins
de voto a distancia ou participar por meio dos
sistemas eletronicos (art. 21-C, § 29, 11).

()"

“Art. 4° Do anuncio de convocagdo de
assembleias deve constar, obrigatoriamente:

()

8 2° Considera-se exclusivamente digital a
assembleia geral na qual os acionistas
semente-podem-enviaros-vetes, votando por
meio de boletins de voto a distancia ou por
outros meios previstos no Edital de
Convocagdo, e  demais  participantes
(membros da Administracdo, do Conselho
Fiscal, de Comités de Assessoramento ou da
Auditoria) dela participam participarpor meio
dos-de sistemas eletronicos (art. 21-C, § 2°,

).

()

Ndo temos certeza de que a votacdo a
distancia exclusivamente por meio de BVD
possa caracterizar a respectiva assembleia
como “exclusivamente digital”. Neste sentido,
a sugestdo de aprimoramento ora realizada,
com o objetivo de evitar duvidas e discussdes
acerca da definicdo pretendida.
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AT 5% e

AT 5% i
8 1° A companhia pode solicitar o depdsito
previo dos documentos mencionados no () . . . .
an(incio de convocacao, se o estatuto o exigir, Com o objetivo de permitir maior celeridade e
devendo ser admitido o protocolo por meio § 2° O acionista pode participar da assembleia | assertividade na realizacdo das assembleias

digital. desde que apresente os documentos até o | reguladas pela norma proposta, acreditamos

horario estipulado para a abertura dos trabalhos, | due esta deveria permitir aos emissores maior
se outro no tiver sido definido de forma clara | liberdade para definicao dos prazos para
no estatuto social ou no Edital de Convocacio, | recebimento de documentos.

ainda que tenha deixado de deposita-los

8 2° O acionista pode participar da assembleia
desde que apresente os documentos até o
horario estipulado para a abertura dos trabalhos,
ainda que tenha deixado de deposita-los
previamente.” (NR)

previamente.” (NR)
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“Art. 21-C.

| —a possibilidade de manifestagéo e
visualizagdo dos documentos
apresentados durante a assembleia;

Il — a autenticidade e a seguranca das
comunicagdes durante a assembleia;

I11 — o registro de presenca dos
acionistas;

IV — o registro dos respectivos votos;

V - a
assembleia.”

gravacdo integral da

“Art. 21-C. oo

§ 1° O sistema eletrdnico a que se refere o
caput, ainda que ndo possa garantir ser
100% (cem por cento) livre de erros ou
falhas, deve buscar assegurar, tanto guanto
possivel e tecnicamente viavel, no
minimo:

| —a possibilidade de manifestacéo e

visualiza¢ao dos documentos da companhia
a serem apresentados, conforme previsto no
Edital de Convocacao, durante a assembleia;

Il — a autenticidade e a seguranca das
comunicagdes durante a assembleia;

I11 — o registro de presenca dos acionistas;

IV — o registro dos respectivos votos;

V — a gravagdo integral da assembleia, a

Parece-nos adequado reconhecer, na norma proposta, a
falibilidade (indesejavel, mas impossivel de ser eliminada)
de sistemas eletrobnicos, em especial na situacdo
excepcional trazida pela pandemia do COVID-19 (ajuste
proposto no § 1°). Caso contrario, 0s emissores poderiam
se sentir inibidos de recorrer a realizacdo de assembleias
digitais, na medida em que devam “assegurar” a
infalibilidade desses sistemas eletrdnicos, muitas vezes
fornecidos e operados por terceiros. E, neste caso, se veria
comprometido o proprio objetivo da norma proposta, no
sentido de garantir a realizagdo das assembleias de forma
segura e capaz de atender as normas sanitarias e de
isolamento social vigentes.

Além disso, também nos parece importante especificar que
documentos deverdo ser exibidos durante a assembleia,
para evitar o surgimento de discussfes que gerem entraves
a realizacdo desta ou de questionamentos a respeito do
assunto apds encerramento da assembleia (ajuste proposto
no inciso ).
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gual serd mantida pelo emissor em seus
arquivos, gozando do mesmo  status
conferido pela Lei n° 6.404/1976 aos livros

da companhia.”

Por fim, importante também esclarecer a finalidade da
gravacdo da assembleia, que, para preservacdo da
companhia e de seus negocios, deve ser tratada como
material interno de interesse da companhia, e ndo como
material pablico (ajuste proposto no inciso V).




