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INSTRUCAO CVM N° [¢], DE [+] DE [+] DE 2015

Disp0e sobre a oferta publica de distribuigdo de
nota promissoria.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna plblico
que o Colegiado, em reunido realizada em [+] de [+] de 2015, com fundamento no disposto na
Convengdo para Adogdo de uma Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Promissorias,
promulgada pelo Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966, e nos arts. 2°, inciso V1, 88 2° e 3°, e 8°,
inciso 1, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucéo:

CAPITULO | - CARACTERISTICAS DOS TIiTULOS
Art. 1° Esta Instrucdo dispde sobre a oferta publica de distribui¢do de nota promissoria.

Art. 2° As companhias e as sociedades limitadas podem emitir, para distribuicdo pablica, nota
promissoria que confira a seus titulares direito de crédito contra a emitente, observadas as
caracteristicas dos titulos previstas nesta Instrucéo.

Paragrafo Unico.  As cooperativas que tenham por atividade a produgdo, comercializago,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios, ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecudria também podem emitir nota promissoria para
distribuicdo publica, observadas as caracteristicas dos titulos previstas nesta Instrucao.

Art. 3° A nota promisséria deve circular por endosso em preto, de que conste obrigatoriamente a
clausula “sem garantia” dada pelo endossante.

§ 1° Enquanto admitidas & negociacdo em mercados organizados, a circulacdo das notas
promissorias se opera pelos langamentos nas contas de depdsito mantidas junto ao depositario central,
que endossara a cartula ao credor definitivo, por ocasido da extingdo do depdsito centralizado.

§ 2° O disposto no caput e no § 1° deve constar do Andncio de Inicio de Distribuicéo e,
conforme o caso, do prospecto ou da I&mina de informagdes resumidas do Anexo 3. [Comentario PG-
A: Esclarecer se na hipdtese de oferta publica através da Instrucdo CVM 476, tais informacdes
deverdo ou ndo constar na comunicacao de que trata o art. 7-A da Instrucdo CVM 476, considerando
gue ndo havera Anudncio de Inicio de Distribuicdo, Prospecto e/ou Lamina]

Art. 4° As notas promissorias devem ser integralizadas no ato de sua subscricéo, a vista e em
moeda corrente. [Comentario PG-A: Podem as datas de emisséo e subscricdo serem diferentes? Caso
negativo, seria melhor substituir a expressao "no ato de sua subscri¢cdo” por "no ato de sua emissao e

subscricdo".]
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Art. 5° O prazo de vencimento da nota promisséria deve ser de no maximo 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar da data de sua emissdo, havendo, obrigatoriamente, apenas uma data de
vencimento por série.

§ 1° Néo estdo sujeitas ao prazo maximo de vencimento a que se refere o caput as notas
promissorias que, cumulativamente:

| — tenham sido objeto de oferta plblica de distribuicio com esforgos restritos, conforme « ( Formatado: Justificado )
regulamentacdo especifica; e

Il — contem com a presenca de agente fiduciério dos detentores das notas promissorias.

§ 2° A data de emissdo das notas promissérias de uma mesma série deve ser a data da primeira
subscricdo desta série.

§ 3° Na data de vencimento, a nota promissoria deve ser liquidada. Formatado: Justificado

Formatado: Fonte: Itélico

Formatado: Justificado, Recuo: A
esquerda: 1,19 cm, Primeira linha: 1
cm, A direita: 0,1 cm, Espagamento
entre linhas: Mdiltiplos 1,2 i

§ 4° A emissora pode, havendo previsdo expressa no titulo, resgatar antecipadamente a nota
promissoria.

Formatado: N&o Expandido por /

§ 5° O resgate da nota promisséria implica a extincéo do titulo, sendo vedada sua manutengéo Condensado por

em tesouraria.

Condensado por

Formatado: N&o Expandido por /

§ 6° O resgate parcial é efetivado mediante sorteio ou leildo. Condensado por

Formatado: Nao Expandido por /
Condensado por

Art. 6° O estatuto ou contrato social da emissora deve dispor sobre a competéncia para deliberar «
a emissdo de nota promissoria, que pode ser da assembleia geral ou de d6rgdos da administracéo.
[Comentario PG-A: Sugerimos mencionar gue a competéncia ndo precisa explicitamente mencionar
nota promissdria, visto que muitos estatutos sociais podem ser mais genéricos, mencionando, por {Formmdo: Néo Expandido por /
exemplo, apenas "valores mobiliarios".] {CondensadO por

Formatado: N&o Expandido por /

{ Formatado: N&o Expandido por /
{ Condensado por

Formatado: N&o Expandido por /
Condensado por

Formatado: N&o Expandido por /
Condensado por

Art. 7° A deliberacio,a que, se refere o art. 6° deve, dispor sobre: [Comentério PG-A: Na hipétese </
de sociedade limitada onde (i) o contrato social delega competéncia aos administradores para ‘
deliberar sobre a emissdo e (ii) que tem um Unico administrador, pode ser excetuada tal deliberacéo? {
Caso contrario, teria que ser realizada uma "reunido da administracdo" a ser deliberada por um dnico
administrador, o que ndo faz sentido. As informacdes abaixo estariam na propria cartula.] {

For do: N&o Expandido por /
Condensado por
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| — o valor da emisséo, e a sua divisdo em séries, se for o caso; Formatado: Ndo Expandido por /

Condensado por

Condensado por
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I1 - a quantidade e o valor nominal da nota promisséria; [ Formatado: Nao Expandido por /
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111 — as condi¢des de remuneragdo e de atualizagdo monetéria, se houver;
IV — o prazo de vencimento dos titulos;
V — as garantias, se houver;

VI - o local de pagamento;

VIl — a designacdo das entidades administradoras de mercado organizado em que serdo
negociadas, se for o caso; e

VIII - a contratagdo de prestacdo de servigos, tais como custddia e liquidacéo, conforme o caso.

[Comentario PG-A: Serdo condicdes para a emissdo gue 0 ato societario seja arquivado es

publicado?]

CAPITULO Il - DISTRIBUICAO PUBLICA
Secdo | — Regras Gerais
Art. 8°  Ressalvado o disposto nesta Instrucdo, a oferta publica de distribuicdo de nota
promissoria deve ser realizada com observancia do disposto na regulamentagdo especifica sobre
ofertas publicas de valores mobiliérios.

Secdo Il — Registro Automatico

Art. 9° O registro de oferta pdblica de distribuicdo de nota promisséria emitida por emissor
registrado na CVVM sera concedido automaticamente, desde que:

| — seja instruido com os documentos e informagdes exigidos na regulamentacdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, com excecdo do prospecto, todos em sua versdo
final, sendo vedada a apresentagdo de pedido de dispensa de requisitos previstos na regulamentacdo
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;

Il — seja anexada a lamina de informac0es reduzidas, na forma do Anexo |, ao pedido de registro
da oferta publica, em substituicdo ao prospecto; e

111 — ndo se utilize material publicitario destinado aa divulgacdo publica.

Art. 10. A subscricdo ou aquisi¢do de nota promissoria distribuida nos termos do art. 9° somente
pode ser efetuada ap6s a adogdo, cumulativamente, das seguintes providéncias:

[ Formatado: Justificado

[ Formatado: Fonte: Itélico
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I — divulgagdo do Anlncio de Inicio de Distribuicéo; e

Il — disponibilizagdo da lamina de informag6es reduzidas do Anexo | para os investidores, ao
menos 5 (cinco) dias Uteis antes, na forma prevista na regulamentagao especifica sobre ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 11. A oferta pablica de distribuicdo de nota promissoria realizada nos termos do art. 9° deve
ser destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em regulamentacdo
especifica.

Paragrafo Unico. A nota promissoria distribuida nos termos do art. 9° pode ser negociada em
mercados organizados, desde que somente entre investidores qualificados.

Secdo 111 — Dispensa de Contratagéo de Instituicdo Intermediaria
Art. 12. Ficam dispensados da contratacéo de instituicdo intermediaria os emissores com grande
exposi¢do ao mercado, conforme definido em regra especifica, que realizarem oferta publica de
distribuicdo de nota promissoria, desde que:
I — as notas promissérias assim ofertadas tenham prazo de vencimento inferior a 90 dias; e
Il — a oferta se destine exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em regra

especifica._ [Comentario PG-A: A negociacéo estara limitada a investidores profissionais ou poderdo
ser negociadas por qualificados também?]

Paragrafo Unico. A emissora é responsavel por assegurar o disposto no inciso Il do caput.
Sec¢do IV — Responsabilidades

Art. 13. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3° do artigo 11 da Lei n°® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, a realizacdo das ofertas pablicas de distribuicdo de notas promissorias:

I —em condigdes diversas das constantes no registro ou das regras desta Instrucéo; ou

Il — com prestacdo de informagdes falsas ou que possam levar o investidor a erro no dmbito da
oferta e em seus documentos.

CAPITULO III - DISPOSICOES FINAIS

Art. 14. O Anexo Il da Instru¢cdo CVM n° 400, de 2003, passa a vigorar acrescido do item 9-A,
com a seguinte redacéo:

[ Formatado: Fonte: Itélico
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“9-A. copia da nota promissdria, se for o caso;” (NR)
Art. 15. Ficam revogadas:
I —a Instrucdo CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990;
Il —a Instrugdo CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991;
Il —a Instru¢do CVM n° 422, de 20 de setembro de 2005; e
IV —a Instrugdo CVM n° 429, de 22 de margo de 2006.
Art. 16. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicacéo.
Original assinado por

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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ANEXO 3

Informagdes Resumidas sobre Oferta PUblica de Distribui¢do de Notas Promissorias

1.

AVisos

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS NOTAS
PROMISSORIAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

E, se for o caso:

2.

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

2.10.
2.11.
2.12.
2.13.

“AS NOTAS PROMISSORIAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE
BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE
INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS
REALIZADOS POSTERIORMENTE A SUA OFERTA.”

Principais Caracteristicas da Operagéo:

Identificagdo da companhia emissora (denominacdo e endereco de sua sede);
Ato societario que tenha autorizado a emissao do titulo;

Cadigo ISIN;

Valor da Emissao;

Ndmero de séries;

Quantidade;

Valor nominal unitario;

Procedimentos de subscrigdo e integralizagao;

Forma de precificacéo;

Condigdes de remuneragéo;

Prazo de vencimento;

Regime de colocacdo;

Garantias, se houver, e declaracdo da instituicdo lider da distribuicdo de que verificou a

regularidade de sua constituigdo, suficiéncia e exequibilidade.

2.14.
2.15.
2.16.
2.17.
2.18.
2.19.
2.20.

Hipoteses de vencimento antecipado e condicdes de resgate;
Procedimento de rateio;

Local de negociacéo, se houver;

Agente fiduciério, se houver;

Classificagdo de risco, se houver;

Identificacdo das institui¢fes integrantes do consorcio de distribuicéo; e
Destinagao dos recursos.
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3. Descricdo sumaria das atividades da Companhia.

4. Identificagdo dos garantidores, devendo ser informado seu tipo societario e caracteristicas

gerais de seu negocio.

5. Informacgdes financeiras selecionadas (compreendendo os trés ultimos exercicios sociais, €

informacdes trimestrais do exercicio em curso, comparadas com igual periodo do exercicio anterior):

5.1.  Principais contas do Ativo/Passivo

5.1.1. Ativo

5.1.1.1. Total do ativo circulante

5.1.1.2.  Total do ativo realizavel a longo prazo

5.1.1.3.  Total do ativo permanente

5.1.1.4. Total do ativo

5.1.2. Passivo

5.1.2.1.  Total do passivo circulante

5.1.2.2.  Total do passivo exigivel a longo prazo

5.1.2.3.  Total do patriménio liquido

5.1.2.4. Total do passivo

5.1.3. Principais contas da demonstracéo de resultado

5.1.3.1. Receita operacional liquida

5.1.3.2.  Custo dos servigos prestados

5.1.3.3.  Lucro bruto

5.1.3.4.  Resultado operacional

5.1.3.5. Resultado ndo operacional

5.1.3.6.  Lucro ou prejuizo liquido do periodo

5.2.  ldentificacdo do auditor independente, ou, caso as demonstragdes ndo tenham sido auditadas,
explicitar essa condicao.

6. Descricéo dos fatores de risco da operagéo.

7. Descricdo do relacionamento da ofertante com as instituicbes intermediarias que integram o
consarcio.

8. Declaracdo do ofertante e da instituicdo lider sobre a veracidade, consisténcia, qualidade e

suficiéncia das informagdes prestadas.



