BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Séo Paulo, 23 de janeiro de 2015
003/2015-DF-DJU

A

Comissdo de Valores Mobilidrios
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar
20050-901 - Rio de Janeiro/RJ

Endereco eletronico: audpublical214@cvm.gov.br

At.:  Sra. Flavia Mouta Fernandes
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado — SDM

Ref.: Edital de Audiéncia Piublica SDM n° 12/14

Prezada Senhora,

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) vem, pela presente, apresentar manifestacdo ao Edital de
Audiéncia Publica SDM n° 12/14 (“Edital”), por meio do qual é submetida 4 apreciacfio
do mercado minuta de Instrugéo que substitui os dispositivos da Instru¢do CVM n° 325,
de 27 de janeiro de 2000 (“Instrucdo CVM n°® 325/00™), sobre o registro, na Comissio
de Valores Mobiliarios, de investidor ndo residente no Pais, de que trata a Resolugio
CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000.

Em primeiro lugar, gostariamos de cumprimentar essa Autarquia pela louvavel
iniciativa de atualizar a aludida regulagfo, em virtude da experiéncia adquirida na
aplicacdo da Instrugdo CVM n° 325/00 durante sua vigéncia, bem como em funcio das
inovagdes introduzidas no tratamento da matéria pela Resolugdo CMN n° 4.373, de 29
de setembro de 2014.

Nao obstante a salutar iniciativa, apresentamos nossas consideraces as
propostas apresentadas no Edital.

No intuito de facilitar a andlise por essa Autarquia, esclarecemos que
apresentaremos nossos comentarios (inclusdes em azul e exclusdes em vermelho)

divididos pelos artigos da minuta da alterada Instru¢gdo CVM n® 325/00 (“Minuta™).

1. Capitulo I — Registro de investidor nio residente

1.1.  Secio Il — Pedido de registro de investidor nio residente

1.1.1. Artigos 6° e 8° da Minuta
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Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 6° O pedido de registro de investidor ndo
residente serd concedido automaticamente.

Art. 8° O pedido de registro produzird efeitos
decorrido 1 (um) dia 1til da data de recebimento
das informacdes previstas no Anexo 1.

Art. 6° O pedido—de registro de investidor ndo
residente serd concedido automaticamente.

Art. 8° O pedido—de registro produzird efeitos
decorrido 1 (um) dia til da data de recebimento
das informagdes previstas no Anexo 1.

Justificativa:

Sugerimos a exclusédo da palavra “pedido” dos artigos 6° e 8°, pois a concessio do
registro de investidor serd feita automaticamente e nfo o pedido de registro, sendo que
este somente produzird efeitos um dia 1til apds o recebimento da documentagio exigida
por essa Autarquia. Entendemos tal ajuste necessario para evitar desentendimentos
acerca do pedido de registro e do registro do investidor ndo residente propriamente dito.
Dessa forma, sugerimos que a palavra “Pedido” também seja excluida do titulo da
secdo, que passara a ser denominada “Registro de investidor ndo residente”.

1.2.  Secio IIl — Representacio

1.2.1. Artigo 11, inciso V da Minuta

Texto da Minuta Texto Proposto

Art. 11. E dever do representante: Art. 11. E dever do representante:

- ()

V. — comunicar previamente a CVM o |V — comunicar previamente imediatamente i CVM

cancelamento do contrato de representagdo. o—eaneetamente  a__extincdo do contrato de
representagdo.

Justificativa:

Sugerimos a alteracdo da redacdo do texto do inciso V, do artigo 11 para
harmonizé-la ao disposto no artigo 3°, inciso III do Regulamento Anexo I & Resolugio
n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional.
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2. Capitulo IIT — Realizacio de operagdes por investidor nio residente
2.1. Secdo I — Regras gerais

2.1.1. Artigo 16 da Minuta

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 16,  Nos casos em que o investidor ndo
residente atue por intermédio de instituicdo
estrangeira, o contrato de prestagdo de servigo de
custédia pode ser firmado pela instituicdo
intermedidria estrangeira em nome do investidor
ndo residente.

Pardgrafo sinico. Sendo o contrato de prestagdo
de servicos de custodia firmado nos termos do
caput, o custodiante deve se assegurar de que o
investidor ndo residente seja cliente da institui¢dio
intermedidria estrangeira, perante a qual esteja
devidamente cadastrado na forma da legislagdo
aplicavel em seu pais de origem.

Art. 16, Nos casos em que o investidor ndo
residente atue por intermédio de instituigdo
estrangeira, o contrato de prestacdo de servigo de
custddia pode ser firmado pela instituigdo
intermedidria estrangeira em nome do investidor
ndo residente.

Pardgrafo—iico._§1° . Sendo o contrato de
prestagdo de servigos de custédia firmado nos

termos do caput, o custodiante deve se assegurar
de que o investidor ndo residente seja cliente da
instituicdo intermedidria estrangeira, perante a
qual esteja devidamente cadastrado na forma da
legislacdo aplicdvel em seu pais de origem.

§2° E facultado ao custodiante manter cadastro
simplificado, desde que:

I — o investidor ndo residente seja cliente de
instituicdo intermedidria _estrangeira, perante a
qual esteja devidamente cadastrado na forma da
legislacdo aplicavel em seu pais de oricem:

Il — a instituicdo_intermedidria estraneeira a que
se refere o inciso I assuma, perante o custodiante,
a obrigacdo de apresentar, sempre que solicitadas,
todas _as _informacdes cadastrais _devidamente
atualizadas _capazes _de _suprir _as _exioéncias
presentes na regulamentacdo da CVM que trata do
cadastro _de clientes no dmbito do mercado de
valores mobilidrios:

Il — o custodiante:

a) estabeleca critérios _que lhe permitam
avaliar o grau de confiabilidade da instituicdo
infermedidria_estrangeira a que se refere o inciso
[.
—t

b) adote _as _medidas _necessdrias _para
assegurar que as informacées cadastrais do cliente

serdo prontamente _apresentadas pela instituicdo
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intermedidria estrangeira, sempre que solicitadas:
&

&) assegure gue a instituicdo_intermedidria
estrangeira a que se refere o inciso I adota
praticas adequadas de identificacdo e cadastro de
clientes, condizentes com a legislacdo aplicavel no
respectivo pais de origen.

IV — a instituicdo intermedidria estrangeira a que
se refere o inciso I esteja localizada em pais que
ndo seja considerado de alto risco em matéria de
lavagem _de  dinheiro e financiamento  ao
terrorismo, e ndo esteja classificado _como ndo
cooperante, por orgahnismos _internacionais, em
relacdo ao combate a ilicitos dessa natureza: e

V — o drgdo regulador do mercado de capitais do
pais _de origem da instituicGo _intermedidria
estrangeira tenha celebrado com a CVM acordo de
cooperacdo miuitua que permita o intercdambio de
informacdes financeiras de_investidores, ou seja,
signatdrio _do __memorando __multilateral  de

entendimento _da International Organization of

Securities Commissions — IOSCO.

Pardgrafo ninico. Para cumprimento do disposto
neste artigo, o custodiante poderd valer-se do
contetido minimo do cadastro simplificado definido
por___entidade __administradora _de  mercado

Justificativa:

Sugerimos a inclusdo do paragrafo segundo com o objetivo de estender para os
custodiantes a possibilidade de realizacfio de cadastro simplificado de investidor nfo
residente cliente de institui¢iio intermediaria estrangeira. Entendemos que alinhar
regulatoriamente os custodiantes e os intermedidrios de operagdes com valores
mobilidrios traz seguranga e transparéncia para o mercado, além de mitigar possiveis
assimetrias no tratamento de tais investidores.

Se a referida sugestdo for acatada por V.Sa., entendemos que o Anexo I da
Instru¢do CVM n°® 301, de 16 de abril de 1999, deverd ser alterado em relacio as
informac@es exigidas pelos custodiantes para os participantes de contas coletivas.

4
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2.2. Secido Il — Operacoes realizadas em mercados organizados de wvalores
mobilidrios

Texto da Minuta Texto Proposto

N/A
Art. 17. As operacdes de investidor nido residente
somente _podem _ser _realizadas _em _mercados
organizados de valores mobilidrios e _registradas
em _sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

§1° E permitido aos _investidores ndo residentes
participar_das Ofertas Puiblicas de Aquisicdo de
Acbes, em operacbes sujeitas a procedimento
especial de negociacdo desde que realizadas em
mercados _organizados _de _valores _mobilidrios,
exceto se realizadas por procedimento diverso, fora
de tais mercados.

§2° O disposto no §1° se aplica & opc¢do de venda
para os acionistas _remanescentes _nas _Ofertas
Publicas de Aquisicdo _de Acdes, conforme
regulamentacdo aplicdvel.

Justificativa:

Sugerimos a inser¢do de nova secdo denominada “OperacBes realizadas em
mercados organizados de valores mobilidrios” para definir os mercados e os sistemas de
registro, nos quais o investidor ndo residente podera realizar operacdes com valores
mobilidrios ou registrar ativos.

Entendemos que a insercéo de tal se¢fo facilitard a compreensio das operacdes
que podem ser realizadas em mercados organizados, bem como as operagdes que,
excepcionalmente, podem ser realizadas fora de mercados organizados.

A sugestio de inserc@o dos pardgrafos primeiro e segundo no artigo 17 resulta do
fato de que as Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Ag¢des (OPA), embora se iniciem e
sejam liquidadas de forma distinta das operag¢des regularmente cursadas nos mercados
de bolsa e balcdo organizado, sdo efetivadas por meio de procedimentos especiais de
negociagdo realizados nos aludidos ambientes de negociagdo, conforme disposto no
artigo 12 da ICVM n° 361/02. Por tal motivo, entendemos que tais operacdes devem
constar da regulamentagdo como procedimentos especiais de negociagdo realizados em
mercados organizados de valores mobiliarios, uma vez que a formacio de preco se
ultima em tais mercados.
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O Colegiado, nos Processos Administrativos CVM n° RJ 2010/17660 e RJ
2011/5965, ja proferiu decisfio autorizando a alienacfo das acdes dos investidores ndo
residentes decorrente de op¢les de venda (put options) outorgadas no ambito de OPAs
em decorréncia de operagéo caracterizada como de bolsa.

Ressalta-se que as OPAs, em que pese obede¢am a procedimentos de publicacdo
prévia de edital e demandem condi¢des especificas para sua a realizacfo, sfo efetivadas
por meio de procedimentos especiais de negociagdo realizados em mercado de bolsa ou
mercado de balcio organizado, com caracteristicas que se amoldam aos conceitos
constantes na ICVM n° 461/07, dentre os quais, destacamos os seguintes:

e possibilidade de interagio entre as ofertas de venda e de compra das acGes
objeto da OPA no decorrer do procedimento especial de negociacio, bem
como sua pronta realizacao;

e divulgacio publica das ofertas e negdcios, tendo em vista que a cotagdo
das acbes objeto de OPA ¢ divulgada em conjunto com o sinal de
informacdes de mercado transmitido pela BM&FBOVESPA, nos termos
do artigo 76, da ICVM n°® 461/07,;

e necessidade de os acionistas vendedores transmitirem a ordem por meio de
corretora habilitada; e

e necessidade do registro da companhia aberta perante a BM&FBOVESPA
e a CVM como condicio prévia a negociacio de suas ac¢des.

Em vista disso, entendemos que o artigo 2°, §3°, da ICVM n® 361/02, ao se referir
a OPA como “a oferta publica efetuada fora de bolsa de valores ou de entidade de
mercado de balcdo organizado”, faz men¢fio unicamente ao fato que enseja a sua
realizac@o sob a regéncia das normas previstas na prépria ICVM n° 361/02 e nfo a sua
efetivacéo, que se da por meio dos procedimentos especiais realizados em mercado de
bolsa ou em mercado de balcdo organizado.

Especificamente em relacdo a este ponto, entendemos que a ICVM n° 361/02 deve
ser objeto de revisfo por parte dessa Autarquia de modo a refletir a natureza dos
procedimentos a que se sujeitam estas operagdes, de forma separada aos fatos que
ensejam a sua realizagéo.

Destacamos ainda que o tratamento da OPA como operagdo realizada fora de
mercado de bolsa, pode, por motivos de ordem fiscal, em especial para os investidores
ndo residentes, trazer possiveis distor¢des na formaco de prego de a¢Bes negociadas em
decorréncia da antecipagdo da venda das agdes para um momento anterior ao da
realizagdo do procedimento especial de negociagfo, com o consequente esvaziamento
da OPA.
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Por fim, se a sugestfio ora realizada for acatada por V.Sa. a denominagio e a
numeragdo da Secdo II — Operagdes Fora de Mercado Organizado, passard a ser Sec¢io
I1I — Operagdes realizadas fora de mercados organizados de valores mobilidrios, com a
consequente numeragio e denominacio dessa se¢do em Seg¢do II — Operacdes realizadas
em mercados organizados de valores mobilidrios.

2.3. Secido Il — Operacdes realizadas fora de mercados organizados de valores

mobilidrios

2.3.1. Artigo 17 da Minuta

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 17. A aquisicdo ou alienagdo valores
mobiliarios fora de mercado organizado é
permitida nas hipéteses de:

I — subscrigdo;

Il — bonificagdo;

Il — conversdo de debéntures ou outros titulos de
divida em acbes;

IV — subscri¢do, amortizagdo, alienagdo e resgate
de cotas de fundos de investimento regulados pela
CVM;

V' — cessdo ou transferéncia de cotas de fundos de
investimento abertos nas hipdleses previstas na
norma que trata da constitui¢do, administracdo,
Juncionamento e divulgacdo de informacdes de
JSundos de investimento;

VI — transacdo judicial, decisdo judicial ou
arbitral;
VII — alienacdo de valores mobilidrios cuja

autorizagdo para rnegociagdo em mercado
organizado tenha sido cancelada ou suspensa;

VIII — alienacdo de ac¢bes em decorréncia do
exercicio de direito ou por forga de obrigaciio
estipulada em acordo de acionista que tenha sido
celebrado e arquivado na CVM hd mais de seis
meses;

IX — procedimento de oferta publica de aquisicdo
de agdes — OPA; e

X — opgdo de venda para os
remanescentes em OPA.

()

§ 2° Na hipdtese prevista no inciso 1 do caput, a
permissdo independe se for em decorréncia ou néio
do exercicio de direito de preferéncia de que
dispde o art. 171 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

acionistas

Art. 17. A aquisicdo ou alienacdo de valores
mobilidrios fora de mercados organizados ¢é
permitida nas hipoteses de:

I —subscricdo;

I — bonificag@o;

[II — conversao de debéntures ou outros titulos de
divida em agdes;

IV — subscricdo, amortizagdo, alienagdo e resgate
de cotas de fundos de investimento regulados pela
CVM;

V — cessdo ou transferéncia de cotas de findos de
investimento abertos nas hipdteses previstas na
norma que trata da constituigdo, administragdo,
Juncionamento e divulgacdo de informacdes de
fundos de investimento;

VI — transac¢do judicial, decisGo judicial, e
arbitral ou administrativa;

VII — aliena¢io de valores mobilidgrios cuja
autorizagdo para negociagdo em  mercado
organizado tenha sido cancelada ou suspensa;

VIII — alienacdo de agbes em decorréncia do
exercicio de direito ou por forga de obrigagio
estipulada em acordo de acionista que tenha sido
celebrado e arquivado na CVM hd mais de seis
meses;

IX — oferta putblica de distribuicdo de valores
mobilidrios; e

X — exercicio do direito de retirada, nos casos
previstos em lei.

remaneseentes-em-OPA

()

§ 2° Na hipdtese prevista no inciso [ do caput, a
permissdo independe se a subscrigdio ocorrer for

;
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em decorréncia ou nio do exercicio de direito de
preferéncia de que dispde o art. 171 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Justificativa:

Nio obstante os comentdrios feitos anteriormente, sugerimos ajustes na
numeracdo e na denominagdo dessa segdo, de forma a harmoniza-la com a secio
anterior.

Entendemos que ao enumerar as hipéteses de permissio de aquisi¢io ou alienacfio
de valores mobiliarios fora de mercados organizados a referida Autarquia pretendia
criar rol taxativo, sendo que as alienagdes e/ou aquisi¢des que ndo tenham sido previstas
na regulamentagdo dependeriam de autorizagdo. Assim sendo, sugerimos a inser¢do da
palavra “administrativa” na redagfo do inciso VI da Minuta para prever a possibilidade
de aquisi¢éo ou alienacdo de valores mobilidrios, em especial acdes, fora de mercados
organizados pelos investidores nfo residentes em razio de decisfio administrativa
proferida pelo Banco Central do Brasil, pela Casa Civil ou pelas agéncias reguladoras,
como por exemplo, a ANAC - Agéncia Nacional de Aviacio Civil.

Ainda, sugerimos a insercdo da expressdio “oferta piblica de distribuicdo de
valores mobilidrios” no inciso IX para prever a possibilidade de subscri¢do/aquisicio de
valores mobilidrios pelos investidores néo residentes em ofertas ptblicas de distribuicio
de valores mobilidrios regidas pela Instrugo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
e pela Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Sugerimos, também, a inser¢do da expressdo “exercicio do direito de retirada, nos
casos previstos em lei” no inciso X para prever a possibilidade da alienagio pelo
investidor ndo residente das agdes de sua propriedade para a companhia emissora por
discordar das deliberacdes da Assembleia Geral, nos casos previstos em lei. Como tal
alienag@o ocorre fora dos mercados organizados de valores mobili4rios, entendemos que
seria salutar prever a possibilidade do investidor ndo residente exercer o direito de
recesso.

Dada alteracio proposta e respectiva justificativa constante do item 2.2. acima,
sugerimos a exclusfio dos incisos IX e X do artigo 17 da Minuta.

Por fim, em relagéo a sugestdio de alteragiio da redagdo do paragrafo segundo,
trata-se de ajuste de redacfio com a consequente inser¢do da expressdo “a subscricdo
ocorrer”. .

BM&F BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911

www.bmfbovespa.com.br




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

2.3.2. Artigo 18

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 18, A realizagdo de operacdes previstas no
art. 17 deverd ser informada pelo representante do
investidor ndo residente & SIN no prazo de 3
(cinco) dias iitels apos sua ocorréncia.

Art. 18, A realizagdo de operagbes previstas no
art. 17 deverd ser informada pelo representante do
investidor ndo residente & SIN até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente G ocorréncia da operacdo.
Ho—praze—de S—feincol—dias—iteis—apos—si

oeorréneit:

Justificativa:

Sugerimos alterar o prazo de informag#o 4 SIN da participagdo do investidor ndo
residente nas operagdes previstas no artigo 17 para o 5° (quinto) dia util do més

subsequente & ocorréncia da operagio, pois

as informagdes pertinentes a tais operacdes

sdo detidas pelos custodiantes, escrituradores e eventualmente pela companhia e podem
ser enviadas extemporaneamente ao representante do investidor nfo residente.

2.4.

Secao III — Transferéncia entre investidores niio residentes

2.4.1. Artigo 19 da Minuta

Texto da Minuta Texto Proposto
Art. 19 Excepcionalmente sdo admitidas | Art. 19, ExeepetonalmenteSem _prejuizo  da
transferéncias de posicdo de custédia entre | concessdo de novo registro de investidor néio

investidores niio residentes ocorridas no exterior,
desde que decorram de:

[ — fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporagdo de
agdes e sucessdo causa mortis; e

Il — demais alteragbes societdrias que ndo
modifiquem o total dos ativos financeiros e valores
mobilidrios pertencentes, direta ou indiretamente,
a cada um dos investidores envolvidos na

operagao.
Pardgrafo dnico. A CVM pode autorizar,
mediante  pedido  prévio  fundamentado,

transferéncias de posicdo de cusiddia entre
investidores ndo residentes ocorridas no exterior
em hipdteses ndo previstas no caput, observadas
as demais normas especificas a respeito do
assunto.

residente, sdo admitidas transferéncias de posicéo
de custédia entre investidores ndo residentes
oriundas _do eerridas—ne exterior, desde que
decorram de:

I — fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporagdo de
agdes e sucessdo causa mortis; e

Il — demais elteracdes operacdes societdrias que
ndo modifiguem o total dos ativos financeiros e
valores  mobilidrios  pertencentes, direta ou
indiretamente, a cada wum dos investidores
envolvidos na operagdo.

Pardgrafo ninico. A CVM pode autorizar, mediante
pedido prévie fundamentado, transferéncias de
posigdo de custédia entre investidores néo
residentes oriundas do eerridas—neo exterior em
hipdteses ndo previstas no capul, observadas as
demais normas especificas a respeito do assunto.

Justificativa:

Sugerimos a inser¢éio da expressdo “sem prejuizo da concessdo de novo registro
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de investidor ndo residente” tendo em vista que as transferéncias de posigdes de
custodia entre investidores ndo residentes decorrentes de fusdo, cisfio, incorporagéo
entre outras podem acarretar na alteragdo da titularidade da conta do investidor nfo
residente, sendo necessdria a concessdo de novo registro.

2.4.2. Artigo 20 da Minuta

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 20. A realizagdo de transferéncia prevista no
art. 19 deve ser informada pelo representante a
SIN no prazo de 5 (cinco) dias iteis apds sua
ocorréncia.

Art. 20. A realizagdo de transferéncia prevista no
art. 19 deve ser informada pelo representante &
SIN até o 5° (quinto) dia iitil do més subsequente
ocorréncia da operacdo.e-prase-deS-{eineo-dias

Justificativa:

Sugerimos alterar o prazo de informagfio & SIN da participagio do investidor nio
residente nas operagdes previstas no artigo 19 para o 5° (quinto) dia util do més
subsequente a ocorréncia da operagfo, para padronizar o prazo de envio de informac@es
dos investidores ndo residentes a SIN. O prazo também foi ajustado no artigo 17 da
Minuta para harmonizar o envio de informacGes pelos representantes dos investidores

nio residentes.

2.5. Anexo 1 — Informacdes para a Instrucio do Pedido de Registro de Investidor

Nio Residente

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 1° Para efetuar o registro de investidor néo
residente, o representante deve enviar a CVM por
meio de sistema eletrénico disponivel na pdgina da
CVM na rede mundial de computadores, as
Seguintes informagdes sobre o investidor ndo
residente:

(..

VIl — condigdo, identificando se o investidor ndo
residente é:

Art. 1° Para efetuar o registro de investidor nio
residente, o representante deve enviar & CVM por
melo de sistema eletrénico disponivel na pdgina da
CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes sobre o investidor néo
residente:

()i

VII — eondicde; identificarnde se o investidor ndo
residente é:

Justificativa:

Sugerimos a exclusdo da palavra “condi¢fo” para facilitar o item referente a

identificagdo do investidor nfo residente.

2.6.

Anexo 13-A — Conteiido do Informe Mensal por Titular
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BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 1° O informe mensal por titular deve conter as
seguintes informagdes:

()

I — Aplicagdo de recursos, informando:

a) tipo da aplicagdo, classificando em uma
das seguintes categorias:

()

14. demais aplicagdes.

()

$ 2° Devem ser classificados na categoria “titulos
de divida e outras operagdes de renda fixa” os
seguintes ativos:

()

Art. 17 O informe mensal por titular deve conter as
seguintes informagdes:

()

Il — Aplicacdo de recursos, informando:

a) tipo da aplicagdo, classificando em wma
das seguintes categorias:

()

14. demais-aplieacdes ativos registrados.

15. demais aplicagdes.

()

§ 2% Devem ser classificados na categoria “titulos
de divida e outras operagdes de renda fixa” os
seguintes ativos:

{..)

VI — letra financeira;
VIIT — certificado
(COE);

IX — outras aplicacdes de renda fixa.

de operacgdes _estruturadas

Justificativa:

Sugerimos a alteragfo da redagdo do artigo 1°, inciso III, alinea “a”, item 14 para
prever que os ativos registrados em sistemas de registro e liquidacio financeira
autorizado pelo Banco Central constem de forma especifica no Informe Mensal por
Titular e ndo apenas sob a rubrica “demais aplica¢des”. Entendemos que a criagio de tal
item facilitara a supervisfo dessa Autarquia e do Banco Central do Brasil acerca das
operagOes realizadas e/ou registradas pelos investidores nfio residentes.

Ainda, entendemos pertinente inserir duas alineas no §2° para especificar que as
operagdes realizadas ou registradas com letra financeira e certificado de operacdes
estruturadas (COE) devem constar do Informe Mensal por Titular pela mesma razo.

Sendo o que nos cabia no momento, permanecemos a disposi¢do para quaisquer

esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

iretor Juridico
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