BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Sdo Paulo, 01 de dezembro de 2014
082/2014-DF-DJU

A

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar
20050-901 - Rio de Janeiro/RJ

Endereco eletronico: audpublical 014@cvm.gov.br

At.: Sra. Flavia Mouta Fernandes
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado — SDM

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 10/14

Prezada Senhora,

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) vem, pela presente, apresentar manifestacdo ao Edital
de Audiéncia Publica em referéncia, por meio do qual essa Autarquia
submete a apreciacdo do mercado proposta de reda¢do de dispositivo a ser
integrado na futura norma que revogara a Instrucio CVM n° 306, de 5 de
maio de 1999, que dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilirios.

Em primeiro lugar, gostariamos de cumprimentar V.Sas. pela louvavel
iniciativa de submeter a avaliagdo do mercado a obrigatoriedade de o
administrador de carteiras de valores mobiliarios registrado na categoria de
Administrador Fiduciario ser banco multiplo, banco comercial, a Caixa
Econdémica Federal, banco de investimento, sociedade corretora de titulos e
valores mobiliarios ou sociedade distribuidora de titulos e valores
mobilidrios.
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N&o obstante o acima disposto, apresentamos nossos comentarios
(inclusbes em azul e exclusdes em vermelho) as propostas constantes do
presente Edital de Audiéncia Publica.

Artigo 1° do Edital de Audiéncia Piblica

e Texto da Audiéncia Publica:

“Art. 1° A administragdo de carteiras de valores mobilidrios é o
exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, ao funcionamento, a manutengdo e & gestdo de uma
carteira de valores mobilidrios, incluindo a aplica¢do de recursos no
mercado de valores mobilidrios por conta do investidor.

$1° O registro de administrador de carteiras de valores mobilidrios
pode se requerido em ambas ou em uma das seguintes categorias:

1 — administrador fiducidrio; e

Il — gestor de recursos.

§2° Pode ser registrado na categoria de administrador fiducidrio
somente banco multiplo, banco comercial, a Caixa Econémica Federal,
banco de investimento, sociedade corretora de titulos e valores
mobilidrios ou sociedade distribuidora de valores mobilidrios, exceto se
o administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa juridica,
administrar exclusivamente:

I — fundos de investimento em participa¢do — FIP e fundos miituos de
investimento em empresas emergentes — FMIEE; e

Il — carteiras administradas.

$3° Esta Instrugdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de
investimento, observada a exce¢do prevista na norma especifica de
fundo de investimento imobilidrio.”

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA.:

“Art. 1° A administragdo de carteiras de valores mobilidrios é o
exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, ao funcionamento, a manutencdo e a gestdo de uma
carteira de valores mobilidrios, incluindo a aplicacdo de recursos no
mercado de valores mobilidrios por conta do investidor. .,
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especializacdes _distintas, _a_de administrador fiducidrio responsdvel
direta_e_indiretamente pela custodia, controladoria de ativos e passivos
e pela supervisdo da _higidez da gestdo, ou a de gestor de recursos
responsavel pela tomada de decisdo de investimentos.

$4°92°0 registro de administrador de carteiras de valores mobilidrios
pode se requerido em ambas ou em apenas uma das seswintes
especializaces descritas no §1°.

.’

i i FSOS:
$2° Somente pPode ser registrado na categoria de administrador
fiducidrio sewmwente banco multiplo, banco comercial, as__caixas
economicas Eaixa—FEeonémica—Federal, banco de investimento,
sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade
distribuidora de valores mobilidrios. —exeeto—se—o—administrador—de

$3° Esta Instrucdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de
investimento, observada a excegdo prevista na norma especifica de
Jfundo de investimento imobilidrio.”

Justificativa:

Entendemos que as figuras do administrador fiduciario e do gestor de
recursos devem ser conceituadas no texto da futura instrucio, visando, dessa
forma, afastar interpretacdes ndo condizentes com o pretendido por V.Sas.
Para tanto, propomos a referida conceituacio no §1°.

Destacamos que a excegdo prevista no §2° deve ser excluida, em razio
do disposto no artigo 24 da Lei 6.385/76 e no artigo 3° da Instru¢do CVM
542, de 20 de dezembro de 2013. O exercicio da atividade de custddia de
valores mobiliarios € privativo de instituigdo financeira e somente podem
requerer autorizagdo para a prestagdo de servigos de custddia de valores
mobilidrios bancos comerciais, multiplos ou de investimentos, caixas
econdmicas, sociedades corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
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mobiliarios, entidades prestadoras de servigos de compensagéo e liquidagdo e
de depdsito centralizado de valores mobiliarios.

Sendo o que nos cabia no momento, permanecemos a disposi¢do para
quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atencilosamente,

Roberto August
Diretor Juridi€o

€lchior da Silva
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