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Sao Paulo, 24 de marg¢o de 2014.

A

Comissio de Valores Mobiliarios — CVM

A/C: Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua Sete de Setembro, n° 111 — 23° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP 20050-901

por e-mail: audpublica0l l4@cvim.gov. br

Ref.: Sugestdes e Comentérios ao Edital de Audiéncia Ptblica SDM n° 01/14

Prezados Senhores,

Servimo-nos da presente para apresentar nossos comentarios e sugestdes ao Edital de
Audiéncia Publica SDM n° 01/14 (“Edital™) que contém propostas de alteragdes as Instrugdes
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476”) e n°® 400, de 29 de dezembro de 2003
(“*ICVM 400™).

Os comentarios e sugestdes ora apresentados visam contribuir ao melhor atendimento
as novas disposi¢oes regulatorias no que diz respeito a inclusio de agdes e debéntures
conversiveis ou permutaveis por a¢des no rol de valores mobilidrios passiveis de ofertas
publicas distribuidas com esfor¢os restritos e formalizagdo de regras para ofertas publicas
iniciais de emissores em fase pré-operacional.

(i) Exclusio do limite do Artigo 3°:

O Edital sugere o aumento do numero de investidores qualificados que possam
subscrever ou adquirir os valores mobilidrios ofertados, passando de 20 (vinte) para 50
(cinquenta) investidores qualificados.

Por ser a oferta realizada nos moldes da ICVM 476 destinada exclusivamente a
investidores qualificados, entendemos nio ser necessario limitar-se a procura por no maximo,
50 investidores qualificados ¢ a aquisi¢do por no maximo, 50 investidores qualificados.
Assim, opinamos pela exclusdo de tais limites, mediante a revogagdo do Artigo 3° da ICVM
476.

Vale salientar que, a época da edigdo da ICVM 476, a SDM se manifestou no
Relatorio de Andlise SDM de Audiéncia Publica n® 05/2008 (que resultou na edi¢do da ICVM
476) no sentido de que a limitagdo do niimero de investidores consultados e subscritores seria
adequada para os primeiros anos de vigéncia da instrucéo.
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Entendemos ser este 0 momento apropriado para se reavaliar a necessidade de tal
limitagdo o que, a nosso ver, ¢ desnecessario em vista da matura¢do do mercado.

(ii) Eliminacio do lock-up de negociacio dos valores mobilidrios subscritos (Artigo 13)

Na hipoteses de vir a ser acatada a eliminagdo das restri¢des constantes do Artigo 3°
da ICVM 476, conforme exposto no item (i) acima, sugerimos, também, que o lock-up de 90
dias para negocia¢do dos valores mobilidrios adquiridos no ambito da oferta, conforme
previsto no Artigo 13 da ICVM 476, seja suprimido, de forma a permitir a sua livre
negociagdo entre investidores qualificados. Isto porque em ndo havendo a limitagdo referida
no artigo 3° da ICVM 476, passa a ser desnecessario limitar a sua negociag¢do entre
investidores qualificados no mercado secundario.

Colocamo-nos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.
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