BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Sdo Paulo, 25 de setembro de 2013.
013/2013-DF

A

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar
20050-901 - Rio de Janeiro/RJ

Endereco eletrdnico: audpublica0813 @cvm.gov.br

At.: Sra. Flavia Mouta Fernandes
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado - SDM

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 08/13

Prezada Senhora,

Fazemos referéncia ao Edital de Audiéncia Publica em epigrafe para
encaminhar os comentarios da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros & proposta de alteragdo da Instrugdo CVM n° 358, de 3
de janeiro de 2002 (“ICVM 358/02”), e da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de

dezembro de 2009 (“ICVM 480/09”), que visa a flexibilizacfio da regra de
divulgacio de informagdes sobre atos ou fatos relevantes.

No intuito de facilitar a analise por essa Autarquia, esclarecemos que
apresentaremos nossos comentarios (inclusdes em azul, e exclusdes em
vermelho) divididos pelos artigos da ICVM 358/02 e da ICVM 480/09, bem
como pelos seus anexos, aos quais se propdem alteragdes na Audiéncia
Publica, conforme segue.
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1. ICVM 358/02

1.1. Art. 3% 8§4° 11

e Texto em vigor: Ndo hd referéncia.

o Texto da Audiéncia Publica: “II — pelo menos 3 (trés) portais de
noticias com pdginas na rede mundial de computadores, que

disponibilizem, em segdo disponivel para acesso gratuito, a informagdo
em sua integralidade.”

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “II — pelo menos 32 _(#ésdois)
portais de noticias com pdginas na rede mundial de computadores, que
disponibilizem, em se¢do disponivel para acesso gratuito, a informagdo
em sua integralidade, além de garantir a divulgacdo das informacoes
no site do emissor.”

Justificativa:

Considerando que os dispositivos atuais da ICVM 358/02 exigem a
publicacdo de atos e fatos relevantes em apenas um jornal de grande
circulagdo e, sendo que tal publicacdo, em conjunto com o envio das
informacdes a CVM, é considerada satisfatéria para fins de informacgdo ao
mercado, sugerimos a avaliacdo desta Autarquia no sentido de revisitar a
exigéncia de veiculagdo de atos e fatos relevantes em 3 portais de noticias.

Nio obstante, independentemente da quantidade de portais de noticias em que
se exigira a veiculagdo de atos e fatos relevantes, sugerimos que esta
Autarquia também avalie, dada a necessidade de ampla difusdo das
informacdes relativas a atos e fatos relevantes', a pertinéncia de inserir nesta
Instrucdo a defini¢do de portal de noticias, bem como os requisitos minimos

! Notamos que Modesto Carvalhosa conceitua jornal de grande circulag8o a partir de um critério distributivo,
identificando-o como o jornal que tem servigo de assinaturas e que ¢ vendido em bancas de jornais do
municipio em que é editado e distribuido (CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios a lei de sociedades
andénimas, 4° volume: Tomo II: arts. 243 a 300: Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com as
modificaces da Lein® 11.941, de 27 de maio de 2009. 4* Edigdo. Sao Paulo: Saraiva, 2011, pp. 583-584).
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que devem ser observados pelas companhias na escolha de tais portais, como,
por exemplo:

i) forma de divulgacdo de informagdes (p.ex., exigéncia de que todos os fatos
relevantes estejam disponiveis em um Unico link e que, na pagina inicial, os
fatos relevantes ocupem posicéo de destaque);

ii) capacidade de armazenamento de informacdes;

iii) capacidade de acesso simultaneo por diversos usudrios; e

iv) manutenc¢do de um histérico de informacdes por determinado periodo de
tempo.

1.2. Art. 3% §7° 11

e Texto em vigor: Ndo ha referéncia.

e Texto da Audiéncia Publica: “IIl — a divulgagdo de fato relevante na
forma até entdo utilizada pela companhia, em que seja especificada
mudanga a ser implementada.”

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “III — e—=divulgacdo da

mudanca_a_ser _implementada, defate—relevante—na forma até entdo
utzlzzada pela companhza aDhcavel a_fato relevante—ew—gwe—seia

Justificativa:

Sugerimos a modificacdo acima para evitar que a alteragdo dos canais de
comunicacdo seja qualificada como fato relevante, que, nos termos do artigo
2° desta Instrugdo, é capaz de influir na cotagéio dos valores mobiliarios, na
decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores
mobilidrios, e, por fim, na decisfo dos investidores de exercer quaisquer
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direitos inerentes a condigdo de titular de valores mobilidrios emitidos pela
companhia ou a eles referenciados.

1.3. Art.5°% 8§82°e3°

e Texto em vigor: “§2° Caso seja imperativo que a divulgacdo de ato ou
fato relevante ocorra durante o hordrio de negociagdo, o Diretor de
Relacbes com Investidores poderd, ao comunmicar o ato ou fato

relevante, solicitar, sempre simultaneamente as bolsas de valores e
entidades do mercado de balcdo organizado, nacionais e estrangeiras,
em que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam
admitidos a megociagdo, a suspensdo da negociagdo dos valores
mobilidrios de emissdo da companhia aberta, ou a eles referenciados,
pelo tempo necessdrio a adequada disseminacdo da informagdo
relevante.

$3° A suspensdo de negociacdo a que se refere o pardgrafo anterior
ndo sera levada a efeito no Brasil enquanto estiver em funcionamento
bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado de
outro pais em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia
sejam admitidos a negociagdo, e em tal bolsa de valores ou entidade de
mercado de balcdo organizado os negdcios com aqueles valores
mobilidrios ndo estiverem suspensos.”.

e Texto da Audiéncia Publica: Ndo ha referéncia.

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “§2° Caso seja imperativo que
a divulgacdo de ato ou fato relevante ocorra durante o hordrio de
negociagdo, o Diretor de Relacbes com Investidores pederadeverd, ao
comunicar o ato ou fato relevante, solicitar, sempre simultaneamente

as bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado,
nacionais e estrangeiras, em que os valores mobilidrios de emissdo da
companhia sejam admitidos a negociagdo, a suspensdo da negociac¢do
dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta, ou a eles
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referenciados, pelo tempo necessdrio a adequada disseminagdo da
informagdo relevante.

Justificativa:

Com o intuito de assegurar que a disseminagéo dos fatos relevantes ocorra de
maneira ampla e ndo discriminatéria, sugerimos que passe a ser um dever do
Diretor de Relagdes com Investidores a solicitacdo de suspensdo de
negocia¢do dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta, de forma
simultinea, as bolsas de valores e entidades do mercado de balcéo
organizado, nacionais e estrangeiras, caso seja imperativa a divulgacgéo de ato
ou fato relevante durante o horario de negociacio.

Sugerimos, ainda, que, em razdo de eventual cenario de concorréncia, as
decisdes pela suspensfio de negociagdes pela bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado sejam vinculantes para
outras entidades administradoras.

Adicionalmente, sugerimos a exclusdo do §3° deste artigo para permitir a
suspensio dos negdcios no Brasil independentemente da decisdo quanto a
suspensdo em bolsa de valores ou entidade de mercado de balcfio organizado
de outro pais em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negocia¢do. Em relagdo a esse ponto, ressaltamos que os
convénios celebrados entre as entidades administradoras dos mercados de
bolsa e balcdo organizados nfo preveem que a suspensdo da negociacdo de
valores mobilidrios em uma entidade administradora ensejard,
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necessariamente, a suspensdo da negociagdo por outra entidade
administradora.

1.4.

Art. 12, §5°

Texto em vigor: “§ 5° Nos casos em que a aquisi¢do resulte ou que
tenha sido efetuada com o objetivo de alterar a composigdo do controle

ou a estrutura administrativa da sociedade, bem como nos casos em
que a aquisi¢do gere a obrigacdo de realizagdo de oferta publica, nos
termos da Instrucdo CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, o adquirente
deverd, ainda, promover a publicacdo pela imprensa, nos termos do
art. 3° de aviso contendo as informagdes previstas nos incisos I a V do
caput deste artigo.”

Texto da Audiéncia Publica: “§ 5° Nos casos em que a aquisi¢do
resulte ou que tenha sido efetuada com o objetivo de alterar a
composicdo do controle ou a estrutura administrativa da sociedade,

bem como nos casos em que a aquisicdo gere a obrigacdo de
realizacdo de oferta publica, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
o adquirente deve, ainda, promover a divulgacdo pela imprensa, nos
termos do art. 3° §4°, de aviso contendo as informagdes previstas nos
incisos I a V do caput deste artigo.”

Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “§ 5° Nos casos em que a
aquisicdo resulte ou que tenha sido efetuada com o objetivo de alterar

a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da sociedade,
bem como nos casos em que a aquisicdo gere a obrigacdo de
realizacdo de oferta publica, nos termos da regulamentacdo aplicdvel,
o adquirente deve, ainda, promover a divulgacdo, no _minimo, pelos

mesmos__canais de comunicacdo habitualmente adotados pela

companhiageta=prensa, nos termos do art. 3° §4°, de aviso contendo

as informacbes previstas nos incisos I a V do caput deste artigo.”

Justificativa:

552
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Sugerimos a substituicdo acima no intuito de (i) evitar eventuais
interpretagdes no sentido de que o pardgrafo em questdo refere-se
exclusivamente 4 midia impressa; e (ii) uniformizar a redac@o do dispositivo
com a redacgio dos demais dispositivos da ICVM 358/02.

1.5. Art. 16

o Texto em vigor: “Art. 16. A companhia aberta deverd, por deliberagdo
do conselho de administracdo, adotar politica de divulgacdo de ato ou
fato relevante, contemplando procedimentos relativos a manutengdo de

2

sigilo acerca de informagdes relevantes ndo divulgadas.’

e Texto da Audiéncia Publica: “Art. 16. A companhia aberta deverd, por

deliberacdo do conselho de administragdo, adotar politica de
divulgagdo de ato ou fato relevante, contemplando, no minimo, o canal
ou os canais de comunicagdo que utiliza para disseminar informagoes
sobre atos e fatos relevantes nos termos do art. 3° §4° e os
procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de informagoes
relevantes ndo divulgadas.”

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “Art. 16. A companhia aberta
deverd, por deliberagdo do conselho de administracdo, adotar politica
de divulgagdo de ato ou fato relevante, contemplando, no minimo, o
canal ou os canais de comunicagdo que utiliza para disseminar
informagédes sobre atos e fatos relevantes nos termos do art. 3° §4° e
os procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de
informacgdes relevantes ndo divulgadas, e conforme aplicdvel. os
procedimentos _relativos _a comunicacdo as bolsas de valores e

entidades do mercado de balcdo organizado, nacionais e estrangeiras.

em_ que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam

admitidos a negociacdio, e a divulgacdo de informacdes relevantes de

acordo com as regras prevista no art. 5°."”

Justificativa:
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Com o intuito de assegurar a efetividade do art. 5° da ICVM 358/02,
sugerimos a inclusdo do trecho acima destacado para que a companhia
preveja, em sua politica de divulgagdo, os procedimentos internos adotados
para a comunicagdo e divulgagio de fatos relevantes, observando os horarios
de inicio e término das negocia¢Bes de seus valores mobiliarios. Caso se
julgue pertinente, sugerimos que sejam previstos, por exemplo, os horarios de
divulgacdo de fatos relevantes previamente a abertura do pregéo, de forma
assegurar um prazo minimo de antecedéncia em relacdo ao inicio das
negociagdes e, portanto, um prazo minimo para a disseminagdo de
informacdes, bem como os procedimentos adotados no que se refere a
comunicagdo do ato ou fato relevante a entidade administradora de bolsa ou
de mercado de balco organizado.

2. ICVM 480/09

2.1. Item 1.24, Anexo 22

o Texto em vigor: “1.24. Jornais nos quais o emissor divulga suas
informagoes.”

e Texto da Audiéncia Publica: “1.24. Canais de comunicagdo nos quais o
emissor divulga informagdes sobre atos e fatos relevantes.”

e Texto proposto pela BM&FBOVESPA: “1.24. Canais de comunicagdo
nos quais o emissor divulga informagdes sobre atos e fatos relevantes e

jornais nos quais o emissor realiza as publicacbes exigidas por lei.”

Justificativa:

Sugerimos acrescentar o trecho acima destacado na redacéo proposta por esta
Autarquia, de modo que as informacgdes relativas aos jornais nos quais os
emissores realizam as publica¢es exigidas pela legislacdo societaria, como,
por exemplo, as demonstra¢des financeiras anuais e editais de convocacédo de
assembleias gerais, ndo deixem de constar do Formulario Cadastral.
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Sendo o que nos cabia no momento, permanecemos a disposi¢do para
quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Atenciosamente,

Lol fou

Daniel Sonder
Diretor Executivo Financeiro e Corporativo.
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