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Sa0 Paulo, 10 de setembro de 2013

ABBI —026/13

A

Comissao de Valores Mobiliarios
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua Sete de Setembro, 111 — 232 andar - Centro
Rio de Janeiro - RJ

Via e-mail: audpublica0613@cvm.gov.br

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 06/13 — Proposta de regras sobre depdsito
centralizado, custédia e escrituracdo de valores mobiliarios.

Prezados Senhores,

A Associacéo Brasileira de Bancos Internacionais (“ABBI”) vem, pela presente, apresentar a esta
Autarquia suas sugestbes e comentarios acerca das propostas de regras sobre minutas de
Instrucdes da Comisséo de Valores Mobilidrios (“*CVM”) que regulardo as atividades de deposito
centralizado, custédia e escrituracdo de valores mobiliarios (*Minutas’), constantes do Edital de
Audiéncia Pdblica SDM n° 06, de 26 de junho de 2013 (“Edital”).

Para a elaboragdo das sugestbes e comentarios agqui contemplados, a ABBI contou com a
colaboragdo dos escritérios de advocacia Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados, Velloza e Girotto Advogados Associados e Machado, Meyer, Sendacz e Opice
Advogados.

A ABBI e os escritorios de advocacia mencionados acima entendem ser extremamente relevante a
iniciativa da CVM em buscar continuamente o aprimoramento do mercado de capitais brasileiro,
desta feita ao colocar em audiéncia publica as Minutas, cujo objetivo consiste em atuaizar as
regras aplicaveis as atividades de depdsito centralizado, custodia e escrituracdo de valores
mobiliarios.

Nesse sentido, os comentdrios e sugestdes ora apresentados visam repercutir determinados
aspectos contidos nas Minutas, bem como apresentar-lhes solugdes alternativas, diante de
preocupactes em relacdo a alguns pontos especificos das Minutas, 0s quais seguem abaixo.

Comentarios as Minutas e justificativas:

. Minuta 01 (Depositarios Centrais)

() Propde-se mudanca na redacdo do artigo 1°, com o objetivo de tornar mais clara a redacéo
do inciso Il do 81° de forma a indicar que a imposi¢do de restricdes a pratica de atos de
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disposicdo dos valores mobiliarios, pelo investidor final ou por qualquer terceiro, fora do
ambiente do depositéario central, € aplicavel enquanto tais valores mobilidrios estiverem &
depositados, evitando a interpretacdo de que tais restricdes somente seriam possiveis nos casos de
ativos admitidos em depositério central.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 1°(...)

§ 1° O servico de deposito centralizado de valores mobiliarios previsto no caput compreende as
seguintes atividades:

| —aguarda dos valores mobiliarios pelo depositario central;

Il — o controle de titularidade dos val ores mobiliarios em estrutura de contas de depdsito mantidas
em nome dos investidores;

1l — a imposicdo de restricBes a prética de atos de disposicdo dos valores mobiliérios, pelo
investidor final ou por qualquer terceiro, fora do ambiente do depositério central, enquanto tais
valores mobhiliarios estiverem |4 depositados; e

IV — o tratamento das instrucbes de movimentacdo e dos eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios depositados, como os correspondentes registros nas contas de deposito.

(i) Propde-se mudanga na redacdo do artigo 15, de forma a retirar a indicagdo de
responsabilidade do custodiante com relagdo as informagdes dos investidores fornecidas ao
depositarios, visto que o0 assunto € tratado especificamente em normas diversas, como por
exemplo normas relativas ao cadastro tanto da CVM como do Banco Central do Brasil, normas de
prevencao alavagem de dinheiro e normas que tratam de operacdes em bolsa de valores.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 15. O deposité&rio centra deve manter sistema centralizado de informagdes que permita a
identificacdo do investidor e a atualizac8o das informagdes cadastrais fornecidas pelo custodiante.

Par&grafo unico. Incumbe ao custodiante zelar pela-veracidade-e-pela atualizacdo das informagdes
dos investidores constantes do sistema referido no caput, conforme as regras e procedimentos
minimos estabel ecidos pelo depositario central .

(iif)  Propde-se mudanca na redacéo do artigo 18, de forma a padronizar a redagdo indicativa do
momento da aprovacéo da CVM.
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Sugestdo para a hova redacao:

Art. 18. O depositério central deve disponibilizar e enviar, conforme o caso, aos investidores
extratos que permitam a identificacdo e a verificagdo dos eventos ocorridos com os valores
mobiliarios, contendo, no minimo, a posicdo consolidada de valores mobiliarios, sua
movimentacao e 0s eventos que afetem a posicao do investidor.

()

86° Nos casos em que o0 depositario central atual também como entidade registradora de operacoes
como derivativos, as posi¢des consolidadas decorrentes de operagdes redizadas nos mercados
organizados de bolsa de balcdo também devem ser informadas aos investidores, na forma a ser
aprovada pela CVM guando da autorizac&o da prestacdo dos servicos de depdsito centralizado.

(iv)  Acreditamos haver incorrecfes nas referéncias feitas no 81° e no 841° do artigo 27, de
forma que apontamos as referéncias que entendemos cabiveis. Adicionalmente, sugerimos
pequenos gjustes redacionais.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 27. A transferéncia de titularidade fiduciaria do valor mobiliério, nos termos do art. 26, sera
realizada:

()

81° Nas hipdteses do inciso |1 do caput, o registro nos sistemas mantidos pelo depositario central
depende de prévio registro da transferéncia nos livros ou nos sistemas do emissor ou do
escriturador, conforme o caso.

8§ 2° Nas hipoteses do inciso | do caput, o valor mobiliario emitido sob forma ndo escritural deve
ser objeto de custddia por um custodiante autorizado na forma da regulamentacéo aplicavel, o qual
devera se submeter as regras e procedimentos minimos estabelecidos pelo depositario central,
inclusive no que tange ao direito de acesso deste aos valores mobiliarios.

83° O servico referido no parégrafo anterior pode ser prestado pelo proprio depositério central,
quando autorizado a prestar servicos de custodia na forma da regulamentacdo aplicavel, ou por
custodiante per-ete contratado pelo investidor.

8§4° E vedada a prestacio dos servicos de custodia referidos no §2° §1° pelo emissor dos valores
mobilidrios ou pelainstitui¢do que, na qualidade de detentora dos valores mobiliarios, os distribua
ao mercado.
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(V) Propde-se mudanca na redagédo do artigo 32, de forma a esclarecer que referido artigo ndo
se aplica nas operagdes compromissadas, regulamentadas pelo Conselho Monetario Nacional. Ta
inclusdo sejustifica pelo fato de que as operaces compromissadas, quando realizadas por uma so
instituicao financeira atuando como intermediério e contraparte, sendo esta responsavel por toda a
cadeia de acles, ja se revestem de mecanismos suficientes de seguranca, transparéncia e protecéo
aos investidores e contrapartes. Desse modo, tais operagdes ndo refletem em riscos especiais e
podem dispensar as protecOes e regras especiais trazidas pela norma proposta, particularmente
pretende-se evitar 0s impactos nos custos que tais regras podem trazer para a formalizacdo dessas
operacdes. Assim, a exigéncia de depdsito central para essas operacdes ndo se faz necessaria, nem
€ benéfica.

Art. 32. Os valores mobiliarios devem ser mantidos pelo depositario central em contas de deposito
individualizados por investidor e movimentaveis a partir de crédito ou débito.

()

83° O presente artigo ndo se aplica as operacdes compromissadas sem livre movimentacao,
regulamentadas pelo Conselho Monetério Nacional, que tenham por objeto valores mobilidrios e
sejam registradas, realizadas e intermediadas por uma Unicainstituicéo financeira

(vi)  Propde-se mudanca na redacdo do 81° do artigo 32, de forma a prever a possibilidade de
contratacéo da central depositéria para arealizacdo de servicos de custodia de valores mobiliérios.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 32. Os valores mobiliarios devem ser mantidos pelo depositario central em contas de deposito
individualizados por investidor e movimentaveis a partir de crédito ou débito.

81° As contas de depdsito devem ser abertas, em nome dos investidores, pelos custodiantes por
eles contratados, ou pelo préprio depositario central, caso este seja também contratado para a
prestacdo de servicos de custddia dos valores mobiliarios.

(vii)  Prop0e-se a ateracdo do caput do artigo 34, de forma a prever a situacdo de contratacéo
da central depositaria para areaizacéo de servigos de custddia de valores mobiliarios.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 34. A movimentacdo de valores mobiliarios deve decorrer de comandos ou de autorizagdes
emanados dos investidores, comunicados ao depositério central por meio de instrucdo emitida
pelos respectivos custodiantes, ou diretamente pelos investidores, caso a depositéria central tenha
sido contratada para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliérios.
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(viii) Propde-se alteragcdo na redac&o no 82° do artigo 35, de forma a (i) incluir mengéo ao artigo
26 dalei n°12.810, de 15 de maio de 2013 e (ii) indicar que 0 sistema constituido para o registro
de gravames, 6nus e outras espécies de garantia sobre valores mobiliarios mantidos em depdsito,
relativo a operacdes realizadas no ambito do mercado de valores mobiliarios ou do sistema de
pagamentos brasileiro deve permitir o registro da guarda de valores mobiliérios recebidos em
garantia por participantes do depositario central independentemente de deterem autorizacéo paraa
atividade de custédia de valores mobiliarios, desde que sgjam sempre mantidos junto ao
depositario central em conta especifica bloqueada do credor ou seu representante.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 35. O registro de gravames e 6nus sobre valores mobili&rios depositados, em decorréncia de
constri¢do judicial, constituicdo de garantias ou processo de liquidac&o em camaras ou prestadores
de servicos de compensacdo e liquidacdo, deve ser efetuado nos termos da legislagdo aplicavel,
por meio de registro nas correspondentes contas de deposito.

()

§2° O disposto no caput abrange o registro de gravames, dnus ou outras espécies de garantia sobre
valores mobilidrios mantidos em depdsito, independentemente da natureza do negécio juridico a

que dlqam respelto na forma do art. 26 da lei n° 12. 810 de 15 de malo de 2013relativoa

()

87° O sistema constituido para fins do 82° dever permitir o registro da guarda de valores
mobilidrios recebidos em garantia por participantes do depositario central independentemente de
deterem autorizacdo para a atividade de custédia de valores mobilidrios, desde que tais valores
mobilidrios sejam sempre mantidos junto ao depositario central em conta especifica blogueada do
beneficiario dagarantia, seja€ele o credor ou seu representante.

(ix)  Propde-se ateracdo na redacdo do artigo 36, de forma a prever que o depositario central
ndo acatara instrucdes que resultem em saldos negativos nas contas de depdsito.

Sugestéo para a nova redacao:

Art. 36. O depositario centra ndo deve—permitir acatara instrucbes gque resultem em saldos
negativos nas contas de depdsito.
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(x) Propdem-se mudancas na redacdo dos artigos 41 e 42, de forma a gjustar a redacéo para
qgue indigue que as sociedades congtituidas pelo deposité&rio central para a fiscalizagdo e
supervisdo de que trata o art. 40 podem ser organizadas sob a forma de associagdo, sociedade
controlada ou submetida a controle comum, desde que com propésito especifico, visto que a
classificacdo como sociedade de propdsito especifico ndo impede as demais formas de
organizagao indicadas.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 41. O depositario central pode constituir associagdo, sociedade controlada ou submetido a
controle comum, ed-de propésito especifico, que exerca as funcgdes de fiscalizacdo e supervisdo de
que trata o art. 40, ou, ainda, contratar terceiro independente para exercer tais funcoes.

Par&grafo unico. (...)
Art. 42. O depositério central, a associacdo, a sociedade controlada ou submetida sob controle
comum, eu-de-propésito-especitico; que atue nos termos do art. 41 pode exigir dos participantes

todas as informagtes necessérias aos exercicio de sua competéncia de supervisao.

Parégrafo unico. (...)

I1. Minuta 02 (Custodiantes)

(i)  Propomos mudancas na redacdo do 81° do artigo 1° para esclarecer que a guarda fisica de
valores mobilidrios compreende a guarda de documentos representativos de valores mobiliarios.
Nesse sentido, sugerimos 0 desmembramento do disposto no inciso |, do 81° do artigo 1° de
acordo com a sugestéo abaixo.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 1° O servico de custodia de valores mobiliarios deve ser prestado por pessoas juridicas
autorizadas pela CVM nos termos da presente Instrucéo.

§ 1° A prestacdo de servicos de custédia de valores mobilidrios compreende:

| —aguardafisica de documentos representativos de val ores mobiliérios;

Il —aescrituracdo de valores mobiliarios;

[l —aconservacdo, o controle e a conciliacdo das posi¢des de valores mobiliérios em contas de
custodia mantidas em nome do investidor;

IV — o tratamento das instru¢des de movimentagao recebidas dos investidores ou de pessoas
legitimadas por contrato ou mandato; e

V — o tratamento dos eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados,
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(i) Notamos que no inciso | do 82° do artigo 1°, a referéncia feita ao inciso Il deveria ser
“inciso I1, deste 82°” e ndo “inciso Il deste artigo”.

Sugestdo para a nhova redacao:

Art. 1° O servico de custodia de valores mobiliarios deve ser prestado por pessoas juridicas
autorizadas pela CVM nos termos da presente Instrucgéo.

()

§ 2° A presente Instrucéo:

| —n&o se aplica as posi¢oes detidas em mercados de derivativos, exceto pelo inciso I deste 829
Il — aplica-se aos certificados de operagOes estruturadas; e

Il — aplica-se as letras financeiras e a outros instrumentos que em caso de distribuicéo publica
sejam sujeitos a competénciada CVM.

(iii) Propomos que valores mobilidrios que ndo tiverem sido objeto de distribuicdo publica e
forem recebidos em garantia por instituicdes financeiras ou assemelhadas possam ser mantidos
sob a custddia do beneficiario da garantia, registrado sob a conta de custddia mantida pelo
beneficidrio junto a uma central depositaria, ainda que o beneficiario da garantia ndo sgja um
prestador de servigos de custédia nos termos da norma em andlise. Entendemos que esse
dispositivo traria mais seguranga a instituicéo beneficiaria da garantia em caso de necessidade de
excussao, pois o valor mobiliario objeto da garantia ja estaria registrado em sua conta de custodia,
bem como reduziria o custo da operagéo. Dessa forma, sugerimos gque essa previsdo seja inserida
como 8 3° do artigo 1° conforme indicado a seguir.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 1°(...)

8 3° Valores mobilidrios que ndo tiverem sido objeto de distribuicdo publica e forem recebidos em
garantia por instituicoes financeiras ou assemelhadas podem ser mantidos sob a custédia da
instituicdo beneficiaria da garantia, e registrados sob a conta de custddia mantida pela instituicdo
financeira ou assemelhada beneficiaria da garantia junto a uma centra depositaria, conforme o
caso, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ainda que a instituicdo beneficiaria da garantia ndo
seja uma prestadora de servicos de custédia nos termos desta norma.

(iv) Em razdo da ateracdo sugerida no item (i) acima, referente a utilizacdo do termo “guarda
fisica de documentos representativos de valores mobiliarios’ em substituicdo do termo “guarda
fisica de valores mobiliérios’, para que seja mantida a consisténcia da terminologia ao longo da
norma, sugerimos a substituicéo desse termo também nos seguintes artigos: artigo 4°, 8 3%, artigo
®©, 11; artigo 18, 11.
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Sugestdo para a nova redacdo dos artigos referidos acima:

Art. 4°(...)

8 3° Na hipdtese de o requerente solicitar autorizagdo para prestar servico de guarda fisica de
documentos representativos de valores mobilidrios, este deve manter estrutura para a guarda, com
acesso restrito, e mecanismos de seguranga que garantam a integridade dos documentos
representativos de valores mobiliarios.

Art. 9°(...)

| — o procedimento de transmisséo de ordens entre o investidor e o custodiante, para efeitos das
autorizacOes e manifestagdes de que trata esta I nstrucgéo;

Il — o procedimento de guarda fisica de documentos representativos de valores mobiliarios,
quando aplicével;

[l — a possibilidade de contratagcéo de terceiros; e

IV — adescri¢éo dos riscos inerentes aos servicos de custodia.

()

Art. 18.(...)

I—(..)

Il — para desempenhar tarefas instrumentais ou acessorias as atividades reguladas por esta
Instrucéo, tais como a guarda fisica de documentos representativos de valores mobiliarios.

(v) Notamos que no paragrafo Unico do artigo 2° areferéncia ao artigo 1° deveria ser “inciso |1,
do 81° do artigo 1°" e ndo “inciso Il do artigo 1°” conforme previsto na Minuta.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 20(...)

Par&grafo Unico. Na hipotese do caput, as posi¢cdes mantidas nas contas de custodia referidas no
inc. 11, do 81°, do art. 1° deverdo corresponder, para os valores mobili&rios objeto de depodsito
centralizado, aquelas mantidas pelo depositério central.

(vi) Notamos que no § 3° do artigo 8° a referéncia aos incisos desse artigo deveria ser feita aos
incisos| alll do caput, ao invésdel alV, jaque ndo existeinciso |V nesse artigo.
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Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 8°(...)

§ 3° Em qualquer das hipoteses de que tratam os incisos | a |1l do caput, o custodiante deve,
quando for o caso, informar, de imediato, as centrais depositérias que prestem servico de deposito
centralizado de valores mobiliérios custodiados a ocorréncia do cancelamento.

(vii) Propomos a exclusdo do artigo 10, pois entendemos que as partes devem ter liberdade para
estabelecer as regras de vigéncia do contrato e os termos aplicaveis a sua rescisdo.
Adicionalmente, se a redacdo desse artigo for mantida como proposta ha Minuta, as partes
poderiam passar por uma situacdo onde uma das partes desgjaria rescindir o contrato, mas ndo
poderia fazé-lo enquanto a outra ndo indicasse um novo custodiante para os valores mobiliérios.
Esse impasse poderia perdurar por prazo indefinido, prejudicando ambas as partes.

Alternativamente, caso V.Sas. entendam que a redac&o do artigo 10 deva ser mantida, sugerimos
gue sgja mantido apenas o conceito do disposto em seu § 2°, conforme redagéo proposta abai xo.

Art. 10. Em caso de rescisao do contrato de prestacao de servicos de custédia, a transferéncia dos
valores mobiliérios a outro custodiante deve obedecer a prazos e procedimentos razoaveis, tendo
em vista as necessidades dos investidores e a seguranca do processo, observados, em qualguer
hipdtese, os procedimentos operacionais aplicaveis.

Por fim, em qualquer hipbtese, gostariamos de ressaltar que o prazo de 1 (um) dia Gtil para a
realizacdo da transferéncia dos valores mobiliarios previsto no § 2° do artigo 10 da Minuta em
analise nos parece muito curto e talvez ndo seja do interesse das partes no momento da rescisdo do
contrato ter um prazo téo exiguo para a realizagcdo dessa transferéncia. Entendemos que as partes
devem ter liberdade de acordar o prazo para transferéncia dos valores mobiliarios em contrato,
desde que a transferéncia obedeca a prazos e procedimentos razoaveis, tendo em vista as
necessidades dos investidores e a seguranca do processo.

(viii) Propomos que fique claro na Minuta que o disposto no inciso IV do artigo 12 seja aplicavel
apenas aos valores mobilidrios que estiverem registrados nos proprios sistemas de custédia do
custodiante. Caso contrério, os custodiantes teriam que providenciar registros de garantias em
cartorios em todo o pais — 0 que ndo faz parte das suas atividades, teria um impacto operacional
importante nas atividades dos custodiantes e, consequentemente, poderia impactar 0 preco de seus
Servicos.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 12. O custodiante deve;

IV — promover 0s atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos sobre valores
mobiliarios custodiados em seus sistemas de custddia, tomando todas as medidas necessarias para
a sua adequada formalizacéo;
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(ix) Propomos gque o prazo para o envio das informagoes previstas no 8 1° do artigo 13 possa ser
negociado entre o cliente e o custodiante, desde que seja observada a regra de envio dos extratos
no més seguinte ao término do més em que ocorrer movimentacao. |sso facilitaria o atendimento
dessa exigéncia pelas areas operacionais dos custodiantes e daria flexibilidade as partes.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 13(...)

§ 1° AsinformacOes previstas no caput devem ser disponibilizadas ou enviadas, conforme o caso,
no més seguinte ao término do Més em que ocorrer movimentacao.

(x) Propomos ainversdo do conceito constante do 8 3° do artigo 13, para que as informactes ali
previstas sgjam enviadas anualmente apenas quando solicitadas pelos clientes. Isso facilitaria a
operacionalizagdo necesséria para o cumprimento da obrigagdo prevista nesse parégrafo.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 13¢(...)

§ 3° Até o final do més de fevereiro de cada ano as informagdes previstas no caput relativas ao
ano anterior devem ser enviadas para o enderego postal do investidor que expressamente as
solicitar.

(xi) Propomos a substituicdo do termo “especifica’ pelo termo “aplicavel” no caput do artigo 14,
para evitar a interpretacdo de que serd publicada uma norma especifica sobre o cadastro dos
investidores aplicavel exclusivamente a custodiantes — o que ndo nos parece 0 caso.

Sugestdo para a nhova redacao:

Art. 14. O custodiante deve efetuar e manter o cadastro dos investidores com o conte(ido minimo
determinado pela norma aplicavel.

(xii) No 8 3° do artigo 14 ndo identificamos com clareza quem seria 0 “intermedi&rio” a que esse
parégrafo se refere. Se for o custodiante, sugerimos que o termo seja substituido.

(xiii) No § 4° do artigo 14 sugerimos que fique claro que os termos e padrdes ali referidos sgjam
aquel es determinados pel o depositério central, conforme a redacdo sugerida abaixo.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 14. (...

8 4° O custodiante deve manter o cadastro dos investidores atualizado junto ao sistema
centralizado de informagdes mantido pelo depositario central, quando for o caso, nos termos e
padrdes estabel ecidos pelo depositario central.
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(xiv) Sugerimos que o custodiante possa contratar terceiros apenas para desempenhar tarefas
instrumentais ou acessorias as atividades reguladas pela norma, conforme previsto no artigo 18, e
ndo para desempenhar as atividades de custodiante reguladas pela norma. Nédo nos parece
saudavel para o mercado um custodiante contratar outro custodiante para desempenhar as suas
atividades.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 18. O custodiante pode contratar terceiros para desempenhar tarefas instrumentais ou
acessorias as atividades reguladas por esta Instrucdo, tais como a guarda fisica de documentos
representativos de valores mobiliérios.

8 1° A contratacdo a que se refere o caput ndo altera as responsabilidades do custodiante, que
permanece responsavel pelo cumprimento das obrigacdes assumidas perante terceiros e do
disposto nesta Instrucdo e nas regras estabel ecidas pelo depositério central, quando houver.

8 2° O custodiante deve adotar regras, procedimentos e control es internos adequados para garantir
a seguranca e mitigar conflitos de interesses em caso de contratacdo de terceiros e, conforme o
caso, para permitir o seu efetivo controle sobre a movimentacdo dos valores mobiliarios objeto de

guardafisica.

I1l1. Minuta 03 (Escrituradores e Agentes Emissores de Certificados)

() Sugerimos alteracdo na redacdo do caput do artigo 7° com a findidade de afastar
interpretagdes de que cada prestador de servigo de escrituragcdo de valores mobilidrios poderia
requerer autorizagcdo apenas para um determinado tipo de valor mobiliério, o que acreditamos ndo
ser aintencdo desta Autarquia.

Sugestdo para a nova redacao

Art. 7° As instituicdes mencionadas no artigo 4° deverdo formalizar um pedido de autorizacdo
para cada tipo de valor mobilidrio para o qual pretenda prestar servicos de escrituracdo de valores
mobiliérios.

(i) Foi identificada uma incorrecdo na referéncia feita no inciso | do artigo 9°, para a qual
apontamos o artigo que entendemos cabivel.

Sugestdo para a nova redacdo:

Art. 9°(...)

| — ndo estgja instruido com o0s documentos necessarios a sua apreciagdo, ou se ndo forem
fornecidos, no prazo fixado no § 2° do art. 8°, os documentos e as informagdes complementares
solicitados pelaCVM
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(ilf)  Sugerimos que no inciso 111 do artigo 10 o termo “prestador de servicos’ sgja substituido
por “escriturador’, com o intuito de padronizar as mencbes ao prestador de servigos de
escrituracao.

Sugestdo para a nova redacao:

Art. 10°(...)

Il — quando houver a decretacdo de faléncia, liquidagdo judicia ou extrgjudicial ou dissolucéo do
escriturador.

(iv)  Para fins de evidenciar os limites da atuacdo do escriturador nas hipéteses de valores
mobiliarios mantidos em deposito centralizado, sugerimos a inser¢éo de ressalva no inciso | do
artigo 11, conforme indicado a seguir:

Sugestdo para a hova redacao

Art. 11. A prestacdo de servicos de escrituracéo de valores mobiliérios deve ser objeto de contrato
especifico celebrado entre o emissor do valor mobiliario e o escriturador que deve dispor, no
minimo, sobre:

| — a exigéncia de que somente 0 escriturador pode praticar os atos de escrituracdo dos valores
mobiliarios objeto do contrato, excetuados os atos indicados nos incisos I, Il e V do art. 1°,
guando se tratar de valores mobiliérios mantidos em depdsito centralizado.

(v)  Visando esclarecer os procedimentos operacionais adotados em caso de valores
mobiliarios mantidos em depdésito centralizado, bem como os limites das responsabilidades do
depositério central e do escriturador, sugerimos gjuste de redacdo no caput do artigo 13, uma vez
gue, conforme disposto no artigo 32 da Minuta n°® 1, o depositario central ja é responsavel pela
manutencdo dos valores mobiliarios em contas individualizadas, entendemos ndo ser necessario
gue este procedimento seja adotado também pelo escriturador, bastando refletir em seus registros
as informagdes prestadas pel o depdsito centralizado.

Sugestdo para redacéo

Art. 13. Durante o periodo de vigéncia do contrato de escrituragdo de valores mobiliérios, as
insercdes das informagdes relativas a titularidade dos valores mobiliarios devem ser realizadas em
contas de valores mobilidrios individualizadas, abertas em nome de cada titular de valor
mobiliario.

8 1 ° Na hipétese de valores mobiliarios mantidos em depdsito centralizado, € de responsabilidade
do depositario central a manutencdo de contas de valores mobiliarios individualizadas, cabendo ao
escriturador refletir em seus controles as informacdes recebidas do depositario central.
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8§ 2° O escriturador deve tomar todas as medidas cabiveis para verificar a adogao das formalidades
proprias a criacdo dos valores mobiliarios escriturados e a regul aridade dos valores mobiliarios.

8§ 3° A escrituragdo das contas de valores mobilidrios deve ser feita em sistemas informatizados
adequados e seguros que permitam o registro, processamento e controle das informacdes relativas
atitularidade dos val ores mobiliérios escriturados.

(vi)  No mesmo sentido da sugestdo efetuada para o artigo 13, entendemos o inciso VI do artigo
15 deva conter ressalva para 0s casos de valores mobiliarios mantidos em depdsito centralizado.

Sugestao para nova redacao

Art. 15. Devem constar das contas de valores mobiliarios mantidas pelo escriturador as seguintes
informagdes: (...)

VI — a constituicdo ou extingdo de gravames e 6nus sobre o valor mobilidrio escriturado,
conforme informacdes transmitidas pelo custodiante e/ou pelo depositério central, no caso de
valores mobiliarios mantidos em depdsito centralizado;

(vii)  Notamos uma incorrecdo na referéncia feita no caput do artigo 17, para a qual apontamos
0 artigo que entendemos cabivel.

Sugestdo para nova redacdo

Art. 17. O escriturador pode se recusar, de forma justificada, a realizar o registro de que trata o
caput do art. 16 e o pagamento de val ores correspondentes a eventos nas seguintes hipéteses:

(viii) Sugerimos alteracdo naredacdo da parte final do inciso XV do artigo 21, com a finalidade
de evidenciar que os “procedimentos estabelecidos pelo escriturador” sdo aqueles previamente
determinados no contrato de escrituracdo, firmado entre o escriturador e emissor ou titular dos

valores mobiliarios.

Art. 21. O escriturador deve:

XV — adotar os procedimentos necessarios ao cumprimento de solicitagcdes dos custodiantes para a
realizacdo de depdsito de valores mobiliérios escriturais junto a depositario central, observados os
procedimentos previa e expressamente estabel ecidos no contrato de escrituracéo e pelo depositério
central; e

(ixX)  Entendemos que o pedido de autorizagcdo para cada emisséo de certificado de valores
mobiliarios € uma medida excessivamente burocratica e sem beneficios relevantes ao processo.
Desta forma, sugerimos alteracdo na redagdo do artigo 23, estabelecendo-se que basta o
escriturador solicitar autorizagdo especifica para a emissdo de certificados. Sugerimos ainda que
fique especificado na minuta qual a regra aplicavel para o pedido de autorizaco a que se refere
este artigo.
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Sugestao para nova redacdo

Art. 23. Para a prestacdo de servicos de emissdo de certificados de valores mobilidrios o
escriturador deve requerer aprovacao especifica para a CVM, observando aos artigos 6° e 7° desta
instrucdo, no que for aplicavel.

(x) Pelo fato do conselho de administragdo ndo ser um Orgéo obrigatdrio nas instituicdes aptas
a prestar servigcos de escrituracdo de valores mobiliarios, sugerimos a ateracdo da redacéo do
inciso | do artigo 29, para que preveja a hipotese de, na inexisténcia de conselho de administracéo,
o relatério mencionado seja encaminhado para conhecimento e andlise dos demais diretores da
instituicdo. Por fim, excluimos mencéo ao agente emissor de certificados tendo em vista que o
agente emissor de certificados obrigatoriamente € um escriturador.

Art. 29. O diretor aque serefereoinc. Il do art. 28 deve, até o ultimo dia Util do més de abril:
| — encaminhar, conforme 0 caso, a0 conselho de administragdo ou assembleia geral do

escriturador de valores mobilidrios edu-agente-emissor—de-certificades relatorio relativo ao ano

anterior, contendo: (...)

(xi)  Sugerimos um ajuste de redac&o no paragrafo Unico do artigo 32, pois entendemos que por
um lapso o termo “contas mobilidrios’ constou incompleto.

Art.32(...)

Parégrafo Unico. Os documentos e informagdes a que se refere o caput, bem como agueles que
amparam o registro das movimentagdes, das anotacOes, das averbacfes, das obrigacdes, dos
gravames e Onus nas contas de vaores mobilidrios podem ser guardados em meio fisico ou
eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pel as respectivas imagens digitalizadas.

(xii)  Sugerimos que segja concedido um prazo maior do que 180 (cento e oitenta) dias para que
as ingtituicles j& autorizadas se adaptem ao disposto na nova Instrugdo, tendo em vista que o
prazo concedido pode ser insuficiente caso haja a necessidade de gjustes ou desenvolvimento de
Novos sistemas.

*kk*x
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Colocamo-nos a disposicdo desta D. Comissdo para discutir as sugestdes ora encaminhadas.
Pedimos a gentileza de que eventuais contatos segjam realizados por meio da pessoa abaixo
identificada.

ABBI - Associacdo Brasileira de Bancos I nternacionais
Avenida Paulista, n°® 1842, Torre Norte — 15° andar

Cep 01311-923 — Cerqueira César - Sdo Paulo — SP
Contato: Christian Max Finardi Squassoni

Cargo: Diretor Técnico — Comité Legal

Telefone: (11) 3170-2211

E-mail: christian.squassoni @abcbrasil.com.br

Aproveitamos para renovar 0s nossos Votos de elevada estima e consideracao.

Atenciosamente,

Associagao Brasileira de Bancos Internacionais
Christian Max Finardi Squassoni
Diretor Técnico — Comité Legal
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