Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ’

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2013

Oficio n° 008/2013
lIma. Sra.
Dra. Flavia Mouta Fernandes
Superintendéncia de Desenvolvimento de MercadoM SD
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM

E-mail: audpublica0113@cvm.gov.br
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar

Rio de Janeiro — RJ
CEP 20050-901

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 01/13 (“Audiéia Publica”) — Dispde sobre 0 processo

administrativo sancionador de rito sumario.

Prezada Senhora:

Com o objetivo de contribuir para o aprimoramen#s degras e melhores praticas que dispdem sobre o
processo administrativo sancionador de rito sumamesentamos sugestdes de alteracdo a minuta de

Instrucéo trazida a publico por meio do Edital dedi@&ncia Publica SDM n° 01/2013, assim como algumas

consideragfes em relagéo ao tema em referéncia.

1. Inclusdo da comunicacéo prevista no 8§ 2° do art. 8a Instrugdo CVM n° 476/09 (“ICVM 476"):
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O inciso IX do art. 1° da minuta de Instrucdo tratamo hipbtese sujeita ao rito sumario, a ndorgbseia,
pelo intermediario lider, do prazo estabelecidaaparenvio a CVM do demonstrativo de encerramento da
oferta publica distribuida com esforcos restrins. 8°,capute § 1° da ICMV n° 476).

Considerando que, nos termos do § 2° do art. 88\l n° 476, caso a oferta ndo seja encerrada awopde
6 (seis) meses, o intermediéario lider pode reaizesmunicacao prevista waputdo mesmo art. 8° da ICVM
476 com os dados disponiveis até o momento, conapliimdo-os semestralmente até o encerramento,
sugerimos que tais comunicagdes adicionais (seagstonstem expressamente na minuta de Instrugéo,
permitindo que a inobservancia a tempestiva reglzale tais comunica¢fes adicionais também possa se

submetida ao rito sumario.

Dessa forma, sugerimos a incluséo, no inciso Dado1° da minuta de Instrugéo, do seguinte comgaémn
“ou das comunicacgdes adicionais, no caso de naarrantento da oferta no prazo regulamentar”, cordorm

destacado abaixo:

“Art. 1° - (...):
(...)
IX — o intermediéario lider deixar de observar osapos de envio a CVM do demonstrativo de

encerramento da oferta puablica distribuida com egfe restritos, ou das comunicacdes adicionais, no

caso de ndo encerramento da oferta no prazo regaiidan, previstos na norma que dispde sobre as

ofertas publicas de valores mobiliarios distribusdaom esforcos restritos e a negociacdo desses

valores mobilidrios nos mercados regulamentados;”

2. Inclusdo dos Fundos de Investimento em Direitos Cad#drios Ndo Padronizados

O inciso Xl do art. 1° trata das hipoteses de ¢ifes sujeitas ao rito sumario em relagdo ao cureptionde
prazos previstos em normas que regulamentam Futheldsvestimento em Direitos Creditorios — FIDC,
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de imergb em Direitos Creditorios — FICFIDC e Fundes d
Investimento em Direitos Creditérios no a&mbito dodgPama de Incentivo a Implementacdo de Projetos de
Interesse Social — FIDC-PIPS.
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Considerando que, nos termos do art. 2° da InstrGg@M n° 444/2006, a constituicdo e o funcionametue
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Radronizados — FIDENP sdo regulados pela Instrucéo
CVM n° 356/2001, sugerimos a inclusdo expressa imatan de Instrucdo de referéncia aos FIDC NP,

conforme sugestao de texto a seguir:

“Art. 1° - (...):
(..)
Xl — as instituicbes administradoras de fundosirdestimento em direitos creditérios — FIDC, de

fundos de investimento em direitos creditérios padronizado$IDC— NP, de fundos de investimento

em cotas de fundos de investimento em direitostéres — FICFIDC e de fundos de investimento em
direitos creditérios no ambito do Programa de Inivem & Implementacdo de Projetos de Interesse
Social — FIDC-PIPS, nos termos das normas que eegahtam a constituicdo e o funcionamento

desses fundos, deixarem de observar:

().

3. Dos prazos - artigos 39, 5° e 6° da minuta de Insigdo

Os artigos 3°, 5° e 6° da minuta de Instrucao nmaz® prazos a serem observados pelos acusadosagaore
respectivamente, a apresentacdo de defesa esddeumentos que a fundamentem, interposicdo deskecu
com efeito suspensivo ao Colegiado da CVM e inwgdo de recurso ao Conselho de Recursos do Sistema

Financeiro Nacional.

Considerando que tais prazos séo por dias corrédes,podem se tornar muito exiguos para o cumptone
por parte dos acusados, especialmente na ocorréacfariados, quando geralmente ocorre, inclusive,

fechamento ou a suspenséo das atividades dos qngialsos.

Em funcéo disso, e de modo a permitir a ampla defes parte dos acusados, sugerimos que 0S prazos

mencionados nos artigos 3°, 5° e 6° da minutaddeufio sejam computados em dias Uteis.
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Ainda, sugerimos que, nos mesmos termos do disposéot. 13, § 1° da Deliberagdo CVM n° 538/20883 s

concedido o cdmputo do prazo em dobro quando asdos tiverem procuradores diferentes.
Dessa forma, propomos as seguintes alteracOestams &8°, 5° e 6° da minuta de Instrucao:

“Art. 3° - O acusado tem o prazo de 10 (dez) diésisi a contar da data da intimagéo, para

apresentar sua defesa, por escrito, instruida cerdacumentos em que se fundamentar.

(..))
Art. 5° - Da decisdo proferida pelo Superintendesggd dado conhecimento, por escrito, ao acusado
para, querendo, interpor recurso, com efeito suspen ao Colegiado, no prazo de 10 (dez) dias [iteis

a contar da ciéncia da decisao.

Paragrafo Unico: Nos casos em gue houver dois s patronos diferentes os prazos serao

contados em dobro.

Art. 6° Da deciséo proferida pelo Colegiado ser@ldaonhecimento, por escrito, ao acusado para,
querendo, em peticdo encaminhada a CVM, interpounsd, com efeito suspensivo, ao Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional, no prazd s (quinze) diagteis a contar da ciéncia da

decisdo.”

4. Dos casos de reincidéncia: artigo 7° da minuta destrucao

O art. 7° da minuta de Instrugéo determina quesa&adotado o rito sumério em caso de reincidéncia

Por se tratar de infragbes de natureza objetiMaciomadas, basicamente, ao descumprimento de sprazo
previstos na regulamentagcdo pertinente, acreditamos haverd possibilidade de reincidéncia de

descumprimento por parte da mesma instituicdo aemispo represente, necessariamente, ma-fé oudtalta
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controle. Tais reincidéncias podem ocorrer, pormgte, pela auséncia ou dificuldade de obtencdo de

informacdes de terceiros, necessarias ao cumpibneienhorma legal.

Com isso, acreditamos que a flexibilizacdo desw@dag@& permitiria, em casos especificos, que essa D.
Autarquia, ap0s analise prévia de conveniénciaagidmde do fato, optasse pela adocdo novamentéodo r
sumario, que € mais célere do que o rito ording@omitindo maior rapidez na solucdo do problentarae

custo reduzido para ambas as partes.
Nesse sentido, sugeriamos a alteracdo do refetidé®gara que seja facultado a respectiva Suped@ncia
avaliar se, no caso concreto de reincidéncia, Ealbevamente a aplicagdo do rito sumario, conforené

abaixo:

“Art. 7° - As Superintendéncias poderdo, a seuéddt adotar o rito suméario em caso de

reincidéncia.”

Ante o0 exposto, solicitamos a essa Autarquia asagibes acima mencionadas, e aproveitamos pamdeagra
antecipadamente a atencdo, colocando-nos a difpogigra quaisquer esclarecimentos que se julgarem

necessarios.

Atenciosamente,

ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dosdddos Financeiro e de Capitais
Gilberto Frussa

Presidente do Comité de Assuntos Juridicos
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