Prezados,

gostaria de elogiá-los pela minuta proposta, pois a mesma demonstra uma série de avanços que entendo serem

pertinentes ao estágio em que a indústria de investimentos se encontra no Brasil.

Em especial destaco a possibilidade de um administrador ou gestor poder efetuar a distribuição de um fundo próprio,

o que vem a corrigir uma distorção vigente que impede que os gestores possam divulgar e distribuir o seu próprio produto.

Conforme a própria minuta propoe, o impedimento de gestores distribuirem fundos de terceiros entendo que deva continuar,

pois de fato dá margem para operações que gerem conflitos de interesse.

Sobre tratar de forma diferenciada segmentos específicos (Crédito Imobiliário, Indústria Cinematrográfica, Private Equity ou 

Venture Capital), entendo que tais atividades possuem características tão peculiares que o próprio mercado irá impor limitações 

práticas aos gestores que pretendem atuar nestes segmentos. Entendo, portanto, ser desnecessário um regramento específico 

nestes casos.

Quanto à prestação de informações, acho positivo que a instrução preveja maior transparência e detalhamento na divulgação

de informações, e deixo como sugestão que seja sincronizado o envio de relatórios por parte da Diretoria de Investimentos e Compliance,

para evitar que uma seja anual e outra semestral. Desta forma, um único envio anual, por exemplo, por ambas as diretorias, tornaria

mais fácil de operacionalizar esta rotina.

A acumulação de atividades de administração de carteiras e de consultoria entendo que também é positiva, pois os administradores

de carteiras detém know-how que pode ser bastante útil para prestação de serviços pontuais de consultoria, e sua previsão na nova

instrução deverá clarear este impedimento atual.

Por fim, é louvável a observação de aspectos já presentes no Código de Auto Regulação da Anbima, especialmente nos requisitos

de conduta e ética. Quanto à exigir reputação ilibada de todos os sócios de uma empresa que está envolvida com administração de carteiras,

entendo que é extremamente positivo pois deverá fortalecer a permanência de casas que atuam dentro da conduta correta e de respeito

aos seus clientes e investidores, recebendo meu total apoio.

Atenciosamente,

	Valter Bianchi Filho
+55 51 3085 8160 
valter@fundamenta.adm.br
www.fundamenta.adm.br
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