CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 11/2007
Prazo: 8 de outubro de 2007

Objeto: Regulacdo do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS).

1. Introducéo

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM submete a Audiéncia Publica, nos termos do art. 8°, § 3°,
inciso |, daLel n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a anexa minuta de Instrucéo, que dispde sobre o Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTYS).

Criado pela Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, como parte do Programa de Aceleracdo do

Crescimento, este fundo servird como veiculo para a utilizagdo de recursos do FGTS em empreendimentos
nos setores de energia, rodovias, hidrovias, ferrovias, portos e saneamento.

FI-FGTS

O FI-FGTS serd congtituido com
recursos do patriménio liquido do proprio
FGTS, que ndo se confundem com os
recursos das pessoas fisicas participantes do FGTS Fundo de Cotas
FGTS. Estas pessoas fisicas poder&o, em do FGTS
momento a ser definido pelo Conselho
Curador do FGTS, subscrever cotas de um
outro fundo, o Fundo de Investimento em Participantes do
Cotas do FI-FGTS, que servira como meio de FGTS
acesso indireto destas pessoas ao FI-FGTS!.

Conforme deliberacdo do Conselho Curador do FGTS?, a constituicdo desse Fundo de Cotas e a
consequente participacdo dos trabalhadores ocorrerdo apenas em momento posterior, razéo pela qual a
minuta de Instrucéo ora submetida a Audiéncia Plblica trata apenas do FI-FGTS. O Fundo de Cotas,
futuramente, sera objeto de normas proprias da CVM.

Portanto, a Instrucéo que a CVM pretende editar a partir desta audiéncia publica sera destinada a um
fundo especifico, de um Unico cotista (0 FGTS), assessorado e representado por Orgdos especiamente
voltados a esta finalidade. Estes fatores contribuem para que lhe sgja atribuida uma disciplina singular, com
dispensas de algumas regras que a CVM normal mente exige dos fundos a que concede registro, mas que néo
fariam sentido neste fundo. O principal exemplo disto € a substituicdo da assembléia geral pelas reunides do
Conselho Curador, item gue seré especificamente abordado adiante.

1 Ao referir-se a0 FI-FGTS e ao Fundo de Cotas do FI-FGTS, a lei trata efetivamente de dois fundos especificos, ndo de dois
géneros de fundos.

% Item 7 do Anexo & Resoluggo n° 530, de 4 de julho de 2007: “A participacgo de detentores de contas vinculadas do FGTS por
meio de integralizacdo no Fundo de Investimento em Cotas — FIC a ser constituido pela CEF para essa finalidade sera objeto de
autorizacéo especifica deste Conselho, a partir da avaliagdo da performance, maturacdo e resultados dos investimentos do Fl-
FGTS'.
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Por outro lado, a minuta procurou preservar uma estrutura que facilite a futura integracdo com a
regulamentacdo que serd editada para o Fundo de Cotas, cujos cotistas — participantes do FGTS — néo
poder&o prescindir da tutela que a CVM reserva aos fundos de investimento de modo geral. Por essarazéo, a
minuta toma por base a Instrugdo CVM n° 409 — ndo obstante alguns aspectos inspirados na Instrugéo n° 391
— e dispde que o fundo sgja aberto, ja antecipando uma preocupacdo com a liquidez dos recursos dos
trabal hadores.

As propostas da CVM para atingir um equilibrio entre a flexibilidade do fundo e a preservagdo de uma
estrutura que futuramente permita a tutela dos interesses dos participantes do FGTS estdo descritas de forma
mai s detal hada abaixo.

A CVM esperareceber comentarios sobre estas propostas, mas desde 10go ressalva que ndo considerara
oportunos comentarios que se refiram exclusivamente aos Fundos de Cotas, 0s quais, como ja mencionado,
serdo objeto de normas especificas, precedidas por uma Audiéncia Publica também especifica. Solicita-se
gue sO sejam comentados aspectos do Fundo de Cotas com reflexos diretos sobre o FI-FGTS.

2. Estrutura de Governanga do FI-FGTS

A estrutura de governanca do FI-FGTS concebida pelaLel n° 11.491 envolve participacdo ativa de dois
0rgéaos, o Conselho Curador do FGTS e o Comité de Investimentos.

2.1 Conselho Curador do FGTS.

O Conselho Curador do FGTS (CC-FGTS) é um 6rgao composto por representantes dos trabal hadores,
dos empregadores e do governo, que supervisiona e define diretrizes para a aplicacso de recursos do FGTS®.
Sua existéncia, portanto, antecede a criagdo do FI-FGTS, mas em razdo deste fundo Ihe foram atribuidas as
Seguintes competéncias:

a) aprovar a politica de investimento do FI-FGTS por proposta do Comité de I nvestimentos,

b) decidir sobre o reinvestimento ou distribuicdo dos resultados positivos aos cotistas do FI-
FGTS, em cada exercicio;

c) definir aforma de deliberacdo, de funcionamento e a composi¢éo do Comité de Investimentos,

d) estabelecer o valor da remuneracéo da Caixa Econdmica Federal pela administracéo e gestdo
do FI-FGTS, inclusive a taxa de risco;

€) definir aexposi¢do maximade risco dos investimentos do FI-FGTS;

f) estabelecer o limite maximo de participacdo dos recursos do FI-FGTS por setor, por
empreendimento e por classe de ativo, observados os requisitos técnicos aplicaveis,

3 O art. 5° da Lei n° 8.036 lista como competéncia do CC-FGTS, dentre outras: (i) estabelecer as diretrizes e os programas de
alocacdo de todos os recursos do FGTS; (ii) acompanhar e avaliar a gestdo econdmica e financeira dos recursos, bem como os
ganhos sociais e o desempenho dos programas aprovados; (iii) apreciar e aprovar 0s programas anuais e plurianuais do FGTS; (iv)
pronunciar-se sobre as contas do FGTS, antes do seu encaminhamento aos 6rgéos de controle interno para os fins legais;
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g) estabelecer 0 prazo minimo de resgate das cotas e de retorno dos recursos a conta vinculada,
observado o disposto no 8§ 19 do art. 20 daLei n°11.491;

h) aprovar o regulamento do FI-FGTS, elaborado pela Caixa Econdémica Federal; e

1) autorizar a integralizacdo de cotas do FI-FGTS pelos trabalhadores, estabel ecendo previamente
os limites globais e individuais, parametros e condicdes de aplicacao e resgate.

Além disto, aLei n° 11.491 define que a aplicacéo de recursos do FI-FGTS sera realizada “ de acordo
com as diretrizes, critérios e condi¢des que dispuser o CC-FGTS".

Pode-se perceber que a lei delegou diretamente ao CC-FGTS vérias das competéncias que, nos
normativos editados pela CVM sobre fundos de investimento, usualmente se inserem no campo de
deliberacéo da assembléia de cotistas. Sdo exemplos disto a alteracdo do regulamento e a mgjoragdo da taxa
de administracéo.

Por essa razéo, a minuta dispensa o FI-FGTS da realizag&o de assembléias gerais. As reunides do CC-
FGTS serdo sucedaness destas assembl éias.

A dispensa de realizag8o de assembléa tem mais relevancia sob o prisma da coeréncia da norma — ao
ndo impor arealizacdo de uma assembléia cujo poder decisorio estaria esvaziado — do que do ponto de vista
pratico, ja que o FGTS sera o Unico cotista do fundo e as decisdes que viesse a tomar em assembléia ndo
poderiam ir além de reproduzir as determinacdes de seu Conselho Curador.

Ou sgja, eiminar a realizagdo da assembléa ndo modifica as origens das decisdes sobre o fundo, que
de qualquer modo permanecem concentradas no CC-FGTS, apenas dispensa o cumprimento de uma mera
formalidade para sua implementacéo.

2.2 Comité de Investimentos.

Ao contr&rio do CC-FGTS, o Comité de Investimentos foi criado em razdo do FI-FGTS e tem por
principa finalidade, segundo a Lei n° 11.491, aprovar as aplicacbes do fundo e elaborar sua proposta de
politica de investimentos.

Como visto acima, a lei também determina que a composicdo e as formas de funcionamento e
deliberacdo deste Comité serdo definidas pelo CC-FGTS. Este 6rgdo ainda ndo exerceu plenamente tal
prerrogativa, mas jé editou Resolucdo na qual estabelece que “as decisdes de investimento e desinvestimento
serdo tomadas pelo Comité de Investimentos e as relativas a reinvestimentos caberdo ao proprio CC-FGTS’.

As caracteristicas deste comité o aproximam dos comités de investimento ja admitidos para os fundos
de investimento em geral, razdo pela qual se lhes é destinado o mesmo tratamento previsto na Instrucéo
CVM n° 409. Basicamente, isto significa (i) vedar a remuneracdo do Comité as expensas do fundo, (ii)
obrigar a comunicacdo de hipdteses de conflito de interesses por parte dos membros do Comité e (iii) reiterar
gue a existéncia do comité ndo afasta a responsabilidade do administrador pelas operacdes do fundo.

Note-se que a minuta de Instrucdo da CVM, ao tratar da competéncia do Comité de Investimentos,
apenas reproduz as atribuicdes que ja lhe foram delegadas pela lel ou por Resolucdo do CC-FGTS. Néo sdo
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criadas novas obrigacOes, mesmo porque a CVM nédo teria competéncia para fazé-lo. De fato, ha uma
ressalva expressa a possibilidade de novas fungdes serem del egadas ao Comité de Investimentos por parte do
CC-FGTS, exigindo-se apenas que tais funcdes sejam incluidas no regulamento do fundo.

3. Saida do Cotista — Fundo Aberto.

A minuta propde que o FI-FGTS sgja um fundo aberto, isto €, que permita o resgate de suas cotas,
ainda que este pedido de resgate possa estar sujeito a periodos de caréncia ou outras limitagdes temporais, em
razéo do perfil de investimentos do fundo.

Este aspecto tem pouca relevancia no momento, dado que o FGTS podera adequar 0 montante e a
periodicidade de seus investimentos no fundo de forma a evitar arealizacdo de resgates.

No entanto, quando for constituido o Fundo de Cotas e houver participacao dos trabalhadores, surgiraa
preocupacdo em assegurar a liquidez destes recursos, que devem estar disponiveis para utilizacdo nas
hipéteses emergenciais previstas naLei n° 8.036%.

Evidentemente, a mera exigéncia de que o fundo admita resgates, ndo ira garantir, por si sO, a liquidez
das cotas, que continuara limitada pela natureza dos ativos que componham a carteira do fundo. A exigéncia
de que o fundo sgja aberto obrigard o administrador a gerenciar tais ativos de modo a atender eventuais
pedidos de resgate.

4. Auséncia de Prospecto.

O prospecto de um fundo tem por principal finalidade assegurar que o investidor tenha acesso a todas
as informagdes relevantes relativas a politica de investimento e aos riscos envolvidos. A CVM norma mente
dispensa a elaboracéo deste documento quando considera que os investidores sGo capazes de obter tais
informagdes por outros modos, como parece ser 0 caso do Unico investidor do FI-FGTS.

Defato, 0 FGTS sera representado pelo Conselho Curador, do qual seimagina—alias, alel exige —néo
S0 0 mero conhecimento da politica de investimento e dos riscos do fundo, mas também um papel ativo na
formulacdo destes fatores.

5. Informagdes.

As informacfes exigidas dos FI-FGTS seguem o padrdo da Instrucdo CVM n° 391, que cuida dos
Fundos de Investimento em Participagtes (FIP).

O embasamento na Instrugdo CVM n° 391 deve-se a similaridade entre os investimentos dos FIP e
agueles do FI-FGTS — imagina-se que ambos invistam em participacdes, de baixa ou nenhuma liquidez, em
sociedades de propdsito especifico que se dediqguem ao desenvolvimento de projetos de longo prazo de

maturacao.

* Por exemplo: extingdo de contrato de trabalho, aquisicéo de moradia propria, enfermidades, necessidades pessoais decorrentes de
desastres naturais, etc.
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Teoricamente, o0s ativos que compdem a carteira destes fundos ndo tém perspectiva de serem
freqlientemente negociados, nem possuem suficiente volatilidade ou visibilidade de precos que justificassem
o0 envio de informagdes com a mesma periodicidade exigida, por exemplo, dos fundos regidos pela Instrucdo
CVM n° 409. Assim, tanto o contetido das informagdes como sua periodicidade, na minuta, coincidem com
os dos FIP (informes trimestrais, semestrais e anuais).

Por outro lado, o “perfil trimestral” foi adaptado do “perfil mensal” existente na Instrucéo CVM n° 409.
Quando da criacdo do Fundo de Cotas, € possivel que venham a ser exigidos outros documentos inspirados
na Instrucdo CVM n° 409, como o extrato que informa a posi¢do de cada investidor e a rentabilidade apurada
no periodo.

Note-se que, apesar da referéncia a periodicidade do céalculo do valor da cota, a minuta ndo disciplina
uma questdio que lhe esta intimamente ligada — a periodicidade do resgate. A omissdo é proposital. E que a
competéncia para disciplinar o prazo de resgate foi delegada ao Conselho Curador do FGTS (art. 5°, XIlII,
alineae, daLei n°8.036, com redacéo dada pela Lei n® 11.491). Reitera-se, de todo modo, que a questdo do
resgate sO serarelevante por ocasido da constituicdo do Fundo de Cotas.

Também vale registrar que ndo se concedeu ao FI-FGTS a possibilidade de omissao dos ativos de sua
carteira, uma vez que a premissa que justifica esta faculdade em outros fundos (uma eventual exposicéo
prematura da estratégia do administrador) ndo estard presente nos investimentos do FI-FGTS. Os
investimentos deste fundo, por sua natureza, tendem a ser investimentos de longo prazo, insuscetiveis de
serem inviabilizados por serem de conhecimento publico.

6. VedacOes, Obrigactes e Normas de Conduta.

Ao administrador do FI-FGTS (que por disposicdo legal sera a Caixa Econdmica Federal) aplicam-se
as vedacOes, obrigagcdes e normas de conduta previstas na Instrugdo CVM n° 4009.

Ha apenas uma excegdo: a possibilidade de aquisicdo de ativos financeiros fora de mercados
organizados de valores mobiliarios — ou sgja, as bolsas de valores, de mercadorias e de futuros e os mercados
de balcdo organizado —, que se justifica pelo fato de que o FI-FGTS deverd investir em sociedades de
propésito especifico e outros veiculos de investimento que ndo estardo necessariamente admitidos a
negociagao naquel es mercados.

7. Ativos e Limites de Concentracéao.

A Lei n° 11.491 estabelece que a definicdo da politica de investimento do fundo sera do Conselho
Curador do FGTS. Neste sentido, Resolucdo desse 6rgao estabeleceu que o FI-FGTS poderainvestir em:

a) instrumentos de participacdo societéria (agdes, cotas, €etc.);
b) debéntures, notas promissorias e outros instrumentos de divida corporativa;
c) cotas de fundo de investimento imobiliario;

d) cotas de fundo de investimento em direitos creditérios;



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 11/2007
€) cotas de fundo de investimento em participacoes;

f) certificados de recebiveisimobiliérios,
g) contratos derivativos,
h) titulos publicos federais.
O Conselho Curador do FGTS também estabel eceu que os emissores dos ativos referidos nos itens (a) e
(b) devem ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas por auditor independente registrado na CVM.
Além disto, a oferta dos ativos referidos nos itens (c) a (f) devera ter sido objeto de registro na CVM. Por
fim, os derivativos serdo utilizados apenas para a protegdo da carteira.

8. Taxas de Performance, Ingresso e Saida.

A minuta vedou a incidéncia de taxas de performance, ingresso e saida no FI-FGTS, e o fez pelos
seguintes argumentos:

(i) alLe e aResolugdo do CC-FGTS repetidamente tratam da remuneracdo do administrador, sem
fazer referéncia a qualquer outra modalidade de taxa além da taxa de administragéo;

(ii) estas taxas sdo pouco comuns nos fundos de vargjo, podendo vir a ser mal compreendidas pelos
trabal hadores quando da criagdo do Fundo de Cotas; e

(i) no caso dataxa de performance, ha na regulamentacdo da CVM® uma série de regras que a proibe
ou a limita bastante nos fundos que ndo sgjam destinados a investidores qualificados. Além disto, o papel
dessa taxa no alinhamento dos interesses de gestor e cotistas parece ser bastante esvaziado neste fundo, dados
os poderes fixados nalei parao CC-FGTS e para o Comité de Investimentos.

®Instrugao 409.

Art. 62. O regulamento poderd estabelecer a cobranca da taxa de performance, ressalvada a vedacdo de que tratam os arts.
93, 94 e 95 [relativa aos fundos de Curto Prazo, Referenciado e Renda Fixal.

§ 1° A cobranca da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

| — vinculagdo a um parametro de referéncia compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos que
efetivamente a componham;

Il —vedacdo da vinculagéo dataxa de performance a percentuais inferiores a 100% do parametro de referéncia;
Il — cobranga por periodo, no minimo, semestral; e
IV — cobrancga ap6s a dedugdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracao.

§ 2° Ressalvado o disposto no parégrafo 4° deste artigo, é vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota
do fundo for inferior ao seu valor por ocasi&o da Ultima cobranga ef etuada.

§ 3° E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista que aplicar recursos no fundo
posteriormente a data da Ultima cobranga, exclusivamente nos casos em que o valor da cota adquirida for inferior ao valor
da mesma na data da Ultima cobranca de performance efetuada.

§ 4° Os fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados podem cobrar taxa de performance de acordo com o
gue dispuser o seu regulamento, estando dispensados de observar o disposto neste artigo



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 11/2007
9. Perguntas.

9.1 A estrutura resultante da composi¢éo de elementos das Instruges n° 391 e 409 é adequada para
atender o FI-FGTS, dadas as suas peculiaridades?

9.2 Levando-se em conta, de um lado, as caracteristicas dos investimentos do fundo e, de outro lado, a
necessidade de liquidez dos recursos dos cotistas do Fundo de Cotas no futuro, € possivel que o FI-FGTS sgja
constituido sob aforma de fundo fechado?

9.3 Apesar dos argumentos listados no item 8 acima, observa-se que as taxas de performance, ingresso
e saida sGo comuns em fundos com perfil de investimento semelhante ao do FI-FGTS. Além disto, elas
desestimulam aplicagOes e resgates constantes, que podem se mostrar inconvenientes diante do objetivo do
fundo de conduzir projetos de longo prazo de maturacdo. Diante disto, deve-se permitir a incidéncia destas
taxas?

10. Encaminhamento de Sugestdes.

A minuta de Instrucdo esté a disposi¢éo dos interessados no site da CVM (www.cvm.gov.br), podendo
ser também obtida nos seguintes enderecos:

e SEDE - Centro de Informagdes - Rua Sete de Setembro, 111 - 5° andar - Centro - Rio de Janeiro - RJ.

e SRS - Superintendéncia Regional de Sdo Paulo - GRS - Geréncia de Administracéo - Rua Cincinato
Braga, 340 — 2°, 3° e 4° andares - Séo Paulo - SP.

e SRB - Superintendéncia Regional de Brasilia- SCN - Qd. 2 - Bloco A - 4° andar - Sala 404 - Edificio
Corporate Financial Center - Brasilia - DF.

As sugestdes e comentarios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 8 de outubro de 2007, a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente através do e-mail:
audpublicall07@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar - Centro - Rio de Janeiro -
CEP 20050-901.

As sugestes e comentarios recebidos pela CVM serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2007.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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INSTRUQAO CVM N XXX, DE XX DE XXXXXXX DE 2007

Dispbe sobre o Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna pablico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, de acordo com o disposto no art. 8°, inciso |, daLei 6.385, de 7
de dezembro de 1976, e no art. 1°, § 1° da Le n° 11.491, de 20 de junho de 2007, RESOLVEU baixar a
seguinte Instrucéo:

Art. 1° Esta Instrucdo dispde sobre a administracéo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes
do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS).

CARACTERISTICAS
Secéo | — Disposicoes Gerais
Art. 2° O FI-FGTS é uma comunh&o de recursos, constituida sob a forma de condominio aberto,
destinado ao investimento na construgdo, reforma, ampliacdo ou implantacéo de projetos em infra-estrutura

nos setores de rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia e saneamento.

Art. 3° O fundo adotard a designacéo “Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico”, vedado o0 acréscimo de quaisquer outros termos ou expressoes.

Art. 4° O fundo seraregido por um regulamento, ficando dispensado da elaboracéo de prospecto.
Art. 5° O fundo serd administrado e gerido pela Caixa Econémica Federal.

Art. 6° O fundo terd como cotistas apenas 0 Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e,
guando autorizado pelo Conselho Curador do FGTS, o Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS.

Secdo || — Registro

Art. 7° O funcionamento do fundo dependera de prévio registro na CVM, o qual sera concedido
mediante o0 envio dos seguintes documentos:

| — regulamento do fundo;
I — dados relativos ao registro do regulamento em cartdrio de titulos e documentos;

Il — declaracdo do administrador de que firmou os contratos mencionados no art. 23 ou de que esta
habilitado a prestar os servicos ali previstos e de que tais contratos se encontram a disposicéo daCVM; e

IV —indicacéo do nome do auditor independente.
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Secdo |11 — Cotas

Art. 8° As cotas do fundo corresponderdo a fracOes ideais de seu patriménio e seréo escriturais e
nominativas.

Art. 9° O valor da cota correspondera a divisao do patrimdnio liquido do fundo pelo nimero de cotas
emitidas.

Art. 10. A emissdo e o resgate de cotas observardo o que dispuser a respeito o Conselho Curador do
FGTS, devendo constar no regulamento as regras gque vierem a ser fixadas.

Art. 11. A cotado fundo ndo podera ser objeto de cessdo ou transferéncia.

Art. 12. A distribuicéo de cotas do FI-FGTS independera de prévio registro naCVM.

REGULAMENTO
Secdo | — Disposi¢des Obrigatorias
Art. 13. O regulamento deverd, obrigatoriamente, dispor sobre:
| —qualificagdo do administrador;
Il — qualificacdo do custodiante;
[11 — condicdes e prazos para aplicacao e resgate;
IV —prazo de duragéo;

V — politica de investimento, especificando as func¢bes do Conselho Curador do FGTS e do Comité de
Investimentos na andlise e selecdo dos investimentos do FI-FGTS;

VI —definicéo da exposi¢cdo maxima de risco dos investimentos do fundo e dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenci&|os;

VIl — existéncia e condigdes do seguro de que tratam os artigos 7°, inciso VIl e 13, 8 4° da Lei 8.036,
de 11 de maio de 1990;

VIl — taxa de administrac8o, fixa e expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252
dias);

IX —demais despesas do fundo;
X —distribuicdo de resultados;

XI| —critérios de calculo do valor da cota;
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X1l —exercicio socid;

X1l — politica de divulgagdo de informacfes a interessados, inclusive as relativas & composicdo de
carteira, que devera ser idéntica paratodos que solicitarem;

X1V — politica relativa ao exercicio do direito do voto do FI-FGTS, pelo administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais de sociedades nas quais o fundo tenha
participacao;

XV —informagéo sobre atributacéo aplicavel ao fundo e a seus cotistas.

8§ 1° Na definicdo da politica de investimento exigida no inciso V do caput devem ser prestadas
informagdes sobre:

| — os ativos financeiros e participagdes passivels de aquisi¢cdo pelo fundo e 0s respectivos percentuais
maximos de aplicacdo;

Il — 0s percentuais maximos de exposic¢ao do fundo em cada um dos setores mencionados no art. 2°;
[11 — os percentuais maximos de aplicacdo em cada empreendimento;

IV — os percentuais maximos de aplicacdo em ativos financeiros de responsabilidade de uma mesma
pessoa fisicaou juridica; e

V — 0s percentuais maximos de aplicacdo em ativos financeiros de responsabilidade do administrador
ou de empresa aeleligada.

§ 2° A politica de divulgacdo de informacOes exigida no inciso XIIlI do caput deve obedecer ao
disposto nos 88 2° a4° do art. 41 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.

§ 3° Na hipotese de contratacdo de agéncia classificadora de risco pelo FI-FGTS, aplicam-se 0s 8§ 5° a
8°do art. 41 da Instrugdo CVM n° 409, de 2004.

Secdo Il — Alteragoes

Art. 14. O regulamento poderd ser alterado por determinacdo do Conselho Curador do FGTS, que
determinara a data a partir da qual a alteracéo sera eficaz.

Art. 15. O administrador devera encaminhar a CVM, na data do inicio da vigéncia das alteracfes, o
exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.

Art. 16. O regulamento podera ser aterado, independentemente de determinacdo do Conselho Curador
do FGTS, para atender a exigéncias expressas da CVM de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou
ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou do custodiante do fundo, tais como
alteracdo narazéo social, endereco e telefone.
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Art. 17. O administrador tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determinagdo em contrario, para
proceder as ateracfes determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as
referidas exigéncias.
CONSELHO CURADOR DO FGTS

Art. 18. Sem prejuizo do disposto no art. 5°, XIIl da Lei n° 8.036, de 1990, compete a0 Conselho
Curador do FGTS deliberar sobre:

| — as demonstragdes contabei s apresentadas pel o administrador;

Il —adefinicéo dataxa de administracéo;

[l — alteracdo da politica de investimento; e

IV —alteragdo no regulamento.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Art. 19. Compete ao Comité de Investimentos, previsto na Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, sem
prejuizo de outras atribuicdes que Ihe venham a ser delegadas pelo Conselho Curador do FGTS, e que nesta
hipobtese deverdo constar do regulamento:

| —submeter ao Conselho Curador do FGTS proposta de politica de investimento do FI-FGTS; e

Il —aprovar os investimentos e desinvestimentos do FI-FGTS.

Art. 20. A forma de deliberacdo, de funcionamento e a composicdo do Comité de Investimentos
deverdo estar previstas no regulamento.

Art. 21. O Comité de Investimentos ndo podera ser remunerado as expensas do fundo.

Art. 22. A existéncia do Comité de Investimentos ndo afasta as responsabilidades do administrador
pel as operacdes do fundo.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao administrador e ao
Conselho Curador do FGTS qualquer situagdo que os cologue, potencial ou efetivamente, em situagdo de
conflito de interesses com o fundo.

ADMINISTRACAO
Secdo | — Disposicoes Gerais

Art. 23. A administragdo compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e & manutencéo do fundo.
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§ 1° O administrador podera contratar, por escrito, em nome do fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de consultoria de investimentos e classificagcdo de risco por agéncia
especializada constituida no Pais.

§ 2° O administrador devera contratar, por escrito, em nome do fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, o servigo de auditoriaindependente.

8§ 3° Compete ao administrador, na qualidade de representante do fundo, contratar os prestadores de
servigos, mediante prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato
como interveniente anuente.

8 4° Os contratos celebrados em nome do fundo deverdo prever a responsabilidade solidaria entre o
administrador e os terceiros contratados, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das
condutas contrérias alei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

8 5° Independente da responsabilidade solidaria a que se refere o § 4°, o administrador responde por
prejuizos decorrentes de atos e omissoes proprios a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei,
ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

8 6° Sem prejuizo do disposto no 8§ 4° o administrador e cada prestador de servigo contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissoes
contrarios alei, ao regulamento do fundo e as disposi ¢Bes regulamentares aplicaveis.

8 7° Os contratos a que se refere este artigo devem ser mantidos pelo administrador e respectivos
contratados a disposi¢éo da CVM.

Secéo |1 — Remuneragédo

Art. 24. O regulamento deve dispor sobre a taxa de administracdo, que remunerara todos 0s servigos
indicados no art. 23, sendo vedada a cobranca de taxas de performance, ingresso ou saida.

8 1° Cumpre ao administrador zelar para que as despesas com a contratagcdo de terceiros prestadores de
servicos ndo excedam o montante total da taxa de administracdo fixada no regulamento, correndo as suas
expensas 0 pagamento de quaisguer despesas gque ultrapassem esse limite.

§ 2° A taxa prevista no caput ndo pode ser aumentada sem prévia aprovacdo do Conselho Curador do
FGTS, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo administrador, que deve comunicar esse fato, de imediato,
aCVM , promovendo a devida alteracdo no regulamento.

8§ 3° A taxa de administracdo deve ser provisionada por dia Util, sempre como despesa do fundo, e
apropriada conforme estabel ecido no regulamento.

Secéo |11 — Vedagdes, Obrigagtes e Normas de Conduta

Art. 25. Aplicam-se a0 administrador do FI-FGTS as vedacOes, obrigacbes e normas de conduta
previstas nos artigos 64, 65 e 65-A dalnstrucdo CVM n° 409, de 2004.
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Paragrafo unico. O FI-FGTS podera realizar operagdes fora dos mercados organizados de valores
mobiliarios.

DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secdo | — InformagBes Periodicas e Eventuais

Art. 26. O administrador do FI-FGTS devera disponibilizar as informagdes do fundo de forma
equanime entre todos os interessados.

Paragrafo Unico. Caso o administrador divulgue a terceiros informagdes referentes a composicéo da
carteira do fundo, essas informagdes deverdo ser tornadas publicas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipéteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servigos do fundo, necessarias para a execucao de
suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do
FGTS, devendo neste caso quem for informado manter sigilo sobre tais informacdes.

Art. 27. O administrador deveraremeter a CVM 0s seguintes documentos:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds 0 encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

a) valor do patriménio liquido do fundo;
b) numero de cotas emitidas e valor patrimonial da cota;
c) perfil trimestral; e

d) acomposicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliérios que a
integram.

Il — semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o0 encerramento desse periodo, as seguintes
informagoes:

a) demonstragdes contabeis relativas ao periodo;
b) os encargos debitados ao fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

c) arelacdo das ingtituicdes encarregadas da prestagdo dos servicos de custédia de titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira.

[l — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informagoes:

a) as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;
b) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no periodo; e

c) os encargos debitados ao fundo, devendo ser especificado o seu valor e 0 percentual em relacéo ao
patrimonio liquido médio anual do fundo.
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§ 1° O prazo de retificagdo das informagdes é de 3 (trés) dias Uteis, contados do fim do prazo
estabel ecido para a apresentacdo dos documentos.

§ 2° Quando o fundo adotar a politica de exercicio de direito de voto em assembléias gerais de
companhias nas quais ele detenha participacado, o perfil trimestral deveraincluir:

| — o resumo do teor dos votos proferidos pelo administrador, ou por seus representantes |egalmente
constituidos, nas assembléias gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detenha participacdo que
tenham sido realizadas no exercicio; e

Il — justificativa sumaria do voto proferido pelo administrador ou por seus representantes legalmente
constituidos, ou as razes sumarias para a sua abstencdo ou ndo comparecimento a assembléageral.

Art. 28. O administrador é obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia aos cotistas
e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na paginada CVM, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

81° Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das
cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

§2° Entre as informagdes referidas no caput, ndo se incluirdo informagdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo, obtidas pelo
administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgéos de administracdo ou consultivos da companhia.

Secéo |1 — Demonstragdes Contébeis e Relatdrios de Auditoria

Art. 29. O FI-FGTS devera ter escrituracdo contébil propria, devendo suas contas e demonstracdes
contébei's ser segregadas das contas e demonstragdes do administrador e do FGTS.

Art. 30. O exercicio do FI-FGTS devera ser encerrado a cada 12 (doze) meses, no dia 31 de dezembro
de cada ano, quando seréo levantadas as demonstraces contébeis do fundo relativas ao periodo findo.

Art. 31. As demonstracdes contabeis devem ser colocadas a disposicéo de qualquer interessado que as
solicitar ao administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio.

Art. 32. A elaboracdo das demonstraces contabeis devera observar as normas especificas baixadas
pela CVM.

Art. 33. As demonstragbes contabels do fundo devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as hormas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CARTEIRA

Art. 34. O FI-FGTS devera manter seu patrimdnio liquido investido nos ativos financeiros ou
participacdes que dispuser o Conselho Curador do FGTS.
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Art. 35. O regulamento devera dispor sobre limites de aplicagéo por cada classe de ativo financeiro ou
participagdo, por emissor e por setor.

ENCARGOS

Art. 36. Aplica-se ao FI-FGTS, no que couber, o disposto no Capitulo IX dalnstrugdo CVM n° 409, de
2004.

LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

Art. 37. Na hipétese de liquidagdo do FI-FGTS, o administrador promovera a divisdo de seu
patrimdnio entre os cotistas, na propor¢do de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar do ato
gue determinar aliquidacéo.

§ 1° O auditor independente devera emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagdo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracfes contdbeis auditadas e a
data da efetiva liquidacéo do fundo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

§ 2° Devera constar, das notas explicativas as demonstracdes contabeis do fundo, andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigbes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de debitos, créditos, ativos ou passivos ndo
contabilizados.

§ 3° O administrador deverd manter o parecer de auditoria a que se refere 0 § 1° a disposicdo da
fiscalizagdo da CVM mesmo apoés a liquidacdo do fundo.

PENALIDADES

Art. 38. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, 8 3°, daLei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, as seguintes condutas:

| — distribuicdo de cotas do FI-FGTS sem obtencéo do registro de funcionamento junto a CVM, ou
efetuada por pessoa ou instituicdo ndo integrante do sistema de distribui¢éo;

I — ndo observancia a politica de investimento do fundo;

1l — exercicio, pelo administrador, de atividade ndo autorizada, ou contratacdo de terceiros néo
habilitados ou autorizados para prestacéo de servicos ao fundo;

IV — néo publicacdo de fato relevante,
V — nédo observancia das regras contabeis aplicaveis aos fundos;

VI — ndo observancia ao regulamento, inclusive quanto aos limites de concentracdo por setor, por
modalidade de ativo e por emissor;
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VIl — ndo observancia dos deveres de conduta referidos no art. 65-A da Instrucdo CVM n° 409, de
2004.

Art. 39. Sem pregjuizo do disposto no art. 11 da lei n° 6.385, de 1976, o administrador pagara uma
multa didria no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), incidente a partir do primeiro dia Gtil subseqiiente ao
término do prazo, em virtude do n&o atendimento dos prazos previstos nesta | nstrugéo.

Art. 40. A CVM podera responsabilizar diretores, empregados e prepostos do administrador, caso
figue configurada a sua responsabilidade pel o descumprimento das disposi¢des desta | nstrucéo.

DISPOSICOES FINAIS
Art. 41. A CVM, a qualguer momento, podera solicitar documentos, informagdes adicionais ou
modificagbes na documentacdo apresentada, bem como solicitar a corregdo de procedimentos que tenham
sido adotados em desacordo com a legislacdo vigente.
Art. 42. Estalnstrucdo entraem vigor na data de sua publicacéo no Diario Oficial da Uniéo.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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